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A. INFORMACION DE LA COMPARIA

1. Historia de la Compaiia

Empresa de Distribucién Eléctrica Metro Oesle, 5.A iLa Compafiia) es una sociedad andnima
formada como resultade de la privatizacion del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacicn
(IRHE}. La Compafia fue constituida mediante Escritura Publica N° 142 de 19 de erero de 1988,
& Inicid operaciones en enero de 1998, El capital social autorizado de |a Compania consiste en
cincuenta millones de acciones comunes sin valor nominal. A la fecha, un 51% de las atcianes
comunes autorizadas, emibidas y en circulacién de la Compafiia, estan a nombre de inversionistas
privados, mientras que el Estado v los ex empleados del IRHE poseen un 48.24% ¥oum 0. 76%
respectivamente.

2 Descripcion del Negocio

El negocio de La Compaiia es el servicio de distribucion ¥ comercializacion de energila eléctrica,
contribuyendo con el desarrollo y crecimiento socioecondmico del pais, a través de nuestros
valores corporativos, y estrategias dinigidas especislmente a satisfacer v superar las expectativas
dizl chients

La Zona de Concesion es el area geografica en la cual el CONCESIONARIO (EMPRESA DE
DISTRIBUCION ELECTRICA METRO-OESTE 5.A.) esta autorizado a instalar, tener en propiedad,
administrar y explotar las redes de distribucién y comercializacion existentes ¥ por construir, Los
limites de la fona de Concesidn y de la Zona de Influencia, para la Empresa de Distribucion
Eléctrica Metro Oeste, S.A., se enmarcan dentro de las provincias de Varaguas, Coclé, Herrera
Los Santos, |a parte de la provincia de Panama al Oeste del Canal de Panama, ¥ la parte Oesle da
ia ciudad de Panama, incluyendo el Parque Natural Metropolitano, el Parque Nacional Camino de
Cruces, el Parque Nacional Soberania, y la Finca Agroforestal Rio Cabuya (segun se indica en el
Anexo C de este Confrata).

Para la Zona de Concesion, se estableceran los limites dentro de un rango comprendido entre
quiniantos (500) metros y tres mil {3,000) metros de las lineas eléctricas existentes ¥ de agquellas
#n consliuccsan, cuyos contratos estén perfeccionados o en ejecucion a la entrada en vigencia de
este Conlralo, de cualguier tension, que antes de la fecha de este Contrato eran de propiedad u
operades por el IRHE. Para la Zona de Influencia, se estableceran los limites dentro de un rango
comprendido entre cinco mil (5,000) metros y diez mil (10,000) metros del limite de la Zona de
Cancesion.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
1; LIQUIDEZ

Los actives corriente a marzo de 2015 ascienden a B/ 248.2 millones, lo cual presenta un
incremento de B/ 1.8 millones un 0.73 % con respecto a las cifras presentadas en diciembre
de 2014, producto principalmente de la disminucion en las cuentas por cobrar por B/ 0.8
millones debido a los desvios tarifarios que incluyen cobros importantes en ¢l fondo de
compensacion encrgética (Face) v registros de los que represento este rubro en el trimestre,
por otro lado se incrementa ¢l efectivo en B/ 2.0 millones principalmente por los cobros
efectuados los Gltimos dias del mes los cuales no se tenian disponible de manera que su
disposicion final no se da. Finalmente, los otros activos corrientes se incrementan en B/ 0.6
millones.

En relacion a los pasivos corrientes estos presentan un importe de B/ 3433 millones en
donde se observa un incremento en términos absolutos de B/ 26.0 millones con relacion a
diciembre de 2014, lo que representa una variacion porcentual del 8.2 %, lo cual se da entre
otras cosas debido a los siguientes efectos netos; la deuda financicra disminuvo en B/ 4.2
millones como principales efectos esta la disminucion de la lineas de sobregiro en el BAC
por B/. 29.8 en el Banco Nacional por B/, 3 MM y en el Banistmo por B/ 1.3 MM. por otro
lado se incrementd por fa deuda del Bank of Nova Scotia por la porcion corriente de la
deuda a largo plazo por B/ 20. MM y finalmente sobregiros en libros por B/ 9.5 MM entre
los mas relevante; aumento en los otros pasives corrientes por B/ 309 millones
principalmente por el impuesto sobre la renta por pagar en B/ 21.8 MM, v los desvios por
pagar que se incrementan en B/ 11.8 MM.

En consecuencia a lo antes expuesto, la liquidez de la compafiia pasé de .78 veces a 0.72
reflejando una disminucion respecto al periodo en comparacion.

F RECURSOS DE CAPITAL

Nuestra mayor fuente de liquidez proviene de los fondos generades por las actividades de
operacion, ¥ en menor grado producto de lineas de crédito con bancos locales. El efectivo
generado es utilizado en primera instancia para cumplir con los compromisos de pago a los
generadores v para cumplir con el programa de inversion.

La compania mantiene al 31 de marzo lineas de crédito v prestamos contratadas por un
importe total de B/ 353.4 millones, de las cuales solo tiene en uso B/ 262.0 millones, El
saldo de la denda financiera incluye B/ 5000 millones de valores comerciales negociables.
Con respecto al 31 de diciembre de 2014 la deuda financiera presenta una disminucion del
8.6 %



FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
41 DE MARZO DE 2015

Pag. 4

X RESULTADOS DE LA OPERACION
a. Ingresos

El consumo de energia acumulado al 31 de marzo de 2015 alcanzo los 964 GWHh reflejando
un crecimiento de 61 GWh, respecto al mismo periodo del afio anterior. Los sectores de
mayor crecimiento que impulsaron esta variacion fue ¢l sector comercial con un incremento
de 43 %, el sector residencial con un incremento del 46 %. Grandes clienie con un
incremento de 1 %, el sector gobiemo con un incremento del 11 %, ¢l sector indusirial con
un decremento del 3 % v otros clientes con un incremento del 2 %

Al 31 de marzo de 2015 la compaififa cuenta con 431,681 clientes, 21.366 clientes mas con
respecto al mismo periodo del afio anterior, lo cual representa un erecimiento del 4.67 %,
Es importante destacar que la composicion de la cartera es como sigue, el sector residencial
representa un 87 % y consume ¢l 30 % de la energia; el sector comercial representa el 11 %
v consume el 28 % de la energia; el sector gobierno representa el 2 % y consume ¢l 11 %
de la energia; el sector de grandes clientes representa 0.2 % ¥ consume el 27 % de la
energia; el sector industrial representa el 0.2 % y consume el 2 % de Ja energia.

El ingreso acumulado al 31 de marzo es de B/ 177.4 millones lo cual representa un
decremento de B/ 43.7 millones, un 19.79 %, respecto a la cifra cn el mismao periodo al afio
anterior. Aun coando se da un incremento del precio de la energia, ademas del incremento
del volumen de venta de 39 GWh, los ingresos registrado sufren disminucidn por el efecto
de los desvios tarifarios aplicado en el periodo y las reversiones del periodo anterior que
alectan tanto el trimestre terminado en marzo 2015 como el 2014,

a. Coslo

El costo de compra v de transmisidn de energia acumulado al 31 de marso es de B/ 133,12
millones. lo cual representa una disminucion de B/ 52.81 millones, un 2840 % con
respecto al mismo periodo del afno anterior.

b. Gastos Operativos

Los gastos de operaciones acumulados al 31 de marzo de 2015 ascienden a B/ 16.57 MM,
un incremento de B/ 0.714 MM en comparacién al mismo periodo del afio anterior, lo Gue

represents un 451 %, A continuacion se presenta cuadro que resume los gastos mas
relevanies.

Lo
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3, RESULTADOS DE LA OPERACION (Continuacion)

¢, Gastos Operativos (continuacidn)

Variacion
mar-15 =14 Importe i

Ciastos de Personal B 2033 B 20119 Bl [Ra) 4
Depreciocion v amortizacion 4,892 4,507 383 °
Drestacion de inselvencias clientes 713 TO1 |2 2
Buminisiros dipd i {242) (3T
Reparaciones v conservacion 2 86k 3,071 { 20Hr) {7h
Trabajo de comercial contratados 1.673 1,530 143 G
Tributos B8] 647 234 3
Bervicios profesionales 1628 1,291 k) 26
Publicidad, ¥ relaciones publicas A4 263 &3 T
Chros pastos de operacitn S P ¥ 1084 (423 4

B/ 16,5 74 Bl [EB5% B TI3 4.51

d. Gastos Financieros

Los gastos financieros acumulados al 31 de marzo de 2015 son por un importe de B/.1.7
millones, los cuales comparados con ¢l mismo periodo del afio anterior presentan un
decremento de B/ 0,18 millones, un 11.26 %, dicha variacion obedece principalmente a la
disminucion del costo por ¢l uso de la facilidades crediticias.
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ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos al presente informe, los Estados Financieros No Auditados de la Empresa de
Distribucion Eléctrica Metro Oeste, 5.4

Nl

Regional Manager Ceﬁlmamérma y el Caribe

DIVULGACION

Este documento ha side preparado con el conocimiento de que su contenido serd pussio a
dispesicién del piablico inversionista y del publico en general el cual estard disponible en la
siguiente direccidn °gasnaturalfenosa com.pa” el dia 11 de junio de 2015.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad §1% Prapiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S, A )

Balance General
31 de marzo de 2015

31 de mareo
2015
Activos
Activos no circulanies
lnmovilizados materiakes (Nota 5) Bl 455058266
Activos mtangibles (Nota 6) 4,395 960
Otros activos no ercubantes {Nota 7) 15995 046

31 de diciembre

By

2014

444,507 037
3.742.295
|.092 246

Total de activos no circulanies

461449272

450.24] 578

Activos circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar, neto {Notas 4 v &)
Chros activos circulanies

Efectivo (Nata 9)

Total de activos circulantes

Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionis tas

Patrimonio. meto (Nota 10) B

221803058 222409955
8090, 79 8360512
17693406 15688212
28556243 46467679

BL__096,709.257

Paswos no circulantes

Meuda financiera (Notas 11 y 22)
Pasivo por mpuesto diferido (Nota 20)
Chros pasives no circulantes (Nota 12)
Provisiones para contingencias (Nota 19)

Ttal de pasivos no circubintes

179715296 B/ 161416532
100,000,000 120400000
R274.614 22 (144,506
76,168,608 74,521,166
LODESIG 10040001}
|85.452,14] 217965972

Pasivos circulantes

Deuda fmanciera (Notas 13 v 22)

Acreedores comerciales v otras cuentas por  pagar (Notas 4 v 14)
Utros pasivos circulanies (Notas 4 v 15)

P51 BO3
27059108
5517077

[, 5040, 242
L27A29.13]
23593 380

3117.326,753

TU{EI 'dl-: I:lﬂ!-'i"-"i'l'ﬁ 'l:'llzl'l: Uh‘l]]h:ﬂ m.ﬂ]-ﬂ.“’-’l!
Total de pasivos v patrimonio de Ios accionistas BL 710,005,515

Las notas en las paginas 8 a 65 son parte integral de estos estados financieros.

-
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Empresa de Distribucion Eléctrica
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Edéctrica d

Estado de Resultados

Metro-Oeste, S. A.
el Caribe, 5. A )

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015

Ingresos (Notas 4 v 16)
Aprovisionamicentos (Nota 17)

Gastos de personal (Motas 4 v 18)

CHros gastos (Nota 18)

Depreciacion v amortizmeion (Notas 5 v i)

Canancia en operaciones

Giastos financieros (Nota 18)
Ingresos financieros

Utilidad antes del impuesto sobre ks renta
Impuesto sobre b renta (Nota 20)

Liifidad neta

Las notas en las paginas 8 a 65 son parte mtegral de estos estados financieros.

5.

31 de marm de 31 e e de
2015 2014
BL177 458 484 B/ 221,233,918

(133,124,529)
(2.033.185)

(183.937.458)
(2,119,379

(9.648.070) (9232.18%)
(4,892 8324} ‘_ {4,507.,932)
21750 876 19 436,986
(1,788.312) (1607 338
- 381781 340,765
26,353,345 |8 170,413
(8.054.581) (5478761

B 18.298. 704 B.L 12.6%9].652



Empresa de Distribucion El

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora

Eléctrica del Caribe, 5. A

éctrica Metro-Oeste, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015

Capital Resersa Utilidades mo
_en Acciones _ Voluntsria Distribuidas Tatal
Soldo al | de enens de 2004 . HIHMBE6E B SO TEA I TI682435 B Il 1532
Utifidad et - tres meses I8, 298, Tl 18,258, 76
Sakdo ul 31 de s de 2005 I, H:.l'.i.‘-'.!ﬂ’l.\l B SIREI WY, WA 197 I_F- 170,715,200
Saldo al 1 de eneno de 2004 i HIOEME W A R R E 55, TERS4T W, L322 646
Uitilidad neta - tes meses . | 20 652 12691652
Sakde ul 31 de mars de 204 &, EE.F.H_EE! . 50021 B Gl AH0L 099 B 54.214.208

Las notas en las paginas 8 a 65 son parte integral de estos estados financieros.

o



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Enfidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A }

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015

Flujos de efective de las actividades de e rcinn
Utilidad antes de impuesto sobre b renta
Ajustes para conciliar b uilidad antes de impiesto sobre
by renta con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:

Giastos financieros (Woda | 8)

Ingresos financieros

Depreciacion y amortizacion (Nota 5 v 6)
Provision para posibles cuentas incobrables (Nota §)
Cambios netos en activos v pasivos de operacion:
Varieiin neta en gastos e ingresos diferidos
Oitros: ajustes de paridas que no producen thijos de efective
Varaciones en ol capital circulinte
Impuesto sobre b renta pagado

Efective neto provisto por las actividades de operackin

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adgussicion de mmovilizados materiaks ¢ ntangibles
Cobros por subvenciones oficiaks
Cobros de intereses
Onros flujos de efective empleados en actividades de imversion

Efectivo neto utilizado en ks actividades de WIS

Flujos de efective de las actividades de financiamicnin
Flujo neto en pasive financiero
Pago de Intereses

Elective neto utilindo en bs actividades de  financiamiento
Aumento et en el efeclivo

Efectia al miio del afio
Efective al fmal del afo {Nota 9)

3 de mar 31 de meren
s 2014

B, 20.353.345 R 18170413
|, 78E.312 Fo07.338
(381,781) {340.765)

4,892 B24 4,507.932
TI2.908 TO1 467
307247 (1L058.175)

. 5478 760

(0058777 (24,1 26 804 )

(16.996.299)

==

43.731.632

(12.056,135)

(16,097, 718)

(12.276.210)

432,960 503,674

181,781 140,763

. (2.800) .
(15385717 (11.431,766)
BL (24.652349) BL 29656324
(1.788,312) {1.607.338)
(26440661 28,048,086
2,005,194 4,561,085
15,688,212 16,857,772

B. 17693406 B. 21418857

ol ¢

Las notas en las piginas 8 a 65 son parte integral de estos estados {inancieros,

7.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

MNotas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2015

l.

Informacion General

Empresa de Distribucion Eléctrica Mectro-Oeste, 8. A. (la “Compaiiia™) es una sociedad
andnima constituida mediante Fscritura Publica No.147 de 19 de enero de 1998, como
resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos Hidraulicos v Electrificacion
(IRHE). aprobada por el Consejo de Gabinete de la Republica de Panami. a través de la
Resolucion No.266 de 27 de noviembre de 1997, [a Compaiiiy inicié operaciones el 1 de
enero de 1998, en cuya fecha ¢l IRHE lleve a cabo la transferencia inicial de los activos y
pasivos asignados a la Compaia, La oficina principal de la Compafia estd ubicada en
Albrook, Avenida Didgenes De La Rosa, Edificio 812,

La Compariia es 51% propicdad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A, mientras gue el
Gobierno  Panamefio v los empleados de la Compaiiia poscen un 48.24%, y 0.76%,
respectivamente,

Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A, es parte de Gas Natural SDG 8. A, - Espania,
empresa que en septiembre de 2009 completd la operacion de fusion por absorcion de Union
Fenosa, 8. A. Por lo tanto, Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5. A através del Contrato de
Operacidn firmado por Unién Fenosa Internacional, S, A.. efectia la gestion integral de la
Compaiiia, con plenos poderes funcionales, operativos y perenciales de la Compaiiia.

Las actividades de la Compaiiia son la compra de energia en bloque, ¢l transporte de
energia por las redes de distribucion, la transformacion de tensian vinculada, la entrega de
encrgia a los clientes finales, la comercializacion de energia a los clientes v la medicion,
lectura, facturacion v cobro de la energia entregada. De ipual manera. la Compailia tiene la
responsabilidad de instalar, operar v mantener ¢l alumbrado publico en la zona dc
concesion, de acuerdo con los niveles y criterios de iluminacion establecidos por la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP). antes Ente Regulador de los
Servicios Piublicos (ERSP). Segin lo dispuesto en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, |g
Compaiiia puede contar con generacion propia hasta por el 15% de la demanda en su drea
de concesion,  Conforme al respectivo contrato de  concesion, la Compafiia tiene la
exclusividad para la distribucion v comercializacion de energia cléctrica a los clientes
ubicados dentro de la zona de concesion, que abarca dreas de las provincias de Veraguas,
Coclé. Herrera, Los Santos v el drea oeste de la Provincia de Panam,

El 22 de octubre de 1998, el Director Presidente de la Autoridad Nacional de los Servicios
Pablicos (ASEP) v e Representante Legal de la Compafiia suscribieron ¢l Contrato de
Concesion mediante el cual se parantiza la distribucion de la energia elécirica, con
exclusividad en la zona de concesion.



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, . 4,)

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

Informacién General ( Continuacion)

Un resumen de las principales cliusulas del Contrato de Concesion se presenta a
conlinuacion:

*  Sedefine la zona de concesién como ¢l drea geogrifica en la cual la Compaiiia esta
autorizada a instalar, tener en propiedad, administrar y explotar las redes de
distribucion v comercializacion existentes ¥ por construir.  El Estado parantiza al
concesionario la exclusividad para la prestacion de este servicio dentro de la zona de
concesion,

. El contrato tenia una vigencia de quince afios v vencio el 22 de octubre de 2013, Esie
Contrato de Concesién v de acuerdo a las estipulaciones del mismo, la Autoridad
Nacional de los Servicios Pablicos celebrd el Acto de recepeion de ofertas
ceonomicas ¥ como resultado de esto, declara comao ganacdores del blogque del 51% de
las acciones de la Empresa de Distribucian Eléctrica Metro-Oeste, §. A, a
Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A con lo cual se establece un nueve Contrato
de Concesion que entrd en vi gencia el 22 de octubre de 201 3.

*  Establece disposiciones relacionadas con las obligaciones del Concesionario en
materia de prestacion de servicio, indivisibilidad del paquete mayoritanio de acciones,
envio de informacion técnica v financiera en forma periddica a la ASEP,
cumplimiento de estindares téenicos de calidad, 1ales como; normas de calidad,
nommas de medicion y reglamento de operaciin del Sistema Interconectado Nacional
(SIN}, pago de la tasa de control, vigilancia y fiscalizacion a la ASEP. la cual no
poddra ser transferida a los usuarios a través de la tarifa,

. Establece la obligacion de mantener la contabilidad de la Compafia. de acuerdo con
lo establecido en el Manual para el Sisiema Regulatorio Uniforme
Contable/Financiero para el Sector Fléctrico que adoptd la ASEP.

* Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas, la

Compania contratd una fianza de cumplimiento a favor del ASEP/Contraloria General
de la Repiblica por B/ 10,000,000,

=ha



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica ded Caribe, 5. A )

Motas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2015

L. Informacion General (Continuacidn)

A continuacion se presentan las principales clausulas del nuevo Contrate de Concesion,

El contrato tiene una vigencia de quince afios ¥ vence el 21 de octubre de 2028, A
mas tardar el 21 de octubre de 2027, la ASEP convocard a un proceso competitivo de
concurrencia para la venta del paquete mayoritario. La propietaria del paquete
mayoritario de la empresa titular de la concesién, podra participar en el proceso
competitivo de concurrencia salvo que se efectic como consecuencia  de
mcumplimientos que hava dado lugar a una resolucion administrativa. Las
propietarios del 51% de las acciones de la Compaiia mantendrin la propiedad si su
oferta fuere mayor o igual al precio mas alto ofrecido por ofros participantes. En caso
de que hubiere una oferta mayor, las acciones seran adjudicadas a esa oferta v, la
ASEP le entregard a los propietarios anteriores de las acciones el monto total que se
establerca,

Se establecen algunas consideraciones adicionales respecto a la zona de concesion la
cual sefiala que es, ¢l area geografica correspondiente a mil ( 1.000) metros alrededor
de las lineas eléctricas existentes de cualquier tension en la cual la Compaia titular
de la concesion estd autorizado a instalar. tener en propiedad, administrar v explotar
las redes de distribucidn y comercializacion existentes ¥ por constroir, la cual se
expandira electrificando en forma dindgmica en los afios siguienties,

Se deben implementar csquemas de atencion al pablico v clientes, tomanda en
consideracion las caracteristicas  sociales v economicas de cada uno de los
corregimientos dentro de su zona de concesion. Tanto con la utilizacion de
tecnologias  informiticas  apropiadas, como la  utilizacion  de métodos  mas
tradicionales v personalizados de atencion. sin limitarse a lo requerido por la
normativa regulatoria vigenie.

Se establece la obligacion de electrificar todas las comunidades rurales o con
poblacion dispersa dentro de su Zona de Concesion Yy en conformidad con fa
expansion de la misma.

-10- w
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Informacion General (Continuaciin)

* Se deberd presentar a la ASEP para cada periodo tarifario. un plan de electrificacion
identificando las comunidades que esten dentro de la zona de concesion que serin
electrificadas en dicho periodo, y andlisis de la pertinencia de la inversian, para su
reconocimiento en la tarifa de acuerdo a la metodologia establecida. En adicion se
deberd cumplir con un plan de obras ¥ proyectos que se ha definido

« Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas, |a
Compafiia contraté una lianza de cumphmiento a favor del ASEP/Contraloria General
¢ la Repablica por B/, 10,000,000,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables adoptadas en 1a
preparacion de los estados financierns de la Compafiia, las cuales reflejan la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiers (NUF}. Estas politicas han sido utilizadas
consistenternente con ¢l periodo anterior,

Base de Presentacion

Los estados financicros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos estados [inancieros han
sido preparados sobre Ia base del costo historico,

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NUF requicre ¢l uso de
ciertas estimaciones criticas de contabilidad. Adems, requiere que la Administracion use
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compaiiia, Las
dreas que involucran alto grado de juicio o complejidad. o dreas donde fos supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros estan divalgadas en la Nota 3,

fa) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compaitia
Mo hay NIFs o interpretaciones que sean efectivas por primera vez para los estados

linancieros que inician a partir del 1 de enero de 2014 que pudieran tener un impacto
material en la Comparia,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas (Continuacién)
Base de Presentacion (contin wacion)

thl Nuevas normas, enmiendas ¢ witerprefaciones emitidas, pero no efectivas para lox
esfados financieros que iniclan ef | de enero de 20 3 ¥ wer adoptada anticipadamente

= La NIIF 9. Instrumentos financieros. se refiere a la clasificacion. medicion +
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 v octubre de 2010 Reemplaza las partes de la NIC
39 que se relacionan con la clasificacion ¥ medicion de activos financieros. La
NITF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias: los que
se miden a valor razonable v los que miden a costo amortizado, La determinacion
se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo de
negocio de la entidad para administrar sus mstrumentos  financieros v las
caracleristicas de los flujos de efectivo contractuales del mstrumento.  Para los
pasivos linancieros, la norma conserva la mayoria de los requisitos de la NIC 39.
El principal cambio es que, en los casos en que se toma la opeion del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte de un cambio en ol valor razonable
debido al propio riesgo de crédito de 1a entidad. es registrado en el estado de
utilidad integral en lugar del estado de resultados. a menos que esto origine un
desajuste de comabilidad.

Mo existen otras N1IFs o Inlerpretaciones que ain no sean efectivas {ue se espera lengan un
impacto material sobre la Compaifa.

Reconocimiento del Ingreso

Los ingresos consisten en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
de la venta de los bienes y servicios prestados en el curso normal de las actividades de
la Compaiia, La Compaiia reconoce el ingreso cuando el monto del ingreso puede ser
medido con confiabilidad v es probable que los beneficios econdmicos futuros Muvan
hacia la entidad,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
Reconocimiento del Ingreso (continuacion)

Ingrese por venta de enereia

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando son facturados a los clientes, los cuales
som realizados durante varias fechas del mes. 1a energia eléctrica suministrada entre la
fecha de la facturacion en ¢l mes y ¢l cierre del mes, fecha en que se formulan los
estados financieros de la Compaiiia, es registrada como ingresos bajo el método de
acumulacion, dado que el periodo habitual de lectura de medidores v de facturacion de
servicios no coincide con el cierre del mes, basindose en una estimacion del consumo
v la tarifa promedio del mes,

Lividendos o ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero, en funcion del
principal pendiente de pago v el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo,

Los dividendos son registrados en el periodo fiscal en que son declarados por la Junta
Directiva y debidamente aprobados en la Junta de Accionista de la Compaiiia,

Ingresos por alquiler v otros ingresos

La Compafia reconoce los cargos por conexion ¥ reconexion, alquiler de postes y
cargos por peaie bajo ¢l método de devengado cuando el servicio es provisto.  istos
CATEOS S¢ presentan en ingresos como prestacion de servicios comerciales en ¢l estada
de resulados.

Prestacion de servicios
Los ingresos provenientes de conteatos de prestaciones de servicios son reconocidos en
base al grado de realizacion del contrato a la fecha del halance general,

Gastos de Intereses
Los intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurren,

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto ¢l impuesto corriente como el
impuesto diferido.  El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente.

fmpiesto sobre la renta corviente
El impuesto corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del afo,
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta (contin uacion)

Tmpuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos meluyen las diferencias temporales que se
identifican como aquellos importes que se preven pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos ¥ pasivos v su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de compensacion v los créditos por deducciones
liscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal o crédito gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liqquidarlos,

A la fecha del cierre contable, se revisan los impuesios diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigenies, cfectuindose las
oporiunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anilisis
realizados.

Actividad Regulada

La Compafia estd sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Servicios Pablicos (ASEP). Esta entidad es la encargada de regular v establecer las tarifas
finales que la Compaiiia factura a sus clientes,

Los activos regulados representan ingresos futuros probables asociados con ciertos costos
{ue se espeta sean recuperados de los clientes a través del proceso de la tarifh, Los pasivos
regulados representan probables reducciones en ingresos futuros asociados con Iportes que
s¢ espera sean acreditados a los clientes a través del proceso de la tarifa,

Inmovilizado Material

Los terrenos se presentan al costo.  Las construcciones. instalaciones, maguinaria,
mobiliario y otros inmovilizados se registran al costo menos la depreciacion y amortizacion
acumuladas.

Las propicdades en construecion para produccion o ¢l suministro de bienes ¥ Servicios,
propositos administrativos, o propdsitos atin no determinados, se registran al costo, menos
d perdida por deterioro reconocida,  El costo incluye honorarios profesionales v, para los
activos calificados, los costos de préstamos capitalizados de acuerdo con la politica de
contabilidad de la Compaiiia. La depreciacion de esos actives. de MISma manera gue
otros activos de propiedad. comienza cuando los activos estdn listos PaTiE Su S0,

Los costos capitalizados también incluyen los gastos de persomal relacionados directamente
con las obras en curso. Los importes capitalizados por estos conceplos que se excluyen de
la cuenta de resultados ascienden a B/. 7319, 976 (31 marzo 20014: B/.731. 395}, (Véase Nota
18},

=
=jd. 43:9;}}

)

{



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5, A

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad méis Significativas (Continuacid nj
Inmaovilizado Material {continuacion)

Los costos de los articulos no capitalizables o menores a los importes capitalizables se
cargan a gastos ¥ costo a medida que se incurren. E costo de las reparaciones mayores se
capitaliza cuando es probable que del mismo se deriven beneficios econdmicos futuros.
adicionales a los originalmente evaluados, siguiendo las pautas normales de rendimiento
para el activo existente.

La depreciacion y amortizacion se calculan aplicando el método de linca recta sobre el
costo de adquisicion de los activos menos su valor residual: entendiéndose que los terrenos
sobre los que se construyen los edificios ¥ otros inmuebles tienen una vida Gtil indefinida,
por lo tanto. no se deprecian. A continuacion se presentan las vidas dtiles estimadas:

Porcentaje Aflos
Lineas de transporte 2.50% 4i}
Sub-estaciones de transformacion 2,500 40
Red de distribucion 25094 40
Edificios 1.33% 75
Otros elementos del inmovilizado 5.00% a 20.00%; 5a20

La ganancia o pérdida resultante de 1a enajenacion o el retiro de un activo se caleula comao
la diferencia entre ¢l producto neto de |3 venta y el importe en libros del activo, v sC
reconoce en la cuenta de resultados,

Activos Intangibles

Los costos de adquisicion de los sistemas de informacian s¢ reportan al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza
lincalmente entre ires ¥ eineo aios desde la entrada en explotacion de cada aplicacidn. El
estimado de vida Gtil y amortizacién es revisado al final de cada periodo anual de reporte v
¢l efecto de cualquier cambio en los estimados se reconace sobre una base prospectiva.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren,

Craxios de actividades en deserrollo
Los gastos de actividades en desarrollo son reconocidos coma gastos en ¢l periodo en que
S¢ Incurren,

)
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Resumen de las Politicas de Contabilidad miis Significativas (Continuacion)

Deterioro del Valor de los Activos

Los activos que son sujetos a amortizacion son revisados anualmente para determinar si
existen pérdidas por deterioro cuando eventos o cambios en circunstancias indican que Jos
importes en libros pueden no ser recuperables.  Una pérdida por deterioro se reconoce
cuando el importe en libros del activo excede a su importe recuperable que es el mavor
cnire su precio de venta neto v su valor en uso,

Inventarios

Los materiales de almacén se registran al costo de adquisicion, v su incorporacion al
inmovilizado se calcula aplicando el método de costo promedio. La Compafiia revisa
anualmente sus materiales de almacén para delerminar si cxisten indicios de que hayva
sulrido una pérdida por deterioro de su valor, de ser asi, se estima ¥ reconoce dicha pérdida
por deterioro de valor en los resultados,

Instrumentos Financieros
Los activos y pasives financieros son reconocidos en ol halance general de la Compaiiia
cuando ésta se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Activos Financieros

Lfective

El efectivo es presentado a su valor razonable en el balance gencral.  Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende el efectivo en caja y depositos a la vista,

Cuenias por cobrar - comerciales

Las cucntas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente son medidas al costo amortizado usando el métoda de interés efectivo,
menos la provision por deterioro.  Una provision por deterioro para cuentas por cobrar -
comerciales es establecida cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no seri
capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales.
Dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de que ¢l dendor entre en
quichra o reorganizacion linanciera, y el incumplimiento o morosidad de los PAROS SO0
considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta deteriorada.  El valor en libros
del activo es rebajado a través del uso de una cuenta de provision, v el monto de la pérdida
s reconocide en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es incobrable, es
dada de baja contra la cuenta de provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente dados de baja son acreditadas en el estado de resultados,

~l6-
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas {Contin uacion)
Activos Financieros {continuacidn)

Claxificacion de activos financieros entre circulantes ¥ e eirculanies

En el balance general adjunto, los activos financicros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir. como activos circulantes, aquellos con vencimiento ipual o inferior
a doce meses y como activos no circulantes los de vencimienio superior a dicho periodo,

Pasives Financieros

Financiamicnios — (Préstamos ¥ bonos por pagar v sobregivos bancarios )

Los financiamientos que devengan intereses se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costos directos de emisian, Posteriormente, se miden a su costo
amortizado. Los pastos financicros. incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso v los costos direclos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengado
en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo,

Crentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable ¥
subsecuentemente son medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
Las cuentas por pagar - comerciales no devengan explicitamente intereses ¥ se registran a
st valor nominal.

Clasificacidn de dewdas entre corvientes v no corrientes

En ¢l balance general adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses v
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdémicos futuros relacionados con la reduccion de un active. o un
incremento de un pasivo. que se puede medir en forma fiable. Fsio implica que el registro
de un gasto tenga lugar en forma simulidnea al registro del incremento del pasivo o la
reduceion del activo,

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembaolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro comao

activos,

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un Pasivo ¥ no se regisira activo
alguno, como puede ser un Pasivo por una parantia,

= [ 7=
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3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas (Continuacion)

Reconocimiento de Costo

El costo de venta es reconocido en el estado de resultados wtilizando el método de
devengado. Los costos incluyen compra de energia ¥ cargos por transmision v los costos
por compra de energia estin compuestos por compra de energia de contratos a corto plaza,
a largo plazo vy en el mercado ocasional.,

El precio de la energia v el consumo estd regulado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Piblicos. Los cargos por transmision constituyen costos por conexion v uso de la
red de transmision a una tarifa regulada y aprobada hasta el 30 de junio de 2014,

Resultado de Operaciones

El resultado de operaciones se presenta después de cargar los costos de deterioro del valor
de los aclivos materiales e intangibles, si los hubiera, pero antes de los IngEresos
procedentes de inversiones v los gastos financieros,

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital relacionadas con el inmovilizado material se consideran
ingresos diferidos v se llevan a resultados a 1o fargo de las vidas atiles previstas de los
activos pertinentes,

Estimaciones de Contabilidad v Juicios Criticos

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Companiia. los Directores deben hacer juicios,
eslimaciones ¥ supuestos acerca de los valores en libros de los activos ¥ PESIVOS qUE o son
evidentes partiendo de otras fuentes. Las estimaciones ¥ los supuestos relacionados sc
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevanies. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones,

Las estimaciones ¥ supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacitn es revisada si
la revision afecta solamenie ese periodo. o en el periodo de la revisidn v oen periodos
futuros si la revision afecta ambos periodos, el actual v el futuro,

Juicios Criticos

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos que involucran estimaciones, que
los Directores han realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia
Compaiiia v que tienen los electos mis significativos sobre los montos reconocidos en los
estados linancieros.

v
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Estimaciones de Contabilidad ¥ Juicios Criticos {Contin uaciin
Juicios Criticos {continuaciin)

Reconocimienio de ingresos

Al momento de formular sus Juicios, la Administracion considera los eriterios detallados
para el reconocimiento de ingresos por energia establecidos en la NIC 18 (Ingresos) Y &n
particular, lo determinan cuando:

1. En el caso de venta de energia, cuando la energia ha sido suministrada a los clientes.

2. Enel caso de prestacion de servicios, segan el grado de terminacion de la prestacion del
servicio brindado.

3. En ¢l caso de venta de bienes, cuando la Compaiiia ha transferido al comprador los
riesgos ¥ ventajas derivados de la propiedad de los bienes.

Estimaciones de Contabilidad

A continuacion, las asunciones claves relacionadas al futuro ¥ olros supuestos claves para
la estimacion a la fecha del balance general, que tienen un riesgo sipnificativo de causar
ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del siguiente afio
financierao,

Vida titil del inmovilizado material

La Compaiiia revisa la vida itil estimada del inmovilizado material de cada periodo anual
de reporte. Durante el afio financiero, los Directores determinan si la vida il de algunos
items del equipo deben ser disminuidas debido al desarrollo de la tecnologia o basados en
evidencia disponible sobre indicativos de menor vida il tomando en consideracion
reportes internos e informacion de otras empresas que operan en la industria con activas
similares.

Provision para obsolescencia de inventarios de almacén

La Compafia considera para cfectuar esta provision, la antigiedad en la rotacion de los
materiales del almacén, el valor en uso de los elementos materiales. el deterioro fisico de
los elementos materiales v los cambios en |a tecnologia,

Provision para cientay incobrables

Esta provision se determina segin el modelo interno de provisiones basado en experiencias
en faltas de pago pasadas ¢ historicos de castigos, clasificacion del saldo por cobrar segin
el estado de suministro. niveles de morosidad ¥ ofras condiciones especificas relacionadas
con localizaciones peogrificas del cliente ¥ eonventos en arreglos de pago,
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Estimaciones de Contabilidad v Juicios Criticos {Continuacion)

frergia suministrada no facturada

El cileulo de la energia suministrada no facturada se realiza para todos los suministros
cuya situacion sea activa en el momento de la ejecucion del proceso y considera la cnergia
de los dias transcurridos desde la fecha de la altima lectura facturada hasta el altimo dia del
mes para el cual se estd realizando el proceso,

(1) El consumo promedio de energia para el cual se utiliza la encrgia del promedio diario
de facturacion de las tres Oltimas facturas del suministro multiplicado por los dias-sin-
facturar, Si el suministro no tiene facturaciones anteriores (minimo una) ¢l consumo
se tomara de la tabla de consumos estdandar,

{2)  El importe de la energia suministrada no facturada: para calcular el importe se toma la
ultima factura emitida del suministro v se caleula el importe medio de facturacion
(importe facturado/consumo facturado). Salo se toma para los caleulos, los importes
facturados de energia activa, reactiva y demanda. Los suministros que no tengan
historico de facturas para el caleulo del precio medio, el calculo del importe se
realizaran con los valores vigentes de la tarifa del suministro.

Impuesto sobre la renia diferido

Para esto se consideran las diferencias temporales que son las diferencias existentes entre el
resultado contable antes de impuestos v el resultado fiscal antes de impuestos ¥ que sc
ariginan por los diferentes criterios de imputacion de ingresos v gastos desde ¢l punto de
vista econdmico ¥ fiscal v que son aplicables a periodos fiscales futuros.

En todos los casos, la Administracion reconoce en su balance general los pasivos por
impuestos diferidos: los activos por impuesto sobre la renta diferido solo se registran en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de ganancias fiscales futuras
contra las que pueda cargar esas diferencias temporales.

-20- %
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4. Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Cierlas partes relacionadas (principalmente compaiiias afiliadas) ¥ Gobierno, son clientes v
proveedores de bienes y servicios de Ja Compaiiia en el curso normal del negocio.

Los importes pendientes de Pago no estin garantizados y se liquidarin en efectivo, Mo se
han otorgado ni recibido parantias. No se ha dotado ninguna provisién para insolvencias en
relacion con los importes debidos por las partes vinculadas.,

A conlinuacion se presenta un resumen de los saldos v transacciones con partes relacionadas:

31 de maren 31 de Diciembre de
Saldos entre partes relacionadas Pais s 214
Deudores (Nota §)

Compaiiias del Grupo Gas Natural Fenosa:

Empresa de Distribucion Eletrica Chriquil 5. A, Panams B. 4276280 B/ 4.276,635
Energia v Servicios de Panama, 5. A Panamd 1250282 [.454. 106
Dyistribucion Eketrica del Caribe, S, A, Panamd 306, 748 T, 775
Distribucion EXctrica del Caribe, §. A, Panamd 284,027 -
Uinion Fenosa Intermacional, 5, A Espaia 63496 63,496
B IR0LELS G AH5002

Linbierno y Entidades Autdnomas (Nota 8) Panami 608518 _ B4.539390)
Total Deudores Bl 46989151 B/ SL114.402
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Canbe, 5. 4}

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

4. Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas (Continuaciin)

31 de maren 31 de Diciembre de

Pais 2015 4

Acreedores (Nota 14)
Empresa de Distribucion Ekctrica Chirigul S. A, Panama = B/ 6116179 B/ 6,072,803
Energia v Servicios de Panand, 5. A Panami 934017 1647 ROR
Cias Natural Fenosa Telecomuicaciones, S A Panami 308405
Cas Natural Fenosa Informatica, .4, Espaiia IBR655
Cias Natural Ban, S. A, Argentina -
Gins Matural Fenosa Technology, Inc Panami h28 875 028875
Gas Natural Fenosa Engineering, $.A. Panam 131,425 533617
Gias Natural Fenosa SDG, S.A. Espafia 1712493 1.712.493
Total Acreedores 1. ‘?,533.'?;3_'?' B, I I.:"rH.']iH

Pevindo de tres meses
ferminado ¢l 31 de mareo de

2015 2004

Compra de ene rpia

Energia y Servicios de Panama, 8. A. Panams Bl. L3212 B 1,479,520
Crasios

Honoraris de operacion;

Gias Natural Fenosa SDG, SA, B, TRAM R TR
Ingresos
Venta de energia:

Gobierno v Entidades Autonomas Pamams By 29457056 BL 859412
[Mros ingresos

Empresa de Distribucion Eléctrica Chiriqul, 8. A, Panama - 00K
Lias Natural Fenosa Telecomumicaciones. .4, Panami - | T2873

Energia v Servicios de Pananid, 5. A, Panamgi - .

B 29457156 R/ 21033, 284

)
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eleéclrica del Canibe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

4. Saldos y Transacciones con Partes Relacion adas (Continuacion)

La remuneracion al personal clave ha sido sEIuiee:

Periodo de tres meses
terminado ¢l 31 de mareo de

2015 2014
Gastos de personal:
Salario B, 147.637 R/ 40,343
Gasto de representacion 98,724 92 673
Décimo tercer mes v bonificaciones 27.112 25.697
Variable 4242 70 SHS-EEE

Bl 697743 B 642,609

[ ]
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)
&
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5 A )

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

5. Inmovilizados Materiales

A continuacion se detallan los mmovilizados materiales:

Salids al Tras pasos Snlddw al
51 e diciembre de Ciirso Hijas A dle mares
de 24 a Exploingian ¥ _Traspasos de 25
Terrenes v edificio B 253400343 R - [, 2534h343
Instalaciones 1écnices:
Lircas de iranspine 25,274,452 54504 255040106
Hush-cstacaiies de transiormaciion . 112185849 - 11.21% 849
Instalaciones de duinbuciin G55 670 RS - G5 A0 SEE
Instakaciones clodoss comunicaciones 4,133,970 - 4 133,070
RS 0T A I | I_E'.-'R.Ji 1.%&1{}1
LM instalaciones, imwjuineris, mobiliare v olros
nmovilizmdos 17.038K19 20794 . 2705961 3
Ui mmoyiliendes mstermles en carso 221739 13,598, 7 (11294207 571 g0y
Amartirociin acumulasd:
Instalackmes téemicas:
Litcas de irmsponic 12,628,541 14 12,6209 1574
Sub-gstacnnes de (ransfomaciin - 4451 K77 4451477
Irstalaciones de distrdheaan 265 RET 50 6,147 i e L
[nstalociones elbaricas camamicaciones 33127T i
ZRI.ESE. T 4ARE. 138 - 26,126,928
s W B nckncs
Fdilicivs YHINT 5444] L RERAR
s wmoyilizsdos M233553 2ik.odi AT 3
AZATIAT2 I GRY L350 432
Wk nete en Fhros 423,70, 728 JOLI L RaT TR 2G0T 432388328
Mateiales de almagén 2 TR 300 LR R e g e T el TP
b, 42675 T00) 455058 266

B 444 30T 5T AR R




Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5 A )

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

5. Inmovilizados Materiales (Continuaciin)

Saldo al Traspmsns
31 de dicienbire e Carpsm

e 213 a Explutacidi

Terrenes v wlilicio B 26253 305 R

4679

5l al
Hijas 31 de dicie mlwre
¥ Traspasos e 2014

B (1L417,721) Be 25340343

Enstaluciones 1éomicns:
Lineas de transpisre 15374452

Sub-estnciones de trams omeiciin

23274452

Instalackimes de distribucion 3 A4 hLi CER RN (ks (204350 H55.670.988
Instalociones cled ricas commmicariones 383,200 151,724 4. 133970
623 TIT 361 63, 1 7h 1940 (BIMAS0F  6ES.0T9400
Lhras instalacionss, maguinans, mobibiaie ¥ Mros
nrkoy ilieados 26,874,310 179210 {14,700} 2TAIEL9
UHros inenevilicados msierinles e cursa 63,127 590,557 (63, K00 2EK 237,390
Ammarieacen seumdads:
Imsialaciones décnicas
Lineas ol iranspocte 12.233,248 T3 1228 06|
Smbest scwmcs die fransfiemacian =
Instatacivnes de distribpgdn 8. TI3.909 L A3 448 {4067, 367) 65 KET 00
Instfucivanes cdelrices comunicncioms 1,168,507 154,252 1321779
205, 125,673 |7 180481 |67 15T IRT KN, T

CHras ansr iz aciones:

Edilicins 2220 TN R (625 HE) SRS IMT
e inniyiliedos 234490170 ANH_RE {14,710 S 24,213,353

ATATEAT 1135 Shil {6 R b 4410 450
Valor tetien libros iR31211138 05,538 402 (el PRET ) 433,770, T3
Muteriales de almacén 25879 498 LT R Iy FE T e B 735304

13/, iIEII{II.?IIH'Lh B 142168 505

JL (100,763 Ty B 444 307037
e ————
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2015

5.

Inmovilizades Materiales | Continuacion)

La Compaiia fue constituida como resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos
Hidraulicos v Elecinficacion (IRHE). La reestructuracién incluyd la asignacion de los
activos productivos del IRHE a cada una de las & compaiiias originadas de dicha
reestructuracion, de acuerdo al valor en libros revelados en los registros contables del IRHE,

Los gastos de personal que intervienen directamente relacionados con las obras en curso
del inmovilizado material activado ascienden a B/.739.976 (2015: BL731.595). (Véase Nota
I8).

El total de inmovilizados materiales 1otalmenie depreciados asciende a B/ 101148314
(diciembre 2014 : B/ 111,925,100}, La mayoria de estos inmovilizados materiales totalmente
depreciados se encuentran en wso,

Q)

JE
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5. A)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2@15

5.

Inmovilizados Materiales | Continuaciin)

La Compaiia tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el cjercicio de su actividad, entendiendo que
dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos,

El importe en libros de otras instalaciones, maquinaria. utillaje. mobiliario v otros
inmovilizados es de BL1,129.316 (diciembre 2014: B/1,129.316) en relacion con aclivos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Los materles de almacén de consumo se Presentan a cominuacion:

31 de maren de 31 de Diciembre de

2015 204

Material elctrico v comstruccion electromecinica B. 22 744,110 B 21.079.703
Materales plisticos v caucho 62.28%8 51730
Materiakes de sepuridad laboral 69,572 64,481
Metakes v trabajos de metakes 814,068 754,496
23,650,039 21,956,410

Menos: Provision para obsolescencia de
materakes de almacén (1,220,101} (1,220,101
BY. 22,469,938 B 20,736,300

El movimiento de b provision para materiaks de almacén se detally 8 continuacion:
Perindo de ires
meses e rminado
31 de marzo de S0 de Diciembre de

2015 4
Saklo al micio del afo B 1,220,101 B/ 1307657
Cargos a b provision v ajustes - B (87.556
Saldo al final del afio B 1220101 BL 1,220,101

ST

!

!
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5 A)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

5. Inmovilizados Materiales {Continuaciin)
La Compaiiia ha contratado a operador logistico, otorgando asi la administracion de sus
inventarios a terceros, que incluye la recepeion, descarga, almacenamiento, control del

inventario, siendo de esta forma ellos responsables de todos los materiales pertenecientes a la
Compafia y que fueron depositados para su custodia,

6. Activos Intangibles

A comtinuacion se detallan los activos intangibles:

Saliln al Salddu ul
31 de i ciembre F1 e maren
e P14 _Aumenias _izminuciin e Mils
Aplcacones nformmices n 21484, 150 B. Ta537 B . B 24,280,504
AL LS e s {1741 6T LI T - { 14LR53 Sy
[ L Juy B 653660 LN — (o L
Salihs ad Saladh nl
A0 ke diciembre 30 e dicicmbae
e 213 _ A umenlas hismmii i in e M4
Apheachones mlonmiticas . ALIBT 500 ¥, X Hip 505 L1} - B 23484, 150
Amariizainmes L1517 S6h) B 7 E ) {19,741 B2y

I3 8 B Ik 205 1. = Iy, 3 742 2ty

El importe de aplicaciones informéticas totalmente amortizaduas ascienden a B/1¥.416.934
(diciembre 2014: B/.18.204.648). Todas se mantienen actualmente en uso,

2K

T
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, S A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

6. (hros Activos no Circulantes

A continuacion se presenta un detalle de otros activos no circulanies:

Fondo de cesantia (Nota 12)
(Hras cuentas por cobrar

7. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

3 de marzo de 31 de Diciembre de

2015

B/ 1.974.540
20,506

B,

2014

1,971,740
201,506

1995046 B/ 1,992 246

Los saldos por cobrar a chentes v otras cuentas por cobrar se detallan a continucion:

Cuenias por cobrar:
Consumidores parficulares
Ciobizme v entidades autdnomas (Mota 43
Deudores varios ¥ otras cuentas por cobrar

Hras cuentas por cobrr
Energia sunmsirada v no Bcturada

Cuentas por cobrar - empresas del Cinpo {Mota 4)

Frovision para posibles cuentas mcobrables

2

3 de marzo de 31 de Diciembre de
2015 214

B3/ Ol 8419 R B2 479,853

61,308 541 4,529 1N

a4 177 ST 21,500 123

177452 862 | 8%, 57 465

G, 06 245 S2553.00

o (el 2445 523550101

638083 583012

247 807 940 M TAR%

(26030287 {25,307.533)

B SLEGINSE I XA 055




Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidara Electrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

8. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar {Continuacion)

Cuentas por Cobrar - Clientes

Las cuentas por cobrar - clientes comprenden cantidade

facturacion de la energia suministrada,

s por cobrar por el monto de la

El periodo promedio de erédito en base a la facturacion de energia es de 30 dias, contados a
partir de la fecha de la factura. Una provision ha sido efectuada para montos estimados
irrccuperables por B/.26,034.913 (diciembre 2014: B/.25307.533). Esta provision ha sido
determinada por referencia a experiencias en falias de pago pasacdas, clasificacion del saldo
por cobrar, segin ¢l estado de suministro v otras condiciones especificas relacionadas con

localizaciones geogrificas del cliente, convenios en arreglos de pago, etc.

La Compafiia no

ha considerado necesario establecer una provision para las cuentas por cobrar al Gobierno v
entidades autdmomas. debido a que tradicionalmente pagan lento v el Estado panamedio es

socio de un 49% de las acciones de la O ompafia.

Formda Impagao Comecia Deudores

Buja Conado prr SilumeEin Ciros Temal
A0 de marzo de M1 S
Comiente B LG B, 3MTeE B OSR0M9363 B TLTI0000 . M e i)
I0dkas 23328 dirl B4 18,515.924 PLEK F 25
) dras 0152 418230 6,717,249 EREET
Ul dins 21,962 303, G2 321530 AA%0, 144
Dre O dlias a | afo 24997 818,805 4218 EAW)535
Mas de | afio {51 7.60%) 5,929,837 17.333.965 | AGT 817 24,213,995

{210, 425) 9ilxrdla 112,281 585 2T a0 551478
Menos:
Provisibn pam posibles
cucntas meohrables - chan {HH 5 (G040 {17,200 552 (LAGTRI2) (36034287}

B L2024 B 3M6TIS B 95000003 B 22T B 15477 100

-3()-
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Empresa de Distribucion Eléct
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidara Eléc

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

rica Metro-Oeste, S. A.
trica deif Caribe, 5. A)

8. Clientes vy (O0tras Cuentas por Cobrar (Continuwacion)

31 de diciendre de 2004
Comente

3 dias

ol o s

Widias

[ 9F diss o 1 aito

Mids de | alio

Menos:

Provision pam posibles
cugntas meobrables -
chentes

Lherenicia Panamd
Residend mles
Comercins
Crandes clicnics
Indusirzles
Limes clhicnics

Cerrencia lneror
Hesifencioles
Cinmeencins
Crandes 'E'Hu.'llll."\i
Indusirakes
Uros clienies

Cobienwe v Entldades A uldnonss

a, Descentralizmdas

b. Fntidedes autonomas
r. Lbiemo

4. Municipales

Lohicmo = FACTE
s clepdons

Forzada Impago Correctn Detsdiores
Bapa Contado por SHuaciin ihirps Total

B (4425 B, 3IM75T B LS B MLInZAI B 0983055
10287 UG BTN I7.082 151 18,389 608

{12 6453 H¥.610 4625, 792 5004,757
632 338268 L o 33K, 185

220 8% 1723040 4. M3 481 - 0,21 7055
{hiﬁ,ﬂm 5 wl 16,327 4493 [AGT &2 ST GG 3 |
(4273, 856) 12154 323 95, 26| 215,123 E 2R 0,951
{1.A53 417) L 017 605 C1E6163]0) {LATRETY (233545 164
B. (227723 B 55%7IE B ELOEIRS] B 102410 B 105,435,787

Porcentaje Vantn
A0 ke marzode 30 de Dicicmibre de A ode mareode 31 dde Dicicnibre de
s 2004 25 2004

11.5(M% 18600 [ FEITROSD B T84 (159

T8, 0y 15.28% 25 124975611

[ER T, 1T.115.35] AT AR

(L (4 1%, J6i 253 4206 Tk

(1, A5 L] 5y, 27T 6T JOL0T

4500 1K 3040 308 4. T860.670

Ll (LI 431644 3537205

el [ LU ZELDAD 1.995.571

04055 (LM S8, T ST

IR b iHMS Th A4 A8 ORG

5.0y (AW, G 115,124 IR ELEHT

S 10N T.®, 723 [ RS

[REE 1 LA 15, 72440 300 |

b (LK%, R 2751

L 0 LRSS 120,333,570 1T, 360 576

LS ) B G2 A MG

24177402 21AT0223

B, 17r452862 1 |88, 570 465
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Prophedad de Distribuidora Elscirica del Caribe, 5, A )

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

8. Clientes v Otras Cuentas por Cobrar (Continuacion)

Otras Cuentas por Cobrar

Energia Suministrada v no Facturada
H J

La Compaiiia registra una estimacion de aquellos servicios suministrados que se encontraban
pendientes de facturacion al 31 de marzo de 2015, los cuales ascienden a la suma de
BL64.004,245  (diciembre 2014 B/.52,553,011); el efecto neto en los resultados fue de

BA11,511.234 (2014: B/ 11,072,455,

Desvios Tarifarios por Costox de Abastecimientos

Segin se establece en el marco regulatorio vigente y dado que los costos estimados de
abastecimientos, reconocidos en la tarifa, fueron inferiores a los costos reales del periodo, la
Compaiiia ha reconocido desvios tarifarios al 31 de marzo de 2015 por B/.2,933,188 (diciembre
2014: B/45274.188). de este monto ¢l Gobiemno asumird B/.31.941.384 {diciembre 2014:
B/.62,439.666) a través del Fondo de Compensacion Energético — FACE, v el saldo poT
B/29.008,196. (2014: B/17,165478) serd devuelto en la lacturacién  a los clientes de la

Compafiia, segin lo establecido en el régimen tarifario,

=32



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrics del Carlbe, 5 A )

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

8.

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar {Continuaciin)

(tras Cuentas por Cobrar {eontinuacian)

Desvios Tarifarios por Costos de Abastecimiemos

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2015, la Compaiiia recibié ¢l pago del
FACE de parte de Empresa de Transmision Eléctrica, 8. A. por un importe total de
BL19.361.013.

Mediante Resolucion de Gabinete No.174 de 8 de noviembre de 2011, el Consejo de
Uabinete emilio opinion favorable al proyecto de Contrato de Fideicomiso a celebrarse
entre el Ministerio de Fconomia v Finanzas (MEF) ¥ la Empresa de Transmision
Eléctrica. S. A, (ETESA), para la constitucion del Fondo de Compensacion Enerpética
(FACE), gue tiene como objetivo compensai a las empresas distribuidoras de energia
eléctrica por los montos dejados de percibir a través de la actualizacion de las tarifas
eléctricas, debido al compromiso adquirido por el Gobierno Nacional de mitigar el
traspaso de la inflacion importada al pais mediante los incrementos en los precios de los
combustibles, ¥ a su vez. para realizar los pagos a las empresas peneradoras de energia
eléctrica con capital accionaric mixto, de requerirse ¥ de conformidad con las
instrucciones emanadas por el Ministerio de Feonomia ¥ Finanzas, en su calidad de
Fideicomitente.

La Compaiiia remite a la ASEP, al final de cada semesire terminado en junio v en
diciembre, los cdlculos correspondientes a  esie diferencial para su  eventual
reconocimiento.

Provision parva Posibles Cuemtas Incobrables
El movimiento de la provision para posibles cuentas incobrables se presenta g
continuacion:

Periodo de tres
meses te rminado

31 de mareo de 31 de Dicie mbre e
2Ms 2014
Saldo al mcwo del afo B 20034283 B 23.545.164
Provision del afio 712908 2 823,505
Cargos a b provisiin (712 909) (0.061,136)

Saklo al final del afo B/, 26,034,282 B. 25307533

-33-
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

9,

1.

Efectivo

El efectivo se detalla a continuacion:

Cuentas corrientes:
BAC International Bank, Inc,
Banco General 8. AL
Banco Nacional de Panamd
The Bank of Mova Scotia
Banco Aliado, 5. A.
Banvivienda, S.A.
Banco Panameiio de la Viaenda, 5. AL
Banestmo, 5. A. (antes HSBC Bank (Panama), 5. A.)
Citibank, N. A. (Sucursal Panamd)

Depdsito a Plazo Fijo
Caja

Patrimonio, Neto

La composicion del patrimonio se resume asi:

Capital en acciones
ACcimes en lcsoneria
Reserva volmiaria
Lhilidades mo distribuidas

Patrimonmo, neto

31 de maren de 31 de Diciembre de

015 2014
5.386.150 12,400,249
1,264,782 1,715.431
8.035.233 S8R, 160

71,724
2,163 2.200

1.027
1500}
23,321 19,657
267,780 351.071
14,980,456 15.149.9492
316,803 336,803
2,176,147 1.417
B 17693406 B 15,688,212

B,

31 dle mvaree de

2014

83,239,557 B/

(014,084 )
5009216
9181097

A1 dhe DMeiembre de

4

B3.239.557
(SRR

509 250

73,682,433

B,

179.715.2% B/

n’
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A)

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

10,  Patrimonio, Neto (Continuaciin)

El capital social autorizado, emitido v pagado de la Compafiia es de cincuenta millones
(30,000,000) de acciones comunes sin valor nominal, las que se encueniran emitidas en
su totalidad. Hasta el afo 2009, la Compania ha readquirido 87,333 acciones por la suma
de Blo04.694.  El blogue del 51% de las acciones de la Compadia fue adquirido
mediante la Licitacion Pablica Internacional No,COMVA-001-98 por Distribuidora
Eléctrica del Caribe, S, A.; el 49% de las acciones fue retenido por el Estado, de lo cual
se reservo el 1004 de las acciones para ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes
de la Compadiia, Un resumen de las disposiciones establecidas por la Comision de Venta
de Acciones (COMVYA), relacionadas con las acciones de la Compaiiia, es el siguiente:

= El comprador del bloque de acciones no podra vender parcialmente dichas acciones
mientras se encuentre vigente el contrato de concesidn para la distribucion de energia
eléetrica, el cual tiene un érmino de 15 afios,

«  El comprador del blogque del 51% de las acciones de la Compaiiia, renuncio al derecho
preferente de compra de las acciones remanentes.  lgualmente, existen restricciones
aplicables a los compradores de las acciones remanentes,

= [l Estado reservo el diez por ciento (10%:) del total de las acciones de la Compafiia con
el propdsito de ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes de la Compania.
Dichos trabajadores tenian el derecho de adguirir acciones utilizando el monio
equivalente a sus prestaciones laborales, incluyendo la indemnizacion, Eslas acciones
s¢ reservaron por ¢l Wrmine de un afo, contado a partir de la firma del contrato de
compra-venta del bloque de acciones v se vendieron en un seis por ciento (6%) de
descuento con respecto al precio unitario pagado en la adguisicion de ese bloque de
acciones. Yencido el término de un afio, ceso el derecho de los trabajadores a comprar
estas acciones con descuento v el Organo Ejecutivo podrd venderlas a través de los
procedimientos de bolsa de valores o subasta piblica con un limite de 5% de estas
acciones por comprador.

El 11 de junio de 2001 la Junta Directiva de la Compaiiia aprobd la devolucion de capital a
los accionistas, producto de la reasignacion del valor de las acciones sin valor nominal de la
Compaiiia.

Reserva Voluntaria

La Compafiia mantenia una reserva voluntaria de B/5099.236, producto de la
compensacion de ciemre del contrato de compra-venta de las acciones en 1998,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5. A )

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2_(!1 15

1. Deuda Financiera

El zaldo de la dewda fnanciemn, es comos sigue;

Fl de mareo de

The Bank of Mova Scotia

Fréstamo  con  vencimico en jumie de 20046,
pagadero  al venciEmeno.  Los  imlereses  son
cancelulos  irmmestrabmente. Garantia de  tanen
cnenda de Empresa de Distribucion  Ebicirica
Chirigui, 5, A

Banco Aliado (Panamsi), 5. A

Préstamo  con  vencimienio  on junie de 2006,
pagaders al  vencmmiento, Los  infereses  son
coneeldos mmestabmenie, con garantin de fianen
crzada de Empresa de Distribucin Elfcirca
Chirigui, 5. A

Banistomn, 5. A

Préstame con vencimiento en dickembre de 20017,
pagaders al vencimiemo. Lo iereses  son
concelados  trimestralmente. Garantin de fianes
enenda de Empresa de Distribucion Eléctrcs
Chirigul, 5. A.

Banistmn, 5. A

Présiame con vencimiento  en lebremo de 200159,
pagaderae  al wvencimicnto.  Los infcreses  s0n
comcelados  tromestralmente. Garantia de fiaoea
crizada de Empresa de Diswibociin Elécirica
Chirigul. 5. A

BAC Intemacional Bank, Inc,

Présiamo  con  wvencimiemo  en abrl de 20019,
pagadero  al  vencimicnio.  Los  infcreses  son
cancelados  trimestralmense, Gammin  de B
crinda de  Empresa de  Dhistribucion  Eléctricn
Chiriqul. 5. A.

20015

20,00 T

IR

ETVRE AR

FOH_ M

25000 (MM

31 de Diciemibre de

204

200 0 OO

b5 OOk 00

ELUR R ERA AL

ELERA R

25 000,000

1 2Ch, SO0 H D | 20Uy, Db
“lenos porcion a coro plass (Mot 135 200 400 (- -
i S W DT i T 1200 by, D QJ
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A)

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

11. Deuda Financiera (Continuacion)

A continuacion se detalla el valor razonable de los mstrumentos Tnaneieros:

31 de mareo de 2005 31 e dicicmbre de 2004
Saldo Valor Saldi Valor
Deuda financiera Bl 120400000 Bi. LI0SI9064 B 120400000 B 109664167

Los préstamos incluyen clivsulas segun las cuales la Compaia no podra llevar a cabo lo
siguiente:

» Fusionarse. disolverse. o liquidar sus haberes, sin previa notificacion por escrito a los
Bancos con treinta (300 dias de antelacion,

= Cambiar en forma material su estructura accionarial,
= Efectuar cambios materiales en la naturaleza de sus operaciones.

= Hipotecar, pignorar, dar en fideicomiso, ceder en garantia o de cualquier otra forma
gravar o afectar cualquiera de sus activos a favor de cualquier tercero, siempre que
dichas operaciones no scan materiales v que a cnterio de los Bancos, no afecten la
capacidad de los deudores solidarios de cumplir sus obligaciones bajo el presente
cOmirato.

= A no vender o en cualquier forma enajenar o disponer de activos sin el
consentimiento previe de los Bancos, el c¢wal ne sera negade o demorado
irrazonablemente, salvo que sean dentro del curse normal de los negocios de los
dendores, se trate de ventas con contraprestacion a valor de mercado, o que no afecten
la devolucion de este préstamo. en cuyo caso no se requerird de consentimiento
previo.

= Cuando se vaya a producir un cambio de accionariado en las partes deundoras por el
que el accionista actual Gas Natural Fenosa, 8. A, deje de mantener ¢l cincuenta v un
por ciento {31%) del capital social emitido y en circulacion. va sea mediante
titularidad directa o indirecta de dicha participacion. o deje de controlar la mayoria de
los Direciores de la Junta Directiva de las partes deudoras. Las partes deudoras,
deberian previamente poner el hecho en conocimiento de los Bancos.

T
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Empresa de Distribucion Electrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Motas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

Deuda Financiera (Continuacion)

A comtinuacion se presentan las clausulas de los contratos de préstamos con respecio a
informacion financiera:

MNotificar a los bancos de inmediato y por escrito, cualquier evento o situacion que
pueda afectar materialmente el cumplimiento de sus obligaciones.

Pagar todos los impuestos, tasas v oiras contribuciones de naturaleza andloga en sus
vencimientos,

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos y regulaciones de importancia que le
scan aplicables.

Mantener en todo momento un nivel de pasivos financicros a EBITDA inferior a cuatro
punto veinhcineo a uno (4.25:1.0), ¢l cual serd medido trimestralmente en marzo. junio.
septiembre v diciembre de cada afo.

Mantener en tode momento un nivel de Cobertura de Servicio de Deuda medido on
base a “EBITDA™ entre “Pago de Deuda”™ de por lo menos uno punio uno (1.1} veces.
el cual serd medido trimestralmenie en marzo, junio, septiembre v diciembre de cada
ano.

Las partes deudoras se obligan a tomar las medidas necesarias para que los bancos se
mantengan durante la vigencia del préstamo en iguales condiciones de garantias v
prelacion de créditos con las otras entidades financiera que participan ¢n la
refinanciacion por la suma de cincuenta millones de dolares ( LISS50,000,004).

Las partes deudoras deberdn mantener al linal de cada trimestre una razon de EBITDA
combinado del periodo a gasto combinado de intereses del periodo de no menos de 3.0
al.l.

Mantener deldamente asegurados los elementos patrimoniales de su activo, de
conformidad con las pricticas usuales en ¢l sector

Con base en los pagos futures, los préstamos se resumen asi:

e wda Financie ra { Continuac idng

Con base en bos pagos fuluros, os préstamos se resumen asi

S0 dbe wsreo ole A1 de dicic mlbawe de
20015 2014

Flasta 1 oo B/ 204000000 B -
D a5 afios 1k, C0OCH, (000D | 20,4000, (00

B. 120400000 B/ | 200 4000001

e

L tasa de imteres promedio pagada fue de 3.053% (marzo 20014:2.99%),
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A.
{Entidad 51% Propiedad de Disinibuidora Eléctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

12, (Mros pasivos no circulantes

A continuacion detalle de otros pasivos no circulantes:

31 de mmreo de 31 de Dicie mbre de
s 2014

Subvenciones de capital 518 47,110,727 B 46,370,520
Faonms v depdsito recibidos 9,723 485 1067365
Comenio reembokable por consumo 18,310,161 16.471.486
Acuerdo por retiro anticipado 23,036 23,035
Prowision para indemnizacion v prima de antighedad 1,001,289 73,007
18 Th, 168,698 B 74,521,160

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital commesponden a donaciones recibidas de terceros. v apories en
efectivo recibidas de entidades oficiales, principalmente Fondo de Inversidn Social, cuyo
destino ha sido mejorar las instalaciones de distribucion de energia eléctrica de la Compaiiia v

desarrollo de proyectos de electrificacion rural.

También considera los inmovilizados

recibidos de la Autoridad de la Region Interocednica, por infracsiructuras transferidas de Ta

antigua £ona del Canal de Panama.

A continuacion  se  presenta ¢l siguiente  detalle de las  subvenciones de  capital:
Saldo ul Hecomncido Tras pasns Salda al
A1 i InE s s LG SLARELE
Instalociones Téenicas
Inaciones (ficiales 18 254dBI5 B 32900y B, (L1 B R k]
Dhonaciemes de Tercems 28, Gl L1738 167 3R T
i 3T, 520 - . LT IGT 47, 12T
Sl al Heconorido Trus pasos Saldo wl
SIS g Do resis EAnmenios AL
Insialociones Téenicas
Dnacsenes Chceales 1% 2958006 R, (L5922 1Y, 13831 B, XRACELSES
Dropscaimes de Tercers 18022 i 0T, TR 2 SEL GG JLOGE S
=y
i A5 SR B (2 ITA650p 1§, 156 TED B, 4, ATLAD
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A )

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

12, Otros pasivos no circulantes (Continuacion)
Las adiciones corresponden principalmente a aportes de la Oficina de Electrificacion Rural —

Ministerio de la Presidencia antes Fondo de Inversion Social para la construccion de lineas de
distribucion y otros aportes de terceros.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Enfidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctnca del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

12.

Otros Pasivos no Circulantes (Continuacion)

Fianzas v Depdsitos Recibidos

D¢ conformudad con los contratos de suministro de energia eléctrica, la Compafifa exige un
depasito al cliente (consumidor) como garantia por el pago de la energia consumida. el cual
debe ser deveelto a la terminacion del contrato, previo descuento de la suma adendada por el
cliente,

Con respecto a los depositos recibidos con posterionidad a la vigencia del plicgo tanfano, ¢l
ASEP emitio las Resoluciones NoJD-219 de 31 de marzo de 1998 y NolD-761 de 8 de
junio de 1998, las cuales establecen que en aquellos casos que el chiente haya mantenido
buen historial de pago. los depositos deberan devolverse, a mas tardar, un afio después de la
lirma del contrato v mientras la Compafifa mantenga el deposito, deberd pagar intereses en
forma semestral.

Al 31 de marzo de 2014, la Compafila mantiene depositos recibidos de clientes por
B/11,823 485 (diciembre 2014 : B/L12.773,691) e intereses acumulados por pagar generados
por los depositos por B/ 783,047 (marzo 2014 : BAR11,123). A continuacion se presenta el
movimiento de la cuenta durante el afio:

A contimecin se presenta el sieuiente detalle de fianzas y depdsitos recibidos:
Perigdo de tres

meses terminado
31 de maren de

Ao te rmminadao
31 de Diciembre de

2015 2014
Saklo al micie del afio B 3584 814 B 21419129
[Xeposios de mievos suministros GRO.B0G |4 36, (M0
Intereses 2279 24 449
Depdsios devaehos a los clientes (1.037.298) (9.237.129)
Intereses pagados (924159 {324.695)
Saldo al fnal del afo 12,606,532 13584814

Menos porcion corricnte:

Frms v depdsios recibidos (Mot 15) 21000 2 000000
Intereses R34 B11.123
Fotal Ramas v depdsitos recibidos a largo plzo B 9723485 B 1L6T3,691




Empresa de Distribucién Eléectrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Disiribuidora Eléctrica del Caribe, 5, A )

Notas a los Estados Financieros

.‘,ﬁ de marzo de 2015

12.

Otros Pasives no Circulantes (Continuacidn)

Convenio Reembaolsable por Consumo

La Compania efectia compromiso de consumo con terceros, para la construcciin de
infraestructura eléctrica o bien para aportes en efectivo para la construccion de la misma v
paralelamente ambas partes convienen reembolsar la totalidad del apone efectuado o el
importe de la infraestructura establecido en ¢l contrato, siempre que el tercero cumpla con las
provecciones de consumo anuales v demandas minimas estipuladas en ¢l periodo de tiempo
pactado entre las partes.

Provision para Prima de Antigiiedad

El Codigo de Trabajo establece que ¢l empleador pagard a los empleados el reconocimiento
de una prima de antigliedad por servicios que es pagadero cualquiera que sea la razon de la
terminacion del empleado. La Compafiia ha establecido una provision, la cual se calcula
sobre la base de una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92%
sobre los salarios pagados durante el afio,

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece la obligacion de los empleadores a constituir un
tondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad v la indemnizacion por
despide injustificado.  Consecuentemente, la Compaifa establecid una provision para el
fondo de cesantia basada en el 5% de la coota mensual de la indemnizacion que tendria que
pagar a los empleados en caso de un despido injustificado.

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiia mantenia un Fondo de Cesantia con un agente
fiduciario por B/.1,974,540 (diciembre 2014: B/.1,971,740), ¢l cual se presenta en el rubro
de otros activos no circulantes en el balance general, (Véase Nota 7).



Empresa de Distribucion Electrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Carbe, S A )

Notas a los Estados Financieros

13. Deuda Financiera a Corto Plazo

Flsaklo de b denda fianciera a corto plam, es como sk

31 de marzo de 31 de Diciembre de
04 2014
Sobregiros v lincas de crédito:
The Bank of Nova Scodia B, T 000000 1Y [0, CER
Citibank. N. A. (Sucursal Pamami) 15,0000, (HHD 15,000, (10
Banisimo, 5.A. 1.387.119
Bladex 25 000,000 25,000,000
Banco Maconal de Panama 24918727 27,918,727
BAC Intermational Bank. Inc. T.040.782 J6.998 300
82,059,509 16,304,242
Sobregros ocasionaks en fbros:
BAC Imemational Bank, Inc. .
The Bank of Nova Scoti 9,592,384
(hiros - -
O1.651,893 16,304,242
has:
Porcion Corriente de b deuda a largo plzo (Nota 1) 20,400,000 -
Valores comercialkes negociables SO, OO0 SO,000, D00
B. 162051893 DB 166,304,242

frtae S S L N

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiia tenia saldo utilizado de B/82.039.509 (diciembre
20014; BA116.304,242) en lineas de crédito.  El monto no utilizado de las lineas de eréditos al
31 de marzo de 2015 era de B/.100, 940,491 (diciembre: B/.255_500.000).

La deuda financiera a corto plazo estd pamantizada con fianza cruzada de la Empresa de
Dhistribucion Eléctrica Chinigqui. 8. AL (EDECHI).  Las facilidades de crédito son revisadas
anualmente. La Compafiia en conjunto con EDECHI tienen lineas de crédito contratadas por

/. 255,500,000 (chciembre 2015 B/L255,500,000).

Los préstamos y sobregiros han incurrido en intereses a una tasa de interés promedio efectiva

en el 2005 de 3.05% (marzo 2014 2.99%5),

La Administraciion considera que ¢l valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima a
su valor razonable. debido a su naturaleza de corto plazo.

=
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

13. Denda Financiera a Corto Plazo (Continuacion)

Valores Comerciales Negociahles

En ¢l 2014, la Compaiiia emitié Valores Comerciales Negociables (VONs) por un monto de
BLSO,000.000 (2013 B/38.000,000).  El monto total de la emision autorizado por la
Superintendencia de Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores) fue hasta un
monto de B50,000,000, segin resolucion CNV 148-10. Los VON's vencen el 2 de mayo de
2015 v devengan intereses del 2.50% pagaderos trimestralmente.  El pago del capital se
realizard al vencimiento sin opcion a redencion anticipada.  Para propasitos de la emision, la
Compafiia obiuvo calificacion de la empresa calificadora de riesgo independiente para los
VUN's de EQL1+.pa Perspectiva Estable y para una emision de deuda a largo plazo AA+ pa
Perspectiva Estable en Escala Panamefia.

4
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Prapiedad de Distribuidora Eléctrica del Carnbe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

14. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

31 de muren de A1 de Dicicmbre de

Cieneracion vy Transmision 205 2014
AES Panum (BErpresa de Generacion Eicirica) 118 24,313,633 B 24321675
Alermepy, 5, A, 12,261,328 B2, 062 787
Empresa de Gereraciin Ekctrica Fortuna, 5. AL [, T32, 012 B, 340,452
Autoridad del Canal de Panama 7.891,522 4,051,868
Oirns i, 500,250 [.0055, 768
Creneradora del Adlantico, 5. A G, 331,708 E.631.267
Aggreko Internacional, 5.4, 4,002, 547 2,207,231
Pedrepgal Povwer Company, 5. A 2. B70. 549 3080731
Empreza de Tramsmisidn ERctrica, 5. A, 2208 607 4,348,083
Elecircom Investment, 5. A, 1. 866,623 3945595
Soenergy Panams 1.3%]1.7040 21,2510
Termica del Carbe, 5. A, 1,334,074 1,334,074
Electra Mormesie, S, AL I.2E0.775 2038231
Ulep Penonome 1, 11, 5.A. 1,008, 8060 45,773
PanAm Generatinge, Lid. S0 (FMG 274,593
Hidro Bowguerdn, 5. A, Q08,849 542,797
Bomtex, 5.4 822,503 1LG2H 254

Empresn de Generacion Electrica Bahia

Las MMmas, 5. A T53,AR1 Wi GEA
Gieneradora Pedregaliio, 5, A, 261,563 BOT 553
Hadro Caisan, 5. A, 254,118 3,721,598
Genperadora Ao Valke, S, A 251,962 6238260
Hidro Piedra, S, A 217,953 234,230
Las Perlas Sur, 5. A 204,903 G 558
Las Perbas Nofe, 5, A, 203,321 Q34,035
Cabkdera Energy Corporation 174,645 SUH G427
Ceneradora Rin Chico, 5, AL 160,428 545,852
Saho del Francol, 5. A, 153,641 131,501
Iztmes Hidreo Power Corporatim 112,971 GTH.273
Hidro Therica, 5. A, 110,059 374,170
Hidro Panamsd, 5, A, 52,263 236,271
Empresa de Generacion E¥cirica, 5. A, i Tesdb 111
Idenl Panama, 5. A. - T54,650
Totl de Acreedores de Generacion v Transmesion Colh, (WM, 3508 EE. 118,594
eudas con empresas del Gropo (Nota 4) 9522 989 [1.314, 748
Chros provesdores 2T 25 6%l 27005 TR
B, 126 75508] B, 127420 03]

El valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable por su naturaleza
de corlo plazo.



Empresa de Distribucion Electrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

15 iros Pasivos Circulantes

A contimescion ¢l detalle de otros pasivos circulantes:

31 de marso de 31 de Diciembre de

2015 2014

Diesvios tarifarios (Nota 8) B. 29.008.196 B. 1 7.165.478
Impuesto sobre la renta por pagar 21.824.773 -
Fanzas y depdsitos recibidos (Nota 12) 2,100,000 2,100,000
Convenio reembolsable por consumo 1,200,000 1,200,000
Infercses imemns, v ofros pasivos creulanies 619,785 1.138.161
Remuneraciones pendientes de pago 413,978 1.243.735
Admmstracion publica 580,345 746,000

BL 55 747077 B 23,593 380

16. Ingresos
A continuacion se presenta el detalle de los ingresos:

Perviode de tres meses
terminado el 31 de o maroe de

i} I0nd
Yenta de energia;
Energia facturada a los chientes B.  141.244854 B 161,905,543
Desvios targrios por cosios de abasiecimienios | 785703 44,859,154
Cambin neto en b encrgin no Bicturada 16,511 235 11.654.728
1736130125 8419435
Chiros meresos:
Prestacion de servicios comerciakes 1667356 | 876,655
Ingresos aocesorios v otnos de gestion 20,806 236,082
Mo 157,197 TO1, i
1,845 359 2.814,503
B 177458484 B 221,233,938

e
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Disiribuidora Eléctrica del Canba, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

17.

Aprovisionamicntos

La Ley No.6 de 3 de febrero de 1997 establecio la obligacion de suscribir contratos de
compra-venia de energia. previa aprobacion de la ASEP, En cumplimiento de esta Ley, la
Comparfiia ha suscrito diversos contratos (expresados en dolares de los Estados Unidos de
Aménca) que le otorgan el derecho de uso de la “Potencia Firme Contratada™, medida en el
Punto de Interconexion, cuvo suministro garantiza la Compania de Generacion bajo los
ermings ¥ condiciones pactados en el Contrato y la prioridad de uso ante una condicion de
racionamiento de la Energia Asociada, definida como el compromiso de suministro horario
de energia del Vendedor (Empresa de Generacion) al Comprador (Empresa de
Distribucion).

Un resumen de las clausulas mas importantes de estos contratos se presenta a continuacion:

« Las partes s¢ rigen por las Reglas para el Mercado Mavorista establecidas en la
Resolucion de Junta Directiva No605 de la ASEP de 24 de abril de 1998 y
modificaciones.  Las Reglas del Mercado tendrin prelacion sobre los Documentos de
Contrato para resolver cualguier discrepancia, contradiccidon o conflicto entre ambos.

= La Compaiiia debe mantener un deposito de garantia por un monto igual a un mes de la
facturacion media anual de la potencia v energia.  La Compafia ha contratado las
respectivas fianzas de cumplimiento a favor de las Empresas de Generacion Eléctnca.

»  Los contratos establecen que el vendedor debe presentar la cuenta mensual dentro de los
primeros cinco dias calendarios del mes sigumiente del mes vencido,  La cuenta mensual
debe ser pagada por el comprador dentro de los treinta dias calendario de presentada la
cuenta mensual; sin embargo, la Compafiia fiene hasta cineo dias para rechazar o aceplar
la factura.

«  lin ¢caso de mmcumplimiento por parte de la Compaiiia, el vendedor podra dar aviso de
terminacion del Contrato ante cualquier contravencion material del Contrato que no sea
remediada dentro de treinta dias, v que haya sido notificada por escrito, indicando la
violacion en cuestion. en detalle v exigiendo el remedio de ella. por el no pago de la
cuenta mensual por servicios prestados v por cualquier alteraciom o madificacion
frawdulenta en ¢l sistema de medicion; en ambos casos, la Compania dispondra de
cuarenta v ocho horas para remediar el incumplimiento.

=  Segin lo requenido por la Ley, las empresas que suscriban ¢l Contrato deben pagar
individualmente a las auvtondades correspondientes, 1odos los impuesios nacionales,
provinciales, municipales y otros impuestos legales, derechos de aduana. canones u otras
imposiciones presentes v Tuturas que sean aplicables a sus respectivas instalaciones, otros
activos v actividad comercial o indusirial. Tﬁ'
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléclrica del Caribe, 5. A )

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2015

17.  Aprovisionamicntos (Continuacion)

La Compaitia paga un monto por pérdida de energia de transmision trasladado a la tarifa. el
mismo es caleulado por ¢l Centro Nacional de Despacho, con base en la energia mensual en
MWh adquirida a través de la red. el porcentaje asignade de pérdidas segin el node donde
recibe fa energia y el precio de la energla en ¢l mercado mayorista. El valor de estas pérdidas
s¢ determina de acucrdo con las Reglas del Mercado Mavonsta. De igual modo se pagan al
mercado mayorista los costos por los servicios auxiliares y sobrecosto por generacion
obligada.

El desglose de este epigrale es como sigue:

Periodno de tres meses
ferminado ¢l 31 de marso de

2015 2014
Compras BLO127,508,643  BL 180,940,440
Gasto de transporte de energia 5.615.886 4.997.018

B/ 133,124,520 B/ 185937 458

18, Geastos

Los pastos se detallan a contimmcion:
Periodo de tres meses
terminado el 31 de marao de

25 M4
Ciastos Personal
Retrbuciones saluriles B 2.098.207 B 2228170
Segurlad sociul 348,910 297,754
Oiros beneficios a empleados 326,044 325.050
2,773,161 2.850.974
Menos: CGastos ncluidos en el costo de los
activos que califican (Notas 2 v 5) {(739.976) {731.395)
§ 3 3 o .'.. :_ "-_;I__" Ly \‘T
B, 2,033,185 B/ 2,119.37 _4_}
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18, Gastos (Continuacion)

Chiros Castos

Reparacines ¥ corservachn

Servicios profesionales independiznies

Trabajo de comercial contratados

Prowision para posibles cuentas incobrables
Tribumos

Summistros (apua, ke, tekéfbno, coreo v carburante de vehiculos)
Viglancia

Publicidad, propaganda ¥ relaciones plbbcas
Arrendamientos ¥ canones

Ciastos de viaje

Prima de sepuros

Pérdidas por descartes de mmovilimdo material
Material de oficra

Servicis de lmpeea

Becargos

Servicios hancarios v similares

CEAslos varis

Castos Financie ros

[mereses sobre:

Prestamos bancanos a largo plas
Préstamos a cono plam

Intereses VON's v (iros

El nimero medio de empleados se detalla asi:
Directivos
Téenicos ¥ admmnistrativos

Juridicos

Auxifiares de oficing, profesionales de oficio v peonajes

~44-

Perindo de tres meses
terminada ¢l 31 de mareo de

s

B, 2R51.TRS
[ 628,542

| 672 86
712908
BE1032
IR

28 504
46049
295,143
071
159,823

7.776

R
35811
1740
264 866
Bl__9648070

B, 1365576

312,500
S || X
[ L7BE312

2014

B 30OTEAGT
L2007 15
153002

0l ART
i, 5604
b, 200
A7 R0E
263 305
257 h8h0
T 680
L L
4.110
658
#5718

031,243
MLGER
B 9232143

B Li6LAe
08212
237500

I3 | R

Meviode de fres meses
terminado el 31 de mareo de

2015

24

S

FiF o F

2014
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19.  Compromisos y Contingencias

Litigios Pendientes

La Compaiia esta sujeta a lihgios y reclamos originados en el curso normal de sus
operaciones. Al 31 de marzo de 2014, la Compaiia tiene demandas en su contra por la suma
de B/ 185,636,037, mas las costas legales. La Administracion, después de consultar a sus
asesores legales y evaluar la evidencia disponible a la fecha del balance gencral sobre
probabilidades v montos de pérdida, ha establecido provision para posibles pérdidas por la
suma de B/ 1.000,000, la cual es reportada en el balance general como pasivo no circulanie,

Samba Bonita Power & Metales, 8§ A
Samba Bonita Power & Metals, 8. A. demandd de forma solidaria a la Compaiifa y @
Empresa de Iistribucion Eléctnica de Chiriqui, 5. A. (EDECHI) por la suma de
BALLTE5.000.000 como indemnizacion por los supuestos dafios v perjuicios causados por la
demandada al supuestamente frustrar el perfeccionamiento del Contrato No.14-06 para ¢l
suministro de potencia firme y energia.

En diciembre de 2010 se notifico la sentencia de primera instancia por la que se condenaba
a EDEMET v a EDECHI a indemnizar al demandante en el importe que determinen los
peritos v con un maximo de BCR4,000,000. EDEMET, ERDECHI y ¢l demandante apelaron
dicha sentencia. Los pretendidos dafos se derivarian de un concurso para compra de
energia en blogue que convocd la Awtoridad de los Servicios Publicos y que fue adjudicado
al demandante. Pero luego de la adjudicacion, Samba Bonila Power & Metales, 5. A. no
presentd la fianza de cumplimiento de contrato que exigia el pliego de cargos v sus
adendas, frustrandose la formalizacion del contrato.

En abril de 2012 se resuelve el recurso de apelacidn interpuesio contra la Resolucion de
Primera Instancia, mediante la que se condenaba a EDEMET v a EDECHI a indemnizar al
demandante en el importe que determinen los peritos v con un maximo de B/ZR4,000,000.
En la sentencia emmitida en segunda instancia, el Trnbunal considera inadmisible pretender
imputar la responsabilidad de frustracion de contrato a las empresas demandadas
(EDEMET v EDECHI); considera también que las empresas demandadas no estaban en la
obligacion de extender ¢l plazo de entrega de la fianza v la firma del contrato v finalmente,
considera el Tribunal que el accionar tardio de la empresa reclamante le impide conceder a
la demandante la pretension de responsabilidad de las demandadas sobre el vencimiento del
plazo sin que se perfeccionara el contrato. En virtud de lo anterior, se deniega la demanda,
lo que implica que no hay condena en contra de EDEMET ni EDECHI y tampoco hay
comndenas de primera instancia.

Ambas partes han presentado recursos de casacion para la consideracion del Tribunal
Superior de Justicia v la Corte Suprema de Justicia, los recursos se encuentran en la Sala ™

Primera de lo Civil para resolver sobre su admisibilidad, Ly

-50)-
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19.

Compromisos y Contingencias (Continuaciin)

Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, 8 A. fconiimiacion)

El proceso ha terminade la sustanciacion y se encuentra en el despacho del magisirado
sustanciador para resolver el proceso.

De acuerdo a los asesores legales, se considera que de ser valoradas debidamente las pruchas
v elementos de juicio por la Sala Primera, de la Corle Suprema ¢l fallo debe ser favorable
para la Compaiiia.

Sancidn por tncumplimiento de la Ley 6 de 1997

La Compadiia en conjunto con PAN AM Generating Limited v la Empresa de Transmision
Eléctrica, 8. A - ETESA poseen proceso sancionador por el supuesto incumplimiento de
normas vigentes en materia de electricidad en el afo 2006, v sobre el cual regisird provision
por B/ 1L O00,000.

El 26 de febrero de 2013, mediante Resolucion ANNo-5971-C5 la Autoridad de Servicios
Pablicos ~-ASEP resolvio el proceso administrativo sancionador seguido favoreciendo a las
concesionarias PAN AM Generating Limited v la Empresa de Transmision Eléctrica, 5. AL v
resuelve sancionar a la Compafiia por BL1LKKLODO por supuestas violaciones a la Ley 6 de
1997,

La Compafiia presentd, en debida forma v tiempo oportuno recurso de reconsideracion,
mismo que suspende la ejecucion de los efectos de la resolucion v en consecuencia, el pago
de la sancion, asi como dos incidentes de recusacion a fin a obtener la imparcialidad del
regulador, al momento de la resolucion del recurso.

La Compaiiia susiento su recurso sobre la base de que es téenicamente inaceplable. que un
incendio (provocado por terceros) hava tenido el poder de dembar todo el supuesto
imcumplimiento de normas y ello, ha sido ampliamente probado en el proceso por la
Compafiia. Aceptar que el supuesto incumplimiento de normas puede ser colapsado por una
talla, en la red de distnbucion, es en realidad reconocer que ¢l supuesto incumplimiento de
normas es inhabil para tolerar los eventos esperados en toda red eléctrica. Si ello es asi,
entomces Se trata de un niesgo caleulado, ¥y no comesponde a la Compadiia  asumir las
consecuencias de la materializacion de dicho riesgo.

Dy ser practicadas v debidamente valoradas las pruchas v asi como las afirmaciones de la
Compafita en el recurso de reconsideracion, estimamos que el mismo debe ser resuelio de
manera favorable. En el supuesto de que la ASEP, confirmase la sancion, lo Compaiiia tiene
el derecho de acudir a la Sala Tercera de lo Contencioso Administrativo para demandar la
tHegalidad de la sancion y solicitar la suspension de su ¢jecucion,

o g ¥
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19.

Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacion)

Régimen de Distribucion y Comercializaciin

La Compafiia mantenia acciones legales en contra de la Resolucion NoJD-3954 de fecha 11
de abril de 2006, mediante la cual la ASEP le ordend “a la Compaiida de Distnbucion
Eléctrica Metro-Oeste, 5. A. devolver a sus clientes de las tarifas BTS, BTH, BTD. MTD, la
suma de veinticuatro millones novecientos mil balboas (B/.24, 900,000} cobrada en exceso”,
para lo cual la Compafiia ha interpuesto los recursos legales correspondientes v de acuerdo a
la opinion de la Administracidn, sus asesores legales inlernos v externos, si se respeia o
dispucsto cn ¢l Contrate de Concesion v en la Resolucion que aprueba el Ingreso Maximo
Permitido de la Compafiia, asi como si se valoran correctamente las pruchas promovidas, el
fallo deberia favorecer a la Compadiia,

l.a Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos de Panama (ASEP) por medio de la
Resolucion NoJD-53863 de 17 de febrero de 2006 aprobo el Régimen de Distribucion y
Comercializacion que estaria vigente desde julio del 2006 a junio del 2010, sobre la cual, la
Administracion tiene las siguientes consideraciones:

« No se establecit que la estimacion de los activos fijos se haria a partir del valor, a su
coslo original que consta en los libros de contabilidad del concesionario al micio del
periodo tarifario, mas las inversiones netas de cada ano, como lo dispone el Articulo
103 de la Ley No.6.

« No se considerd gue lo gue se debe estimar bajo ¢l supuesto de eliciencia econdmica,
son las inversiones que el concesionario haga durante el periodo v. no las que hizo
antes del inicio del periodo tarifario.

s No se reconocid que de conformidad con ¢l Articulo 103 de la Ley No.b. entre los
costos que constituyen el valor agregado en distribucion, s¢ incluye ¢l costo de las
perdidas estandar en las redes de distribucion, ya sean técnicas o no téenicas (ejemplo:
energia consumida mediante fraude).

» Se estd violando el criterio de suficiencia financiera, no determind que el recargo por
bajo factor de potencia no solo debe ser facturado sobre la energia, sino también sobre
la demanda o potencia.

eS¢ viold el eriterio de transparencia recogido en la Lev 6 de 1997, porque no se ha
tomado en cuenta gue no es posible definir las ecuaciones de eficiencia si todavia no se
conocen las empresas compradoras.
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Compromisos v Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacian)

Régimen de Distribucion vy Comercializacion {continuacion)

= No se tomd en cuenta gue al hacer la revision del Ingreso Miximo Permitido no es
cualquier variable la que puede ser objeto de revisidn, porque por ejemplo, por
disponerlo asi el Contrato de Concesion de nuestra demandante, la variacidn en las
ventas, en la cantidad y'o tipo de cliente no constituye grave error de cilculo que
posibilite una revision extraordinaria de las tarifas.

« No se ha tomado en cuenta que, para que la Compaiiia pueda establecer ¢l Pliego
Tarifario, va esta entidad debia haber aprobado ¢l Ingreso Maximo Permitido seis
meses antes de la entrada en vigencia el Régimen Tanfano v no lo ha hecho.

= No se ha tomado en cuenta que €l cargo de reconexion no debe estar limitado por el
cargo de conexion, porque en ¢l primero nuestra demandante incurre en mayores coslos
gque en ef segundo.

» No se ha considerado que la actualizacion de los cargos de conexion v reconexion se
debe hacer utilizando directamente el Indice de Precios al Consumidor (1PC). ya que se
reficren solo a los costos de mano de obra v de los matenales locales.

= No se tomd en cuenta que los cargos por uso de la red que se le cobra a los grandes
clientes, a los autogeneradores v a los cogeneradores no puede ser igual que el que se le
cobra a los clientes regulados.

Régimen Tarifario

El 26 de mavoe de 2006, la Compaiiia presentd demanda contencioso administrativa de
plena junsdiccion contra la Resolucion No JC-5863 de 17 de febrero de 2006, medianie la
cual se aprobd el Titwlo 1V del Reglamento de Distribucion v Comercializacion,
denominado  Régimen  Tarifario para ¢l Servicio  Pablico  de  Distribucion v
Comercializacion. ¢l cual estuvo vigente del 1 de julio de 2006 al 30 de jumio de 2010,

La Compafiia solicitd a la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia que declare la
ilegalidad de varios anticulos de la Resolucion Mo JD-3863 de 17 de febrero de 2006 v que
dictara normas de reemplazo v que se le ordenara al entonces Ente Regulador que acoja
todas las modificaciones v correeciones, a fin de que cumpla con lo dispuesto en la Ley
No.b de 1997 v lo acordado en el Contrato de Concesion de la Compaiia v se enmiende el
dafio econdmico causado a la Compaiia, lo cual debe hacerse mediante una recuperacion,
en un término no mayor de cuatro (4) afos, a través del establecimiento de un cargo
tarifario adicional al Pliego Tarifario de la Compafia vigenie a la fecha en que dicha
recuperaciin se lleve a cabo. La Administracion considera que el resultado final de este
procedimiento no tendrd un impacto material en su condicion financiera, resultados de su
operacion, o en sus flujos de efectivo.
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19.  Compromisos v Contingencias (Continuaciin)

Garantias

La Compafiia mantiene fanza solidaria sobre las obligaciones que mantiene con entidades
financieras. El saldo de dichas obligaciones al 31 de marzo de 2015 asciende a

B/.60.472.530

Compra de Energia

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiiia habia firmado contratos para ¢l suministro de la
potencia firme y la energia asociada requerida y los términos de compra de capacidad a largo

plazo con las sigwentes companias peneradoras:

{seneradora # i Conirato
Autoridad del Canal de Panamd M. TH-12
Autoridad del Canal de Panand M, 13112
Autordad del Canal de Panarm Mo, 12712
A ES Panama, 5. A, i, 012-05
AES Panama, 5, A, T, 0§ 5-06
AES Panans, 5. A, Py (408
AES Panama, 5. A, P, O-08
ATLS Panarma, 5. A, Mo, 11712
A iemegy gy, -0
Centerador Aho Valke, 5, A, Pbis, 301 1
Ceneradorn Ao Valle, 5. A, Puby, 13- 12
Empresa de Ceneraciin Bahia lns Minas, 5. A, M, 130-12
Bonlex 5. A Py, 1L
Cufé de Fleta, 5. A Mo, T3-12
Cafd de Bleta, 5. 4, M. BE-12
Caldera Energy Comp. Mo, 35-11
Consorcin Hidmoeléctrice Tabasani, 5. A Mg, 33-11
lnversiones v Desamrollos Balboa, 5. AL Mo, 132-12
Corporaciin de Energia del [simo, 5. A Mo, [19-12
[res arrelbes Hidroekbciricos Comp. Mo, 3211
Flecire Ceneradora del lstmp, 5. A. Mo, 26-11
Flectro Generadora del simo, 5. A Mo, 8912
Electron [nvesiment, 5.4, Py (1718
Empresa nacional de Energia, 5. 4. P, 24-13
Enel Foruna, 5. A. Mo, T4-12
Enel Forum, 5, A. P, 5013
54-
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19. Compromisos y Contingencias (Continuacion)

Compra de Energia (continuacion)

Foencia

CGeneradora # de Contratoe Inicin Fin Coantratmibs
Wi
Energia v Servicios de Panama. . A. Mo, I7-11 oo s 12329 19606
Energia v Servicios de Panama, 5. A, Mo, -2 oroirs VIS -
Enel Fortuna, 5. A Mo, D14-05 oroeE s L} Rl -
Eneld Foruna, 5. A Mo -8 oLaL13 A1 222 269500
Frnel Foruna, 5. A. No. 25-11 s L] i il 32147
Fountain. 5. A oo =12 ooz 1 i el e RS A L
Fucrzm Flctrica del lsimo. 5. A, No.25-13 (T 2 -
{eneradom Ako Valle, 5. AL Mo d0-13 oLz 2310 -
Cemeradora Ao Valle, 5. A Wi, 47-13 CHVTHE TS A2 HuFTAI
Ceneradom del Atlintico, 5. A, B, 12012 OOk 15 V216 L2448
Ceneradorn del Atlintico, 5. A. Mo, 75-12 (HCHEY |5 L8 Pl el TAH0 24
Ceneradomn del Istmo, 504, Py, =12 TR R kN I el 222843
Ceneradora Pedregalito, 5, A, Mo 28-13 0T L3 M2 -
Genemdor Pedregalito, 5. A, Mo, 4313 QLA S RN g 34500
Cenerdora Rio Chico, 8. A. Mo, 411 LR BN G 2HEALG
Hedro Bogueron., 5. 4. Pbs, 4913 01D 15 1216 17510
Hidro Panamd, 5. A Py, 712 DA 1S 1112115 1
Hidro Panarmd, 5, 4 Mo, 9512 W10 15 AE5 J.E0E2
Hidro Panamd, 5. A Bo. 5413 D11 1s IWIG H.364H
Hdro Predn, 5. A Mo, 65-12 010115 A5 1240310
Hidio Piedra, 5. A My, T18=12 DAL T £ I e T 445 p
Hidrogcelogics del Terbe, 5, A. Mo, 31-11 DIDL1S L B | (1, M50
Hidroecoligica del Teribe. 5. AL Mo, B7-11 s FEAM 19 203 HHD
Hidroscolbgica del Terbe, 5. A, Mo, 6B-12 TR WIS LTS
Hidroeldcirica San Lorenzo, 5. A, Mo, -1 s k) T e {LERRT
Hidroibeérca, 5. A, Mo, 82-12 apnp 1z XIS (L5230
Hy dro Caisdn, 5. A Blin G-08 I 31222 AN
My dro Caisan, 5, A, Mo, §7-12 OpoE s £ R e (MRS
Hydm Caisdn. 5. AL Mo, dB-13 OLH S EH A a1 354040
Hydro Caisan, 5. A Mo dl-13 ohoTz E) B el b -
Ideal Panama, 5. A. Pacr, it 12 (1S R K ey I4 3tud
Istmis Hydro Posver, 5. A T, 7012 LS KR b B 171214
Tatmus Hydro Power. 5. 4. Py, 951 2 LS EYER Il I i BHIR
Istmus Hydm Power, 5, A Mo, 51-13 L LT R MG 116136
Las Perlas Mone. 5. AL Talgy, 45| 2 LT LT R IS 331554
Las Peras Nome, 5, A, M, 52-13 LRI R 12 1 45,7842
Las Perlas Sur. 5. A, P, W12 010105 N Ly 150550 'THW.II
¥ L;-I"'I:J
55- w £
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19, Compromisos v Contingencias (Continuacidn)

Compra de Energia {continuacion)

Fotencia
Ceenerachen # e Condrata Imigin Fim Contratada
W
Las Perlas Sur. 5. A. Mo 5113 LR R e AN G ABEAT
Mifta Power, 5. A, B, 2411 1% TR G T
Panam NG Power, 5. A, No, 20-13 (T 29002730 4750000
Pazo Ancho Hydro Power. 5. AL Mo Bo-11 OEaL 3 I 142, 160
Faso Ancho Hydro Power, 5. A, Per, 2303 010713 RN e | -
Pedregal Power Company Mo, 13817 (A% X6 443 TR0
Cencredora Pedregalio, 5 AL oL 2811 0L 1= JN122e 26253
Cenerador: Pedregaliio, 5. AL Pods, W12 OHEH T3 A1X5 46831
Lo Perlas Miorte, N, A Mo, Th=12 s 115 G442
Las Perlas Sor, 5, A, Mo, T2 Oz 8§ L 164258
Ceneradora Rio Chico, 5, A Mo, 2011 LB B INI220 (R L]
Cenerdorn Rin Chice, 5, A Mo, =12 s 1] Fl e R 205HES
Saltos del Francoli, 5, A, Py, 121-12 OLTH 16 SHI2ED 6, 2525
Temmo Energin, 5. AL Mo, 18-13 oLy INIA3L ELILELET]
Uinion Edlica Panaineia, 5. 4. M, =12 OLHAA SN2E 1. 0a.200
Union Edlica Panameia, 5. A Mo, 1812 oL JW1228 216130
Union Edlica Panameia, 5. AL Mo 1312 I INVI22E 1468 5973
Union Edlica Panameta, 5. & Mo, =12 oL LY B el JEFT AW

Al 31 de marzo de 2015, existen Hanzas de cumplimiento con las empresas generadoras de
energia, la Autoridad Macional de los Servicios Piblicos (ASEP) y de servicios de
gencracion, por un monto de B 121,896,488

Producto de los contratos de energia a largo plazo antes sefialados, la Compafiia mantiene
compromisos contractuales como se detalla a continuacion:

2015 B A60.424 (00
2016 576,273,000
2017 333,125,000
De 2018 en adelante 4 188 436,000

B/, 5.858,258,000

56-
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20,

Compromisos v Contingencias (Continuacion)
Compra de Energia (continuacidn)

Cargos por Transmisidn

l.a Compaiiia paga una tarifa repulada a Empresa de Transmision Eléctrica. 8. AL (ETESA),
una compafiia propiedad del Gobierno de Panamd, por comexion v uso del sistema de
transmision. A micio del 2014 inicia el nuevo régimen tarifario el cual vence ¢l 30 de junio
de 2017, La Compaiia tiene cartas de crédito y avales por B/L13.470.721, con vencimiento
el 31 de diciembre de 2015, a favor de ETESA como garantia del pago de los costos de
transmision ¥ compra de energia en el mercado ocasional,

Desembaolsos de Capital

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiiia mantiene contratos relacionados con inversiones en
activos fijos, asi como para la compra de otros bienes v servicios por un monto de
B/ 19,550,990,

Contrato de Soporte Téenico

La Compaiiia mantiene contraio de soporte téenico con Union Fenosa Internacional, 5. A
una empresa cstablecida v existente bajo las leyes del Reino de Espafia. De acuerdo al
contrato, la Compaiia deberda pagar honorarios anuales como compensacion de las
obligaciones establecidas bajo este acuerdo al 2.5% del margen de contribuciin.

El 26 de diciembre de 2013, la Junia Directiva aprucha um nuevo contrato, efectivo el 1 de
diciembre por un importe anual de B/.2,.283 331, este contrato es con Gas Natural Fenosa,
5D, En adicion, lambién se aprueba contrato con Gas Matural Fenosa Informéatica, S, A.
por un monto de B 338,500 que abarca soporie en materia tecnologica.

Impuesto sobre la Renta

e acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes on la Republica de Panama. las panancias
obtenidas por la Compailia por operaciones locales estan sujetas al pago del impuesto sobre
la renta. las obtenidas por depositos a plazo estin exentas del pago del impuesto sobre la
ek,

sepin regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafia,

estan sujetas a revision por las sutoridades fiscales para los tres Gltimos periodos fiscales,
inglusive la del afo terminado el 31 de diciembre de 2014,
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20.

Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pucden darse a las normas fiscales,
los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran Hevar a cabo las awtoridades
fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.

Durante el afto 2003, la Avioridad Nacional de Ingresos Publicos (ANIP) {antes Direccion
General de Ingresos) del Ministerio de Economia y Finanzas reviso las declaraciones de
rentas de los afios 2001 y 2002 vy, al respecto, ésta indicd gue habia identilicado una
contingencia relacionada ¢con impuestos no retenidos; no obstante, la Administracidn
interpuso recursos de reconsideracion presentados contra liquidaciones adicionales de la
Administracion Regional de Ingresos de la Provincia de Panamd, v que guardan relacion
con supuestas retenciones dejadas de pagar por dichas empresas en relacion con pagos
efectuados a Union Fenosa Desarrollo v Accion Exterior, 5. A, por razdn de Contrato de
Operacion celebrado con dicha empresa y en concepto de “honorarios™. De conformidad
con la informacion hasta ahora examinada, consideran que las liguidaciones adicionales
antes mencionadas, no hienen asidero de conformidad con la normativa vigente.

No obstante. se ha sometido en primera instancia. a consideracion de la propia
Administracién Provincial de Ingresos, v en momento oporfuno, s¢ presentard recurso de
apelacion ante el Comité de Apelaciones de la ANIP. Consideramos que las posibilidades
de éxito son buenas, por lo cual no se ha efectuado provision para esta contingencia,
Dichos alcances en la actualidad son por la suma aproximada de B/.2.91 8,000, ¥ ¢n caso de
no prosperar los recursos presentados, se tendria igualmente que pagar los intereses de
mora causados,

La provision para el gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

Periodo de tres meses
terminado ¢l 31 de marzo de

1015 2014

Corrente B/ 21824773 B -
Diferido {13, 770,192) 5478. 761
B 5054581 B 5478.761
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20 Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Los rubros significativos con efectos impositivos que componen ¢l aclivo v el pasivo de
impucste diferido incluido en el balance general al 31 de diciembre, se detallan a

continuacion:
Prica i ki
Privissin pasa Privy jsdom Iinergia Lamhustille para Fosdhies Bz
Ty | i e Lmki Sumansinda, v paie {uenins linpomdsie
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A continuacion se presenta un andlisis de los activos v pasivos diferidos para proposites de
presentacion en el balance general:

31 de marzo de 31 de diciembre de

2015 2014
Activos por impuestos diferidos B 1497992 R/ 1,713,657
Pasivos por impuesios dileridos (9,772,606) (23.758.463)
B (8.274.614) B. (22.044.806)

El activo diferido se reconoce con base a las dilerencias liscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables provectadas, las cuales se espera sean
por el métode tradicional. que consideran la aplican de las diferencias temporales /

deducibles.
gest
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20.

Impuesto sobre la Renta (continuacion)

A continuacion se presenta conciliacion del impucsto sobre la renta calculado, aplicando la
tasa reglamentaria a la wilidad segin el estado de resultados. con la provision para impuesto

sobre la renta mostrado en dicho estado:

Perioda de tres meses
ferminade el 31 de mareo de

2NA 214

Lhilidad antes del mpuesto sobre kb renta B, 26,353,345 B, 18170413
Menos diferencis permanentes negativas:

Ingresos fmancieros 404 {(592)

Dividendos recibidos - -

Discapacitados (8. 786) (16,975}

Gananci por enajenacion de inmueble - -
Mas diferencias permanentes posilivas:

Grastos no deducibles 215,534 109 690
Mas (menos) electo fiscal de diferencias  temporales:
Diferencias positivas (T18.880) {513.969)
Dhkerencias negativas 46.619.521 _ (18.564.015)

B/, 7246113800 B (811.448.00)
Impuesto causado (30%) 21.738.341 -
Impuesto del cjercicio anterior 86,432 -
Total de impuesto B/ 21.824.773 B
=il b=
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20, Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

La ley 52 del 28 de agosto de 2012, establecio el régimen de precios de transferencias
orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes
relacionadas. v aplicables a operaciones que el contribuvenie realice con partes
relacionadas que scan residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos mads
relevantes de esta regulacion incluyen:

- Los contribuyentes deberan presentar, anualmente, una declaracion informativa de las
operaciones  relacionadas con partes relacionadas, dentro de los seis (6) meses
siguientes del cierre del periodo fiscal correspondiente,  Esta obligacion es exigible
para transacciones realizadas a partir del periodo fiscal 2012,

- La falta de presentacion del informe anterior sera sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas.

- Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior,
deberan mantener un estudio de precios de transferencia, el cual deberd contener la
informacion v el analisis que permita valorar v documentar sus operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley. El
contribuyente solo deberd presentar este estudio a requenmiento de la Direecion
General de Ingresos dentro del plazo de 45 dias posteriores a su solicitud.

21.  Aspectos Regulatorios del Mercado Eléctrico

El Marco Regulatorio ¢ Institucional para la prestacion del servicio piblico de electricidad en
la Republica de Panama esta dictaminado por la Ley No.6 de 3 de febrero de 1997, La Ley
No.52 de 30 de julio de 2008, cred la Secretaria Nacional de Encrgia. con la finalidad de
lormular las politicas globales v definir la estrategia del sector energia.  La regulacidn del
sector de energia eléctrica estd a cargo de la ASEP, cuvas funciones han sido definidas en la
Ley No.g de 3 de febrero de 1997,

La Ley 6 del 3 de febrero de 1997 establece el pago a la ASEP, de una tasa de control de
vigilancia v fiscalizacion, la cval no debe exceder el 1% de la facturacion iotal de la

Compafiia.

Por otra parte. la Junta Directiva de la ASEP ha emitido varias resoluciones relacionadas con o
el Mercado Eléctrico, tales como: reglas para el mercado mavorista de electricidad. criterios,

pardmetros ¥y procedimiento de confratacion de potencia v energia de las empresas fJ-w
distribuidoras v ¢l Reglamento de Distribucion, entre otras.
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21.  Aspectos Regulatorios del Mercado Eléetrico (Continuacion)

De acuerdo con lo establecido en las Resoluciones de la No JD-5863 de 17 de febrero de
2006 v No.AN-632-Elec de 13 de febrero de 2007, v cumpliendo con todas las disposiciones
legales ¥ regulatonas de la Autondad Nacional de los Servicios Pablicos, la Compailia
presentd la estructura tarifaria para los clientes repulados, cuya vigencia fue establecida
desde el 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010 y la Resolucion No, AN-3616 de 5 de julio
de 2000, correspondiente a la estructura tarifaria con una vigencia desde el | de julio de 2010
al 30 de junio de 2014.

Mo obstante, a raiz de la crisis eléetrica gque se dio en el primer trimestre del afio 2006, la
Comision Macional de Ahorro Energético recomendd al Organo Ejecutive establecer un
procedimiento mensual de la tarifa en base a las vanaciones de los combustibles utilizados en
la generacion de electricidad,

Mediante la Resolucion de Gabinete No. 101 de 23 de agosto de 2009, ¢l Organo Ejecutivo
instruyd a las entidades v autoridades con atribuciones v funciones relacionadas con la
prestacion del servicio piblico de electricidad que se adoptasen dingidas a verificar el
cumplimiento de los criterios sociales v econdmicos que deben cumplir los prestadores de
dicho servicio.

22,  Instrumentos Financieros

Objetivos de la Administracién de Riesgos Financieros

Las politicas de administracion de ricspo de la Compania son disefiadas para identificar v
analizar estos riesgos. para establecer limites vy controles apropiados para el resgo, v para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
mformacion hables vy actualizados. La Compafiia regularmente revisa sus politicas v
sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en ¢l mercado, los productos
v las mejores pricticas,

La administracion del riesgo es realizada por la Compania bajo las politicas, aprobadas por
Casa Matriz. La Compaiia identifica. evalia. la cobertura, monitorea v administra los
riespos financieros relacionados a las operaciones de la Compafia a través de repories
internos de riesgos con exposicion de riesgo por grade v magnitud de los mismos. Los
riesgos incluyen riesgo mercado (incluvendo el riesgo sobre tasa de interdés v oriespo de
precio). el riespo de crédito.

ﬂ"f/
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22, Instrumentos Financieros (Continuacion)

Administracion de Riesgo de Capital
La Compaiiia administra su capital para asegurarse de poder:

o  Continuar comd negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a
través de la optimizacion del saldo de deuda v capital. La estrategia de la Compaiiia no
ha cambiado desde el afo 1998,

» Mantener un capital base lo sulicieniemente fuerte para soportar ¢l desempefio de su
Negocio,

«  Cumphir con las exigencias de capital exigidas por las instituciones linancieras que les
han otorgado créditos,

La estructura de capital de la Compaiia consiste en dewda linanciera, que incluye los
préstamos revelados en las Notas 11 y 13, neto de efective ¥ el patrimonio atribuible a los
accionistas de la Casa Matnz, que comprende capital emitido, las reservas y las utilidades
no distribuidas segin se indica en la Nota 10,

La Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de csta
revision, la Admimstracion considera ¢l costo de capital v los riesgos asociados a cada

clase de capital.

La razon de endeudamiento fue como sigue:

31 de mareo de 31 e Dicie mbre de

015 2014
[rausda (i} B 162,051 8935 B 286,114,242
Flectivo o (17693 406) {15.688.212)
Dewuda neta 144 558 487 271,016,030
P strinmnio o 179,715,296 L6l 416 532
Capaal B 124075783 B 432.432.562
Dieucla neta a mzon de capial 43% 63%
{i) La deuda se refiere a préstamos a largo y corto plazo, como se detalla en las Notas 11 v h‘
13. Z—
'
: /
{
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22,

Instrumentos Financieros (Continuacion)

Administracion de Riesgo de Tasa de Interés

La Compaiiia no ha adguirido hasta el presente derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas por variaciones hacia arriba en las tasas de interés de los préstamos
bancarios. La Compaiiia adquicre su financiamiento principalmente de bancos locales vy
expresados en LS dolares de los Estados Unidos de América a tasa de interes variable,

Andlisis de Sensibilidad de Tasa de Interés

La politica de gestion de riesgos establece que ¢l gasto de financiacion debe tener un
porcentaje de varacion reducido. En este sentido, se considera que la volatilidad aceptable
para la estructura financiera v de negocios se obtiene mediante una estructura de
linanciacion con unos porcentajes de referencia a tipo fijo entre el 55% y el 85% y un
vanable entre ¢l 45% v el 15%.

Amilsis de Sensibibdad de Tasa de Inlerés

A1 e iz ele 20015 A0 cbis mairsn e 2004
Warkaeion Taza Inicrds Wariaeitn Tasas lnlerts
11,50 -1k Sl L S =1k 51F,
Fbcto en el resuliado ames de ampoesios (130,767 131.FhT LI e TR e

La deuda a tipo de mierés vanable esta basicamente referenciada al Libor: va que los
préstamos estan en dolares de Estados Unidos de América,

Administracion del Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que ¢l deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Compaiia no
cumpla. completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafia de
conformidad con los términos v condiciones pactados al momento en que la Compafiia
adquirid ¢l respectivo active financiero.

El riesgo de crédite de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,
Los importes se reflejan en el balance general netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracidn de la Compadiia en funcidn de la experiencia de ¢jercicios
anleriores v de su valorizacion del entomo economico actual.

El riesgo de crédito de fondos liguidos es limitade porque las contrapartes son entidades
bancarias.

La Compafiia no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran ndmero de contrapartes v clientes, La maxima
exposicion al riesgo de crédito estd representada por ¢l monto en libros de cada active
financiero.

o
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21,

Instrumentos Financieros {Continuacion)

Administracion del Riesgo de Liguidez

Mo existe una exposicion importante al riespo de liquides, ya sea originado por la
posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la Compaiiia
dentro de los términos normales establecidos. o hien, porque la Compaiiia lenga
dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos v
pasivos financieros.

La siguiente tabla analiza los pasivos financicros de la Compaiiia por fecha de vencimiento,
Dicho analisis se muestra segin la fecha de vencimiento comtractual v son flujos de
efectivo sin descontar al valor presenie del balance. Los saldos con vencimiento de menos
de un afio son iguales a su valor en libros, debido a que el efecto del descuento no es
significativo.

Menos de
un Afio De 1 a5 Afos Mas de 5 Afios
31 de marzo de 2014
Deuda financier B 162051893 B/ 100,000,100 -
Chiros pasivos 55,7077 T, |68 6598 -
Acreedores comerciales v otras
CUENEAS PO pagar 127030 108 - =
Menos de
un Ao De | a5 Afios Mas de 5 Adfios
31 de diciembre de 2014
Drensdlan financiera B 166304242 B 137633096 -
Chros pasivos 22393380 75721166 -
Acreedores comerciles v otras
CUCHLAS por pagar 127429131

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comin entre las partes interesadas, en condiciones
diferentes a una venta forzada o liguidacion v es mejor evidenciado mediante cotizaciones
de mercado, si existe alguno.

El valor en libros de los activos v pasivos financieros a corto plazo, se aproxima a sus
vitlores razonables. debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos,

35-
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