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Al INFORMACION DE LA COMPANIA

1 Historia de la Compaiiia

Empresa de Distribucién Eléctrica Metro Ceste, 5 A. (La Compafiia) es una sociedad
anonima formada como resultado de la privatizacion del Instituto de Recursos Hidraulicos
y Electrificacion (IRHE). La Compania fue constituida mediante Escritura Plblica N® 142
de 19 de enero de 1998, & inicid operaciones en enero de 1998. E| capital social
autorizado de la Compaiiia consiste en cincuenta millones de acciones comunes sin valor
pominal. A la fecha, un 51% de las acciones comunes autorizadas, emifidas v en
circulacion de la Compafia, estan a nombre de inversionistas privados, mientras que el
Estado y los ex empleados del IRHE poseen un 48.24% y un 0.76% respectivamente.

2, Descripcidén del Negocio

El negocio de La Compania es el servicio de distribucién y comercializacion de energia
eléctrica. contribuyendo con el desarrollo v crecimiento socioecondmico del pais, a traves
de nuestros valores corporativos, y estrategias dirgidas especialmente a satisfacer vy
superar las expectativas del cliente.

La Zona de Concesion es el area geografica en la cual el CONCESIONARIC (EMPRESA
DE DISTRIBUCION ELECTRICA METRO-OESTE 5.A.) esta autorizado a instalar, tener
en propiedad, administrar y explotar las redes de distribucion y comercializacion
existentes y por construir. Los limites de la Zona de Concesidn y de [a Zona de Influencia,
para la Empresa de Distribucion Eléctrica Metro QOeste, 5.A., s& enmarcan dentro de las
provincias de Veraguas, Coclé, Herrera, Los Santos, |la parte de |la provincia de Panama al
Oeste del Canal de Panama, vy la parte Oeste de la ciudad de Panama, incluyendo el
Pargue Natural Metropolitano, el Pargue Nacional Camino de Cruces, el Parque Macional
Soberania, v la Finca Agroforestal Rio Cabuya (segin se indica en el Anexo C de este
Contrata).

Para la Zona de Concesion, se estableceran los limites dentro de un rango comprendido
entre quinientos (500) metros y tres mil (3,000) metros de las lineas eléctricas existentes y
de aguellas en consfruccion, cuyos contratos estén perfeccionados o en ejecucién a la
entrada en vigencia de este Contrato, de cualguier tension, que antes de la fecha de este
Contrate eran de propiedad u operados por el IRHE. Para la Zona de Influencia, se
estableceran los limites dentro de un rango comprendido entre cinco mil {5,000} metros y
diez mil (10,000) metros del limite de la Zona de Concesion.
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AMALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
1. LIQUIDEZ

Los actives corriente a junio de 2016 ascienden a B/ 148.5 millones, lo cual presenta un
incremento de B 8.8 millones un 6.34 % con respecto a [as cifras presentadas en
diciembre de 2015, Dicho incremento se da por los siguientes efectos neto; disminucion
en las cuentas por cobrar por Bf 13.8 millones debido principalmente a efectos netos de Bf
8.0 de disminucidn en la cuenta por cobrar por consumo (considera la energia
suministrada no facturadas), por otro lado la cuentas por cobrar empresas de grupo
disminuye en B/ 2.9 MM, la provisidn para posibles cuantas incobrables se incrementa en
Bf 2.0 MM lo que justifica su variacidn total. Por otro aumenta el efectivo en Bf 8.3
millones principalmente por los cobros de los Oitimos dias cuya digposicion final no se da
a efectos contable, debido a la anticipacién del cierre contable. Finalmente, los otros
activos comientes aumentan en B 14.3 millones producto principalmente del pago del
impuesto estimado de impuesto sobre la renta utilizado cuya 1era partida se da en junio
a0 .

En relacion a los pasivos commientes estos presentan un impore de B/ 287.8 millones en
donde se cbserva una disminucion en términos absclutos de B 59.4 millones con relacion
a diciembra de 2015, lo gue representa una vanacion porcentual del 17.12 %, lo cual se
da entre otras cosas debido a los siguientes efectos netos; Proveedores de generacion
disminuyen en B/ 1.3 millones debido a la disminucidén en a los costos de la energia. por
otro lado se presenta una disminucion en otros proveedores por B/, 4.0 millones. Se
destaca en adicion disminucién en deuda financiera por B/ 150 millones debido a
cancelaciones efectuadas, se destaca la cancelacion de los VCN cuya renovacion no se
dio y nuevas lineas utilizadas en el periodo.

El ISR disminuye en B/ 26.4 millones por cancelacion del impuesto al 31 de marzo de
2018, Finalmente, los otros pasivos circulantes se disminuyen por B/ 126 millones,
producto de los Desvios tarifarios que presenta disminucion de B 10.3 millones,

En consecuencia de lo antes expuesto, la liguidez de la compafia pasd de 0.40 veces a
0.52 reflejando un incremento respecto al periodo en comparacion.

\E
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2, RECURSOS DE CAPITAL

Muestra mayor fuente de liquidez proviene de los fondos generados por las actividades de
operacion, y en menor grado producto de lineas de crédito con bancos locales. El
efectivo generado es utilizado en primera instancia para cumplir con los compromisos de
pago alos generadores y para cumplir con el programa de inversian

La compania mantiene al 30 de junio lineas de crédito y prestamos contratadas por un
importe total de B/ 393. millones, de |as cuales solo tiene en uso Bf 271.8 millones. Con

respecto al 31 de diciembre de 2015 |a deuda financiera presenta un incremento del
28.30%

3. RESULTADOS DE LA OPERACION

a. Ingresos

El consumo de energia acumulado al 30 de junio de 2016 alcanzo los 2,111 GWh
reflejando un crecimiento de 200 GWh, respecto al mismo periodo del afo anteror. Los
sectores de mayor crecimiento gque impulsaron esta variacion fue el sector comercial con
un incremento de 557 %, el sector residencial con un incremento del 258 %, el sector
gobierno con un incremento del 11.1 %, el sector industrial con un incremento del 0.2 %
los grandes clientes con un incremento de 53 % v finalmente otros clientes con un
incremento del 1.9 %.

Al 30 de junio de 2016 la compania cuenta con 449 458 clientes, 10,180 clientes mas con
respecto al mismo pericdo del afie anterior, lo cual representa un crecimiento del 232
%. E=s importante destacar que la composicion de la cartera es como sigue, &l sector
residencial representa un 87 % y consume el 31 % de la energia, el sector comercial
representa el 11 % y consume el 28 % de la energia; el sector gobierno representa el 1.4
% y consume el 11 % de la energia; el sector de grandes clientes representa 0.2 % y
consume el 26 % de la energia; el sector industrial representa el 0.2 % y consume el 1 %
de |la energia y el sector de otros clientes representa el 0.2% y consume 2.7%

El ingreso acumulado al 30 de junio por venta de energia es de B/ 348 millones lo cual
representa un decremento de B/ 1.3 millones, un 0.39 %, respecto a la cifra en el mismo
periodo al afo anterior
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b. Costo

El costo de compra y de transmisidon de energia acumulado al 30 de junio es de B 278.8
millones, lo cual represanta un incremento da B/ 0.7 millones, un 0.27 %, con respacto al
mismo periodo del afio anterior. Al igual gue los ingresos los costos se vieron afectado por
las condiciones del mercado en cuanto al precio del petréleo.

c. Gastos Operativos

Los gastos de operaciones acumulados al 30 de junmio de 2016 ascienden a
Bf 38.1 millones, un incremento de B/ 3.6 millones an comparacion al mismo periodo del
afio anterior, lo que representa un 10.5 %. A continuacidn se presenta cuadro que resume
los gastos mas relevantes.

Variacion
jan-16 jun-15 Importe e
Giastos de Personal B3 4. 860 B/ 4,797 B, &9 I
Depreciacion v amortizacion 11201 9.93% 1.262 13
Dwtacion de insclvencias clicnies 1.E24 1.538 346 22
Suministros DEG 855 |24 14
Feparacionss ¥ conservacion £, 200 6,296 (26 (2}
Trabajo de comercial contratados 1.258 2113 1.145 54
Tribuos 1622 2.050 {128} (&)
Servicios profesionales 2874 3.7R3 [0y {24}
Publicidad, v relaciones publicas BT9 G1E (39} 4}
(rros gastos de operacion 4.028 2.155 |.B73 87

B'. IS BL 34454 B 3647 1,59
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3, RESULTADOS DE LA OPERACION (Continuacion)

d. Gastos Financieros

Los gastos financieros acumulados al 30 de junio de 2016 son por un importe de B/ 4.0
millones, los cuales comparados con el mismo peniodo del afio anterior presentan un
incrementa de B/ 0.02 millones, un 0,62 %.
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ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos al presente informe, los Estados Financieros Mo Auditados de la Empresa de
Distribucidn Eléctrica Metro Oeste, S.A

{

Diego F. Grimaldgs Franco

DIVULGACION

Este documento ha sido preparade con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a disposicion del plblico inversionista y del pablico en general el cual estara disponible en
la siguiente direccion "gasnaturalfenosa.com.pa’ el dia 15 de septiembre de 2016

K
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Balance General
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

Activos

Activos no creulantes

Inmwwvilizados materiakes (Mota 5)
Aciivos miangibles (Mota 6)

Activos por mpuestos diferidos
[Mros activos no circubantes (Nota 7)

Total de activos no circulartes

Activos crculantes

Chientes ¥ otras cuentas por cobrar, neto (Notas 4 v §)
(Hros activos circulantes

Efectivo (Mota 9)

Total de actives circulantes
Total de actmos

Pasivos ¥ Patdimonio de los Accionistas
Patrimionie, neto (Mota 10)

Pasmvos no creulantes

Deuda fmanciera (Motas 11 v 22)

(Mros pasives no circulantes (MNota 12)
Provisiones para conlmgencias (Mota [9)

Todal de pastvos no circulantes

Pasivos circulantes
Deuda fmanciera (Motas 13 ¥ 22)

Acrecdores comerciakes v ofras cuentas por  pagar (MNotas 4 v 14)

Impuzsto sobre la renta por pagar
Crros pasivos circulantes (Motas 4y 13)

Total de pasivos creulanies

Total de pasivos v patrimonio de kos accionistas

30 de Junio 31 de Diciembre
2016 2015
536,057,827 503,168,994

5,908,080 5,755,414
1,536,360 7.815357
2,501,162 2215603

— 546003420 ____320955.368

121,827,195 135,647,663
16,165,959 [ B20252
10,598,196 2,261,800

148,591,350 139,738,715

—GO4504 T ____GG0.604083

160,861,713 145,078,944
160,000,000 £5,000,000
84,907,360 82,328,430
1,000,000 1000000
245.907.360 168.328.430
111,792,621 126,836,110
127,144,368 132,460,557
2,341,499 28,755,340
46,547,218 59,234,702
287.825.706 347.286,709

— 094594779 ___ 660594083

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

3
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Estado de Resultados
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)
30 de Junio 31 de Junio
2016 2015
Ingresos (Notas 4 v 16) 348,653,331 347,302,125
Aprovisionamientos (Nota 17) (278.826,415) (278,081,284)
Gastos de personal (Notas 4 v 18) (4,866,292) (4.797,013)
Otros gastos (Nota 18) (22,033,275) (19,718.657)
Depreciaciin y amontizaciin (Notas 5 v 6) (11,201,475) (9,938,802)
Canancia en operaciones 31,725,874 34,766,369
Gastos fmancieros (Nota 18) (4,008,075) (3,983,238)
Ingresos financieros 877.186 1,015,293
Ganancia en venta de mversion (Nota 7) - -
Utihdad antes del mpuesto sobre la renta 28,594 985 31,798,424
Impuesto sobre la renta (Nota 20) (8.669,005) (9,789.160)

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

s
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

Sakdo al 1 de enero de 2015

Impuesio complementarcs

Liifidad neta -

Saldo al 30 de junio de 2016

Saldo al 1 de enero de 2015

Impuesto complomentario
Dividendos pagados

Balde al 30 de junio de 2015

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

Capital Resera Utilidades no
en Acciones Voluntaria D¥is tribaidas Total
2,654,863 50 TR 57344 845 145,078 Sad
- - {4.143.211) (41432115
- - 19925 980 19,925 080
2634863 50 Y55 73,127 6l4 1o 861,713
BZG634 863 5,000 256 73,682 435 161,416,532
< - {2 200.685) (2, 200.685)
B2.654 863 5,099, T30 93,491,012 181,225 111
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propledad de Distribuldora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Liilidad antes de mpuesto sobre b renta
Apmstes para concilar b utiidad antes de mpuesto sobre
k2 remta con el efeciivo neto proveio por ks actividades
de operacion:

Gasios financeros (Mota 18)

Ingresos financeros

Ganancia en verts de mversin

Depreciacion y amortimcion (Mota 5 v 6)
Provisiin para posibles cuentas incobrables (Nota 8)
Cambios netos &n activos ¥ pasios de operscon:
Variaciin neta en gastos ¢ ingresos dieridos
CMros ajustes de partidas que no producen fiujos de efectiva
Varincionss en ¢l capial crculinte
Impreesto sobre b renta pagado

Efectivo nefo provisto por s actividades de operaciin

Flujos de efectivo de las actividades de inversiin
Adqusepn de mmovilsdos materiaks e mangbles
Cobros por subvenciones oficialks
Cobros de mtereses
Dros fujos de efectivo empleados en actividades de imersion

Efeciivo neto utikmado en Bs actividades de inversibn

Flujos de efectivo de las actividades de financimiento
Flujo neto en pasivo fimanciro
Pago de Intereses
Dividendos pagados en efectivo
Impaesto complementario

Efectrvo neto wilizado en s actividades de  financ iamicnto
(Demmecin ) aumenio neto en el efeciio

Efoctivie al micio del afio
Efective al final del afio (Nota 9

30 de Junio 30 de Junio
2016 2015
28,594 985 31,798,424
4,008,075 3,983,238
(877.186) {1,015,293)
11,201,475 9,938,802
3,855,028 1,658,148
1,584,375 949,597
6,278,996 (28,549,717}
{(22,202,009) 66,553,014
{313,082 846) 32,453,486
(2.639.197) 118,069,699
(42,242,974) 35,228,185)
821,715 1,033,817
B77.186 1,015,293
{285.559) (64, 206)
(40,829,632} (33,243,281}
59,956,511 {B6,481,828)
(4,008,075) (3,983,238)
(4,143,211) (2,200,685)
51,805,225 (92,665,751)
8,336,396 (7,839,333)
2.261.800 15.688.212
10,598,196 7848879

\*if‘?&cj



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo - Continuacion

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

30 de Junio 30 de Junio
2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Flujo neto en pasivo fmanciero 59.956,511 (86, 481,828)

Pago de Intereses (4, 008.075) (3,983,238)

Dinvidendos pagados en efeciivo -

Impuesto complementano (4,143,211} (2,200,685)
Efective neto uldzado en las actividades de  fmancmmeento 51,805,225 (92.665.751)
(Disminucion ) aumento neto en el efective 8,336,395 (7,839,333}
Efectivo al micio del afio 2,261,800 15,688,212
Efectivo al final del afio (Nota 9) 10,598,196 7,848 879

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

s
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

1.

Informaciin General

Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 8. A, (la “Compafiia™) es una sociedad
andémima constituida mediante Escritura Publica No.147 de 19 de enero de 1998, como
resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos Hidrdulicos y Electrificacion
(IRHE), aprobada por el Consejo de Gabinete de la Repiblica de Panamad, a través de la
Resolucion No.266 de 27 de noviembre de 1997, La Compafiia inicid operaciones el 1 de
enero de 1998, en cuya fecha el IRHE llevd a cabo la transferencia inicial de los activos y
pasivos asignados a la Compafiia. La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en
Albrook, Avenida Didgenes De la Rosa, Edificio 812.

La Compaiiia es 51% propiedad de Distnbuidora Eléctrica del Caribe, S. A., mientras que el
Gobierno Panamefio vy los empleados de la Compafiia poseen un 4824% y 0.76%,
respectivamente,

Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5, A. es parte de Gas Natural SDG, 5. A, — Espaifia,
empresa que en septiembre de 2009 completo la operacion de fusion por absorcion de Union
Fenosa, 5. A. Por lo tanto, Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A, a través del Contrato de
Operacidn firmado por Unidn Fenosa Internacional, S, A., efectia la gestion integral de la
Compafiia, con plenos poderes funcionales, operativos y gerenciales de la Compatiia.

Las actividades de la Compafiia son la compra de energia en blogque, ¢l transporte de
energia por las redes de distribucion, la transformacion de tension vinculada, la entrega de
energia a los clientes finales, la comercializacion de encrgia a los clientes v la medicion,
lectura, facturacion y cobro de la energia entregada. De igual manera, la Compatfiia tiene la
responsabilidad de instalar, operar y mantener el alumbrado piblico en la zona de
concesion, de acuerdo con los niveles v criterios de iluminacién establecidos por la
Autoridad MNacional de los Servicios Pablicos (ASEP), antes Ente Regulador de los
Servicios Pablicos (ERSP). Segiin lo dispuesto en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, la
Compaiiia puede contar con generacion propia hasta por ¢l 15% de la demanda en su drea
de concesion. Conforme al respectivo contrato de concesion, la Compafiia tiene la
exclusividad para la distribucidn v comercializacidn de energia eléctrica a los clientes
ubicados dentro de la zona de concesion, que abarca dreas de las provincias de Veraguas,
Coclé, Herrera, Los Santos v el drea oeste de la Provincia de Panama.

El 22 de octubre de 1998, el Director Presidente de la Autoridad Nacional de los Servicios
Piblicos (ASEP) v el Representante Legal de la Compafiia suscribieron el Contrato de
Concesion mediante el cual se garantiza la distribucidén de la energia eléctrica, con
exclusividad en la zona de concesion,



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

Informacién General (Continuacién)

Un resumen de las principales cliusulas del Contrato de Concesion se presenta a
continuacion:

. Se define la zona de concesion como el area geografica en la cual la Compaiiia esta
autorizada a instalar, tener en propiedad, administrar y explotar las redes de
distribucion ¥ comercializacion existentes y por construir. El Estado garantiza al
concesionario la exclusividad para la prestacién de este servicio dentro de la zona de
concesion.

. El contrato tenfa una vigencia de gquince aflos y vencio el 22 de octubre de 2013, Este
Contrato de Concesidn y de acuerdo a las estipulaciones del mismo, la Autoridad
Macional de los Servicios Piblicos celebrd el acto de recepeidn de ofertas econdmicas
v como resultado de esto, declara como ganadores del blogue del 51% de las acciones
de la Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A, a Distribuidora Eléctrica
del Caribe, 8. A., con lo cual se establece un nuevo Contrato de Concesidn que entrd
en vigencia el 22 de octubre de 2013.

a Establece disposiciones relacionadas con las obligaciones del Concesionario en
materia de prestacion de servicio, indivisibilidad del pagquete mayoritano de acciones,
envio de informacidn técnica v financiera en forma periddica a la ASEP,
cumplimiento de estindares técnicos de calidad, tales como: normas de calidad,
normas de medicidn vy reglamento de operacién del Sistema Interconectade Nacional
{SIN), pago de la tasa de control, vigilancia y fiscalizacion a la ASEP, la cual no
podra ser transferida a los usuarios a través de la tarifa.

- Establece la obligacion de mantener la contabilidad de la Compafiia, de acuerdo con
lo establecido en el Manual para el Sistema Regulatoric Uniforme
Contable/Financiero para el Sector Eléctrico que adoptd la ASEP.

. Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas, la
Compaiifa contratd una fianza de cumplimiento a favor del ASEP/Contraloria General
de la Repiablica por B/.57,000,000.



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

Informacitn General (Continuacion)

A continuacion se presentan las principales cldusulas del nuevo Contrato de Concesidn.

. El contrato tiene una vigencia de quince afios y vence el 21 de octubre de 2028. A
mas tardar el 21 de octubre de 2027, la ASEP convocari a un proceso competitivo de
concurrencia para la venta del paquete mayoritario. La propietaria del paguete
mayoritario de la empresa titular de la concesién, podrd participar en el proceso
competiive de concurrencia salvo que se efectle como consecuencia de
incumplimientos gque hava dado lugar a una resolucion administrativa. Los
propictarios del 51% de las acciones de la Compaflia mantendrdn la propiedad si su
oferta fuere mayor o igual al precio més alto ofrecido por otros participantes. En caso
de que hubiere una oferta mayor, las acciones serin adjudicadas a esa oferta y, la
ASEP le entregara a los propietarios anteriores de las acciones el monto total que se

establezca.

. Se establecen algunas consideraciones adicionales respecto a la zona de concesion la
cual sefiala que es, ¢l drea geogriafica commespondiente a mil (1,000) metros alrededor
de las lineas eléctricas existentes de cualquier tension en la cual la Compaflia titular
de la concesion esta autonizado a instalar, tener en propiedad, administrar y explotar
las redes de distribucion y comercializacién existentes y por construir, la cual se

expandira electrificando en forma dindmica en los afios siguientes.

. Se deben implementar esquemas de atencidn al pablico vy clientes, tomando en
consideracion las caracteristicas  sociales y econdmicas de cada umo de los
corregimientos dentro de su zona de concesion. Tanto con la utilizacion de
tecnologias informdticas apropiadas, como la utilizacion de métodos mas
tradicionales v personalizados de atencionm, sin limitarse a lo requenido por la

normativa regulatoria vigente.

=  Se establece la obligacion de electrificar todas las comunidades rurales o con
poblacidn dispersa dentro de su Zona de Concesidn y en conformidad con la

expansion de la misma.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

1.

2.

Informacion General (Continuacion)

+ Se deberd presentar a la ASEP para cada periodo tarifario, un plan de electrificacion
wentificando las comunidades que estén dentro de la zona de concesion que seran
electrificadas en dicho periodo, v andlisis de la pertinencia de la inversidn, para su
reconocimiento en la tarifa de acuerdo a la metodologia establecida. En adicion se
deberi cumplir con un plan de obras v proyectos que se ha definido.

= Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas, la
Compafiia contratd una fianza de cumplimiento a favor de la Empresa de Transmision
Eléctrica, S, A. (ETESA) por B/. 10,000,000,

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobados para su
emision por la Administracion el de abril de 2016.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas
en la preparacion de los estados financieros de la Compafija. Estas politicas de contabilidad
han sido aplicadas consistentemente con el periodo anterior, a menos que se indique lo
contrario,

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Wormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ las interpretaciones
relacionadas adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, excepto
por el reconocimiento de los activos v/o pasivos regulatorios. Estos estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos circulantes de la Compafiia excedian sus activos
circulantes. Tal como se deseribe en la Nota 22, la Compafiia mantiene un alto
apalancamiente derivado de los financiamientos recibidos y emisiones de valores
comerciales negociables. Derivado del negocio de la Compaiiia, anualmente se generan
flujos importantes provenientes de las actividades de operacion que le permiten a la
Compafiia cumplir con sus obligaciones en la medida que vencen. Por consiguiente, los
estados financieros se han preparado sobre la base de que la Compafifa es un negocio en
marcha.

-11-
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacidn)

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones criticas de contabilidad, Ademds, requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compafifa. Las
dreas que involucran alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros estin divulgadas en la Nota 3.

fal Nuevas Normas v Enmiendas Adoptadas por la Compaitia

No hay normas v enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inicio ¢l 1 de
enero de 2015 gue hayan tenido un impacto material en los estados financieros de la
Compaifiia.

{ht Nuevas Normas y Enmiendas ain no Adoptadas por la Compaiiia

MNuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas,
pero no son mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, ¥ no han
sido adoptadas anticipadamente por la Compaifiia. La evaluacion del impacto de estas
NUSVAS NOMMAS 5¢ presenta a continuacion:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros. La NIIF 9 se refiere a la clasificacion,
reconocimiento, medicion y baja de los activos financieros y pasivos financieros e
introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura. En julio de 2014, el
IASB realizd cambios adicionales en las reglas de clasificacion y medicion, y
también introdujo un nueve modele de deterioro. Estas iltimas enmiendas
completan ahora la nueva norma de instrumentos financieros. La Compafiia
todavia estd en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 9. Esta norma es
efectiva para los periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2018
y se permite la adopeidn anticipada.

.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Base de Preparacion (continuacion)
B} Nuevas Normas y Enmiendas atin no Adoptadas por la Compafia

= NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes - El JASB emitié una nueva norma
para el reconocimiento de ingresos. Esta norma reemplazard la NIC 18, que
abarca contratos de bienes y servicios y la NIC11 que cubre los contratos de
construccion. La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se
reconocen cuando el control del bien o servicio es transferido a un cliente, por lo
que ¢l concepto de control sustituye al concepto actual de los riesgos v beneficios,
La Norma permite un enfoque retrospective modificado para la adopcién. Bajo
este enfoque las entidades reconoceran ajustes transitorios en las utilidades
retenidas en la fecha de la aplicacion inicial sin reestructurar el periodo
comparativo. Solo se necesitard aplicar las nuevas reglas a los contratos gque no se
han completado en la fecha de la aplicacion inicial. La Administracion esta
evaluando el impacto de esta nueva norma actualmente, ¥ no se puede estimar el
impacto de la adopcion de esta norma en los estados financieros. Esta norma es
electiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018
y se permite la adopcidén anticipada.

Mo existen otras normas, enmiendas e interpretaciones emitidas ¥ que ain no son
efectivas que podrian tener un impacto material en la Compafiia.

Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Repiblica de Panama, la cual estd a la par v es de libre cambio con ¢l

dolar (USS) de los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panamé no emite
papel moneda propio ¥, en su lugar, el délar (US%) de los Estados Unidos de Aménca,
¢s utilizado como moneda de curso legal v moneda funcional.

-13-
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Inmovilizado Material

fnmovilizade Material en Explotacidn

Los terrenos se presentan al costo. Las construcciones, instalaciones, maquinaria,
mobiliario ¥ otros inmovilizados se registran al costo menos la depreciacion y amortizacion
acumuladas,

Las propiedades en construccion para produccion o el suministro de bienes v servicios,
propdsitos administrativos, o propdsitos ain no determinados, se registran al costo, menos
la pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales v, para los
activos calificados, los costos de préstamos capitalizados de acuerdo con la politica de
contabilidad de la Compafifa. La depreciacion de esos activos, de la misma manera que
otros activos de propiedad, comienza cuando los activos estin listos para su uso.

Los costos de los articulos no capitalizables o menores a los importes capitalizables se
cargan a gastos y costo a medida que se incurren. El costo de las reparaciones mayores se
capitaliza cuando es probable que del mismo se deriven beneficios econdmicos futuros,
adicionales a los originalmente evaluados, siguiendo las pautas normales de rendimiento
para ¢l activo existente.

La depreciacion ¥ amortizacion se calculan aplicando el método de linea recta sobre el
costo de adquisicidn de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos
sobre los que se construyen los edificios v otros inmuebles tienen una vida 1til indefinida,
por lo tanto, no se deprecian. A continuacion se presentan las vidas Otiles estimadas:

Porcentaje Afios
Lineas de transporte 2.50% 40
Sub-estaciones de transformacion 2.50% 40
Red de distribucion 2.50% 40
Edificios 1.33% 75
(tros elementos del inmovilizado 5.00%5 a 20,0044 5a20

La ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un active se calcula como
la diferencia entre el producto neto de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de resultados.

Materiales de Almacén

Los materiales de almacén se registran al costo de adquisicidn, ¥ su incorporacion al
inmovilizado se calcula aplicando el método de costo promedio. La Compafiia revisa
anualmente sus materiales de almacén para determinar si existen indicios de que haya
sufrido una pérdida por deterioro de su valor, de ser asi, se estima v reconoce dicha pérdida
por deterioro de valor en los resultados.
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30 de junio de 2016
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Activos Intangibles

Los costos de adquisicion de los sistemas de informacién se reportan al costo menos la
amortizacion acumulada, La amortizacion de las aplicaciones informédticas se realiza
linealmente entre tres y cinco afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacién. El
estimado de vida 0til y amortizacion es revisado al final de cada periodo anual de reporte y
el efecto de cualquier cambio en los estimados se reconoce sobre una base prospectiva.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informéticos se registran con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Giastos de Actividades en Desarrollo
Los gastos de actividades en desarrollo son reconocidos como gastos en el periodo en gue
se incurren,

Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

Los activos sujetos a amortizacién son revisados por deterioro cuando los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no ser recuperable. Una
pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor en libros del activo excede
su importe recuperable, El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable del
activo menos los costos de disposicidn ¥ el valor en uso. Para propositos del analisis del
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas bajos para los cuales existen Nujos de
efectivo en gran medida independientes. Deterioros anteriores de activos no financieros
son revisados para su posible reversidn en cada fecha de reporte.

Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance general de la Compafiia
cuando ésta se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento,
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financieros

Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende el efectivo en caja y
depositos a la vista.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable ¥y
subsecuentemente son medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos la provision por deterioro, Una provisidn por deterioro para cuentas por cobrar -
comerciales es establecida cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd
capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales.
Dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion lnanciera, ¥ el incumplimiente o morosidad de los pagos son
considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta deteriorada. El valor en libros
del activo es rebajado a través del uso de una cuenta de provision, y el monto de la pérdida
es reconocido en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es incobrable, es
dada de baja contra la cuenta de provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente dados de baja son acreditadas en ¢l estado de resultados,

Clasificacion de activos financieros enire circulanfes y no circulanies

En el balance general adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, ¢s decir, como activos circulantes, aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como activos no circulantes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Pasivos Financieros

Deuda financiera — (Préstamos, valores comerciales negociables y sobregiros bancarios)
Los financiamientos que devengan intereses se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costos directos de emision. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liguidacion o el
reembolso v los costos directos de emisidn, se contabilizan segin el criterio del devengado
en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Garibe, S. A)

Notas a los Estados Financieros
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2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financleros (continuacidn)

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente son medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Las cuentas por pagar - comerciales no devengan explicitamente intereses v se registran a
su valor nominal.

Clasificacidn de deudas entre corrientes y no corrientes

En el balance general adjunto, las deudas s¢ clasifican en funcidn de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho perfodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado, si es probable que una salida de los
recursos que incorporan beneficios econdmicos serd requerida para cancelar la obligacidn v
una estimacion confiable se pueden realizar del monto de la obligacion.

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital relacionadas con el inmovilizado material se consideran
ingresos diferides ¥ se llevan a resultados a lo largo de las vidas dtiles previstas de los
activos pertinentes.

Actividad Regulada

La Compafiia estd sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Servicios Pablicos {ASEP). Esta entidad es la encargada de regular y establecer las tarifas
finales que la Compaifiia factura a sus clientes.

Los activos regulatorios representan ingresos futuros probables asociados con ciertos costos
que se espera sean recuperados de los chientes a través del proceso de la tanfa. Los pasivos
regulatorios representan probables reducciones en ingresos futuros asociados con importes
que se espera sean acreditados a los clientes a través del proceso de la tarifa.
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2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacidn)

Reconocimiento del Ingreso

Los ingresos consisten en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
de la venta de los bienes y servicios prestados en el curso normal de las actividades de
la Compafiia. La Compaifiia reconoce el ingreso cuando el monto del ingreso puede ser
medido con confiabilidad ¥ es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan
hacia la entidad.

Ingresa por venia de energia

L.a Compafiia reconoce sus ingresos cuando son facturados a los clientes, los cuales
son realizados durante varias fechas del mes. La energia eléctrica suministrada entre la
fecha de la facturacion en el mes v el cierre del mes, fecha en que se formulan los
estados financieros de la Compafiia, es registrada como ingresos bajo ¢l método de
acumulacion, dado que el periodo habitual de lectura de medidores y de facturacion de
servicios no coincide con el cierre del mes, basandose en una estimacion del consumo
y la tarifa promedio del mes.

Dividendos o ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un ¢riterio financiero, en funcidn del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los firturos recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los dividendos son registrados en ¢l periodo fiscal en que son declarados por la Junta
Directiva y debidamente aprobados en la Junta de Accionista de la Compaiiia.

Ingresos por alguiler y olros ingresos

La Compafila reconoce los cargos por conexion v reconexion, alquiler de postes y
cargos por peaje bajo el método de devengado cuando el servicio es provisto, Estos
CAargos se presentan en ingresos como prestacion de servicios comerciales en el estado
de resultados.

Prestacidn de servicios
Los ingresos provenientes de contratos de prestaciones de servicios son reconocidos en
base al grado de realizacidn del contrato a la fecha del balance general.

Gastos de Intereses
Los intereses son reconocidos como gastos en ¢l periodo en que se incurren.

=18-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

2.

(Cifras en balboas)

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacidn)

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente.

Impuesto sobre la renta corriente
El impuesto comriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del afio,
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se
identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos v pasivos y su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn v los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicande a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

A la fecha del cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis

realizados.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una distminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se pueds medir en forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econtmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como

activos.

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre én un pasivoe y no se registra activo
alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.
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2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Reconocimiento de Costo

El costo de venta es reconocido en el estado de resultados utilizando ¢l método de
devengado. Los costos incluyen compra de energia v cargos por transmision v los costos
por compra de energia estan compuestos por compra de energia de contratos a corto plazo,
a largo plazo v en el mercado ocasional.

El precio de la energia ¥ el consumo estd regulado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Publices. Los cargos por transmision constituyen costos por conexion v uso de la
red de transmision a una tarifa regulada ¥ aprobada hasta el 30 de junio de 2016.

Reclasificacién de la Presentacién del Afio Anterior

Ciertos montos del afio anterior han sido reclasificados por consistencia con la presentacion
del periodo actual. Estas reclasificaciones no tuvieron efecto sobre los resultados de
operacidn reportados. En el afio 2015, la Compaifiia concluyd que era apropiade que los
saldos por cobrar originadas por la compensacidn tarifaria sean clasificados como un active
regulatorio en la cuenta de Otros Pasivos Circulantes, Anteriormente, tal compensacion
tarifaria fue clasificada como un activo financiero en la cuenta Clientes v Otras Cuentas por
Cobrar, Neto, Este cambio en la clasificacion no afecta al estado de resultados m al flyjo
de efectivo anteriormente reportado.

3. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Compaiiia, los Directores deben hacer juicios,
estimaciones v supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasives que no son
evidentes partiendo de otras fuentes. Las estimaciones v los supuestos relacionados se
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada si
la revision afecta solamente ese periodo, o en ¢l periode de la revision y en periodos
futuros si la revision afecta ambos periodos, el actual y el futuro,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Reconocimiento de Costo

El costo de venta es reconocido en el estado de resultados utilizando ¢ método de
devengado. Los costos incluyen compra de energia v cargos por transmision y los costos
por compra de energia estin compuestos por compra de energia de contratos a corto plazo,
a largo plazo y en €l mercado ocasional.

El precio de la energla y el consumo estd regulado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos. Los cargos por transmision constituyen costos por conexion y uso de la
red de transmisidn a una tarifa regulada y aprobada hasta €] 30 de junio de 2016,

Reclasificacion de la Presentacion del Afio Anterior

Ciertos montos del aflo anterior han sido reclasificados por consistencia con la presentacion
del periodo actual, Estas reclasificaciones no tuvieron efecto sobre los resultados de
operacidn reportados. En el afio 2015, la Compafiia concluyd que era apropiade que los
saldos por cobrar originadas por la compensacidn tarifaria sean clasificados como un active
regulatorio en la cuenta de Otros Pasivos Circulantes. Anteriormente, tal compensacion
tarifaria fue clasificada como un activo financiero en la cuenta Chientes v Otras Cuentas por
Cobrar, Neto. Este cambio en la clasificacién no afecta al estado de resultados ni al flujo
de efectivo anteriormente reportado.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Compaiiia, los Directores deben hacer juicios,
estimaciones v supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no son
evidentes partiendo de otras fuentes. Las estimaciones v los supuestos relacionados se
basan en la experiencia historica vy otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en el cual la estimacion es revisada si
la revision afecta solamente ese periodo, o en el periodo de la revision y en periodos
futuros si la revision afecta ambos periodos, el actual v el futuro,

el



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

3.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacién)

Juicios Criticos

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos que involucran estimaciones, que
los Directores han realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafila ¥ que tienen los efectos mds significativos sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Al momento de formular sus juicios, la Administracion considera los criterios detallados
para el reconocimiento de ingresos por energia establecidos en la NIC 18 (Ingresos) y en
particular, lo determinan cuando:

1. Enel caso de venta de energia, cuando la energia ha sido suministrada a los clientes.

2. Enel caso de prestacion de servicios, segun el grado de terminacion de la prestacion del
servicio brindado.

3. En el caso de venta de bienes, cuando la Compafiia ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes.

Estimaciones de Contabilidad

A continuacion, las asunciones claves relacionadas al futuro v otros supuestos claves para
la estimacidn a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar
ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del siguiente afio
financiero.

Vida wril del inmovilizado material

La determinacion de las vidas atiles del inmovilizado intangible ¥ material requiere de
estimaciones respecto al nivel de utilizacion de los activos, asi como a la evolucion
tecnologica esperada. Las hipotesis respecto al nivel de utilizacidn, marco tecnologico ¥
su desarrollo futuro implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el
momento v la naturaleza de futuros eventos son dificiles de prever.

Provisidon para cuentas incobrables

Esta provision se determina segin el modelo interno de provisiones basado en experiencias
en faltas de pago pasadas e histdricos de castigos, clasificacion del saldo por cobrar segin
el estado de suministro, niveles de morosidad y ofras condiciones especificas relacionadas
con localizaciones geogrdficas del cliente ¥ convenios en arreglos de pago.

==



Empresa de Distribucion Electrica Metro-Oeste, S. A.
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
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3.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)
Estimaciones de Contabilidad (continuacion)

Energia suminisirada no facturada

Para calcular la energia suministrada no facturada se aplica lo siguiente;

(1) Se calculan las pérdidas bimestrales, en porcentaje, con base a la energia adguirida ¥
la energia facturada mensualmente de los dos meses anteriores al mes corriente. Este
porcentaje de pérdidas bimestrales se le aplica a la proyeccidn de compras de energia
del mes corriente, para obtener la energia facturada esperada de dicho mes corriente.

(2} La energia facturada esperada del mes corriente se resta de la energia facturada real
en el Sistema de Gestion Comercial del mes comriente v esta diferencia da como
resultado la variacion de energia suministrada pendiente de facturar,

(3} Se le suma la variacion de energia suministrada pendiente de facturar del mes

comente a la energia suministrada no facturada del mes anterior y esto da como
resultado la energla suministrada no facturada del mes corriente.

(4) El importe de la energia suminisirada no facturada: para calcular el importe se toma la
tltima factura emitida del suministro y se calcula el importe medio de facturacion
(importe facturado/consumo facturado). Sélo se toma para los calculos, los importes
facturados de cargo fijo, cargo por energia v cargo por demanda. Los suministros que
no tengan histérico de facturas para el cdleulo del precio medio, el calculo del
importe se realizaran con los valores vigentes de la tarifa del suministro.

Impuesto sobre la renta

El calculo del gasto por el Impuesto sobre la renta requiere la interpretacion de normativa
fiscal en Panami. La determinacidén de desenlaces esperados respecto a controversias y
litigios pendientes, requieren la realizacion de estimaciones v juicios significativos. La
Compafifa evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los
pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de

los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles. :J

Syl
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Motas a los Estados Financileros
30 de junio de 2016
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4.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Ciertas partes relacionadas (principalmente compafiias afiliadas) v Gobiemno, son clientes y
proveedores de bienes y servicios de la Compafiia en el curso normal del negocio.

Los importes pendientes de pago no estin garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha dotado ninguna provision para insolvencias en
relacidn con los importes debidos por las partes vinculadas.

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas:

Saldos entre partes relacionades

D¢ udores (Moia 8)

Compafiias del Gropo Gas Manral Fenosa:
Fobierno ¥ Entidades Autdmomas

Acreedores (Moia 14)
Compafiis del Gropo Cas Natural Fenosa:
Crobierno ¥ Entidades Autdmomas

Transacciones con Partes Relacionadas
Aol s i ensa e win
Compera de energia
Compafilas del Cirupo Gas Natral Fenosa
(robderno v entidades autdmomps

Ingresos

Venln de energin:
Geobderno y Entidades Aurdnomas
Crompeariis del Grupo CGas MNtursl Femnosa

{trox ingresaos
Compariss del Crepo Cas Manral Fenosa

=33

30 de Junio de 31 de Diclembre de
6 015
2568276 2445617
18,566,680 146, 165,004
21,134,956 21610621
6315274 16,561,130
41,396,505 46,922 021
47T 711,79 63 483,151
pLIN R s
12,462,865 6,743,212
A2 0RD, 190 237340151

A33. 552055 244,092,363

39.901,138 95 (1 (28
i 2,771,693

168,813 492,505
400269 951 98363226




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
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MNotas a los Estados Financleros
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4.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacidn)

Transacciones entre Partes Relacionadas

{continuacion)

Gastos
Honorarios de operacion:

Gastos de transporte de energia

Crobserno ¥ Entidades Auldnomas

Compra de inmovilizado material
Compafimas del Grupo Gas Matural Fenosa

Compra de Materiales
Compafis del Grupo Gas Natural Fenosa

2016 2015
1,560,915 2.760,195
1,560,915 2,769,195

13,678,307 22037953
423,397 2586428
1,360,458 1,684,652

El Gobiermo de Panama (el “Gobierno™) tiene participacion ¢ influencia significativa en las

entidades de generacion y distribucién eléctrica mixtas. En el caso de

la entidad de

transmisitn, ¢l Gobiermo mantiene ¢l 100% de control. Dado a que ¢l Gobierno tiene
participacion en las tres distribuidoras v en algunas generadoras eléctricas del pais, el
ingreso por venta de energia por montos importantes son efectuados a dichas entidades.
Asimismo, ] Gobierno tiene influencia significativa con algunas empresas generadoras con
las cuales la Compafiia mantiene transacciones materiales de compra-venta de energia.

La remuneracion al personal clave ha sido la siguiente:

Craaros de peraonal

Salario

Crasto de representacion

DEcimo tercer mes ¥ bonificaciones
“Warktble

Periodo de seiz mesos
terminado el 30 de junio de

2016 2018
307,783 608,155
197,439 407,088
117.957 149,307
329,654 424270
952 833 1,589,720

-24-
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5. Inmovilizados Materiales

A continuacion se detallan los inmovilizados materiales:

pLI ns
Inmovidizads en Explotacion Meia 2,426,857 481 SH6,095
M aterizles de Almocen EER L 13, SR RO

136,057,827 505, 168,594

El movimiento del nmovileado material en explotacion, neto, se presenta a continuacion:

Salde al Traspasos Saldo al
31 de dicienybre dit Curso Banjas 30 de jumio
_ 2ms _aFExplotacién ¥ Traspases 14
Teamenos ¥ edificio 2R, 049, 200 129,337 - I8, 178,537
Instalscknes téonicas:
Liness de transporte 25 RS0, 50 RLIER ] - 6,554,928
Instalaciones de distribucidn 3,020,785 24817454 TET RIR, 230
Irstalociones eléciricas comunicaciones 4,133,970 - - 4,133,5
733 005,635 75,171 482 . THE,327,137
Crirme instalaciomes, maquinaria, molbilianio ¥ oinos
inmery itizadas 29,311,883 1,552,930 (321,188 3,745,631
Mras inmmoyilicados materioles en curso 15,973 499 1,796, 8BE2 1540 908 30,711,287
Amortizacién scomulada:
Insdalnciones idonicas:
Lirseas de transporte 12,632 46] 8852 - 12,641,353
Tnstatacicmes de disirimecdn 284,032,907 9,084,781 - 293 117,708
Tnstalacicmes eléctricas comunicaciones 3,472,551 72751 - 3,545,302
S U370 9066434 = 00304 363
Chras amaort Zaciones:
Edificics 9544, 722 105,041 - 4749 763
Criros inmonviliz ados 25,173,491 1,308,118 - 20481, 60%
J4R18.203 1.413.159 - 34,230,372
Valor neto en libros et LSEE 008, o IEZILO3E L6104 SIEAIGRST

o

=25
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(Cifras en balboas)

5.

Inmovilizados Materiales (Continuacion)

El movimiento del inmovilizado en explotacidn, neto, se presenta a continuacion:

Tamenos ¥ edificio

Instnlnciores téenicas:

Liness de transp-oee

Sub-estaciones do Irars fonmaciin
Instalaciones de distribucén
Irstalacionss eléctrichs comumiicions

inemorvilizados

Caras inenovilizados materiales en curao

Amortizacitn acanmmlndac
Irstnlaciones tdonics:
Lineas de transporte
Sub-gstachons de transformaciin

Iestakaciones de disritieciin
Imstalaciones ccrrics comunicaciones

Oiras amorlizaciones:

Edificios
CHras inmovilizadas

Wadar reta en libros

5 alda al Traspasos Saldm al
31 de diciembee de Corso Hajas 31 de diciembre
de 2014 i Expldacidn ¥ T raspdsas 2
25,340,343 5,643 RE] (2.934.024) 25 45 200
23 374 452 116,448 23 B30,900
G55, 670,955 48,775,177 (925, 380 TOE,020,785
4,133,970 = = 4,133,970
E.H.Eﬂ?‘}ri 1] 4% 1.4 (25 3Hd) TI'EE.WJEIEE.‘!-
2TO3REL9 IARR_SER (13.524) 29.513,8R3
2,217,3% 45,087 664 {21,291 ,557) 25 473,459
12,628 961 3500 - 126332 461
65 RET.050 18594913 {449,045) TR4032,917
e ) 146,971 . 3472550
Iy 18 748 184 {449.045) 300,137,928
GBS 00T 206,57 {354, 5948) D644, 722
24,333 1535 423 662 (13,4243 25175491
Ja 6 450 I 160235 {A0E 4T FEIE 213

—ti I TI2E _ELIEIIIE . (33J06567) __IF].SHO.006

La Compafiia fue constituida como resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos
Hidrdulicos y Electrificacion (IRHE). La reestructuracion incluyd la asignacidn de los
activos productivos del IRHE a cada una de las 8 compafiias originadas de dicha
reestructuracion, de acuerdo al valor en libros revelados en los registros contables del IRHE.

Los gastos de personal que intervienen directamente relacionados con las obras en curso
del inmovilizado material activado ascienden a B/. 1,437,305 (2015: B/ 2,706,173). (Vé

Mota 18).

==
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(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

5. Inmovilizados Materiales (Continuacion)

La Compaifiia tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que
dichas palizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El importe en libros de ofras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobibanoe y otros
inmovilizados es de B/.1,348,195 (2015: B/.1,348,195) en relacién con activos adguiridos en
régimen de arrendamiento financiero.

Los materiales de almacén de consumo se presentan a continuacion:

2016 2013
Material eléctrico ¥ construccion electromecénica 33,320,839 23,654.131
Materiales plasticos ¥ caucho 86,561 61,449
Materiales de seguridad laboral 96,684 68.635
Metales y trabajos de metales 1.131,302 803,100
34,635,386 24 587,315

Menos: Provision para obsolescencia de
materiales de almacén {1.004.416) (1,004.416)

—33,630970 23582399

El movimiento de la provisidn para materiales de almacén se detalla a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,004,416 1,220,101
Cargos a la provisién y ajustes - {215.685)
Saldo al final del afio L004416 1004416

La Compafiia ha contratado a operador logistico, otorgando asi la administracion de sus
inventarios a terceros, que incluye la recepcidn, descarga, almacenamiento, control del
inventario, siendo de esta forma ellos responsables de todos los materiales pertenecientes a la
Compafiia v que fueron depositados para su custodia.

Los costos capitalizados también incluyen los gastos de personal relacionados directamente
con las obras en curso. Los importes capitalizados por estos conceptos que se excluyen de

la cuenta de resultados ascienden a B/. 1,437,305 (2014; B/.2,706,173), Q:\LL
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{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

6. Activos Intangibles

A continuacion se detallan los activos intangibles:

Raldo al Saldo al
31 de diciemhbre 30 de junio
de 2015 Anmerton Drisrninucis de 2016
Aplicacionzs mibrmedtices 25906012 T4, 548 - 26,770,560
Amortizaciones (20,240,598} _ 621,882} - (20,862 480)
—datld L2666 - 5,908,080
Salde al Saldo al
3 de diclembre 3 de diclembre
de 2014 Aurmento: Db de 2015
Apleaciones informsiticas 23,484,157 2,511,855 - 25906012
Arnorizmciones (19.741,.862) {408,736) - (20,240, 598)
3742205 2013119 - 5,755,414

El importe de aplicaciones informdticas totalmente amortizadas ascienden a B/ 18,618,255
(2015: B/.18,618,255). Todas se mantienen actualmente en uso.

7.  (Hros Actives no Circulantes

A continuacion se presenta un detalle de otros activos no circulantes:

30 de Junio de 31 de Dviciembre de

2016 2015
Fondo de cesantia (Nota 12) 2,480,656 2,195,096
Otras cuentas por cobrar 20,506 20,506
2,501,162 2,213,602

28
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MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
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8.  Clientes y (Mras Cuentas por Cobrar

Los saldos por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Junio de 31 de Diciembre de
2016 2015
Cuentas por cobrar:

Consumidores particulares B5, 588,139 0228 659
Gobiemo y entidades autdnonas (Nota 4) 18,566,680 T, 165,004
Deudores varios ¥ otras cuentas por cobrar 24,521,015 | LBRZ. 976
129,675,834 120 346,674

Cras cuentas por cobrar
Energia suministrada v no facturada 20,030 Bad 38391 457
20,030,864 38391457
Cuentas por cobrar - empresas del Gropo (Mota 4) 2 568 276 5445617
152,274,974 164,183,748
Provision para posibles cuentas incobrables — {MdaTTRy  [2R53I6085)
121,827,195 | 35,647,663

Cuentas por Cobrar - Clientes
Las cuentas por cobrar - clientes comprenden cantidades por cobrar por ¢l monto de la
facturacion de la energia suministrada.

El periodo promedio de crédito en base a la facturacion de energia es de 30 dias, contados a
partir de la fecha de la factura. Una provision ha sido efectuada para montos estimados
irrecuperables por B/.30,447.779 (2015: B/.28,536,085). Esta provisién ha sido determinada
por referencia a experiencias en faltas de pago pasadas, clasificacion del saldo por cobrar,
segin el estado de suministro y otras condiciones especificas relacionadas con localizaciones
geogrificas del cliente, convenios en arreglos de pago, ete. La Compafiia no ha considerado
necesario establecer una provision para las cuentas por cobrar al Gobierno y entidades
autonomas, debido a que tradicionalmente pagan lento v el Estado panamefio es socio de un
4%%a de las acciones de la Compaiiia.
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8. Clientes v Otras Cuentas por Cobrar (Continuacién)

A continuacion se presenta andlisis de los saldos deudores, segin antigiiedad de la fecha de
facturacion y clasificacion por el estado de las cuentas:

Formda Impago Correcta Dewlares
Haja Contado por Situncidn eros Todal

30 de junio de 2016
Comiente 18454 44 319,781 445,414 053,23 67 836,852
Hiizs 17094 16,990,814 485017 - 17497521
& dias 6,939 5,405,731 821,513 m 55954190
W dins 10,558 2404,205 443,440 = LESR 319
[ 91 dias o 1 afto 00,554 289133 2AT9.572 - 6,571,449
Mas de 1 afic B3, 675 19, 7H2, 365 T081 248 1467 812 20077, 100

1,000 484 W,7M.215 11.561,120 24.521,015 129,675,834
Menos:

Proveitn pora posbles
cucntas mcobrahles - clies (104,477 (B144.506) (0400008 (LSSEINN (30447 TN

1,195,007 B39 279 (8,538,852 TL921.661 59,228,085
Farrada Irpago Comecta Dewdores
Bap Contado por Sitmacidn L¥rog Tzl
31 de diciembre de 2015
Corriente {8,344} 583,731 S1002,548 10415164 2,003,490
Hid ins 21878  Jar B 16,242 W67 - 14,786,869
ol dins 2043 634218 4218565 2 4025,13:)
G dins L5 458 414 1,358 588 . 1,831,607
De 91 dias a 1 afio w557 2668 840 AP0 20 - 2024, 5%
Mas de 1 afia 1,229,292 6,560,340 14,627,419 I 467412 ZTRB4.8T2
=R ) 11,447,776 95,321,030 1 1.BE2,576 120,536,674
Menos;
Prossion para posibles
cusnias incobrables - [2RS3a0y _ [T.533.%4E) AR k| [LA97. 999 (28,536,085
clientes
1404 542 38430 a2 A4 10 384,977 U1 RL0LSRY

-
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8. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacidn)

Cuentas por Cobrar — Clientes (continuacidn)

FPorceniaje Tonto
30 de Junlode 31 de Dichembre de 30 de Juniode 31 de Diciembre de
2016 2015 1016 Wis
Gerencia Panand
Comercios 11.29% 19.05% [1867.172 20560 B4
Grandes clentes 1693 12.51% 17.804,137 13,567,713
Residenciales £2.09% A% dd 255 571 Ad A28 369
Indusirales {1.34%: 03K R 415,050
{Hros chenies 0.23% 0.25% 138,714 TR Y)
Gerencds Interiar
Residencinks 6.13% G b5 612 4,503,261
Comercios 1.63% 3 508 1,715,425 3 H9LR30
Crundes chentes 315% LB 3414335 1,950,339
Industriaks 0.38% 05 1% 190,003 35313
(ros clientes 0.08% 0L05% 2184 182
Gobierme y Entidades Autdnomas
2. Descentralzxlas 341 3.38% 3,600,871 3,668 461
b. Entidades aurdnomas LRI 1% 4,108,431 2506268
¢. Uohiemo 10.12% 1.55% 10,634,281 274, 104
d. Municipalks 0.21% 0% 218,007 1T
LR 100.HP 105,134,819 108,463,658
Crros dendores 24 321,013 11LBEL9TG
129,675 K34 120,346,674

(Hras Cuentas por Cobrar

Energia Suministrada v no Facturada

La Compaiiia registra una estimacion de aquellos servicios suministrados que se encontraban
pendientes de facturacion al 30 de junio de 2016, los cuales ascienden a la suma de
B/.20,030,864 (2015: B/.38.391.457); el efecto neto en los resultados fue de B/.18,360,593

(20125: B/14,134,631).

Desvios Tarifarios por Costos de Abastecimientos

Segin se establece en el marco regulatorio vigente vy dado que los costos estimados de
abastecimientos, reconocidos en la tarifa, fueron inferiores a los costos reales del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio 2016, la Compafiia reconocié desvios en contra al 30 de
junio de 2016 por B/40,028,483 (2015: B/.50,333,332), los cuales serdn devueltos en la
facturacion a los clientes de la Compafia, segin lo establecido en el régimen tarifario.

-311-

%



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

8. Clientes y (Mras Cuentas por Cobrar (Continuacion)
(tras Cuentas por Cobrar (continunacion)

Mediante Resolucion de Gabinete No.174 de 8 de noviembre de 2011, ¢l Consejo de
Gabinete emitid opinidn favorable al provecto de Contrato de Fideicomiso a celebrarse
entre el Ministerio de Economia v Finanzas (MEF) v la Empresa de Transmision Eléctrica,
5. A. (ETESA), para la constitucion del Fondo de Compensacion Energética (FACE), que
tiene como objetive compensar a las empresas distribuidoras de energia eléctrica por los
montos dejados de percibir a través de la actualizacidn de las tarifas eléctricas, debido al
compromiso adquirido por el Gobiemo Nacional de mitigar el traspaso de la inflacion
importada al pais mediante los incrementos en los precios de los combustibles, y a su vez,
para realizar los pagos a las empresas generadoras de energia eléctrica con capital
accionario mixto, de requerirse y de conformidad con las instrucciones emanadas por el
Ministerio de Economia y Finanzas, en su calidad de Fideicomitente,

Los saldos correspondientes a los reembolsos tarifarios del Fondo de Compensacion
Energética (FACE) y del Fondo de Estabilizacion Tarifaria (FET) que no hayan sido
compensados en su totalidad, por el Estado a través de ETESA, podran ser incorporados en
las actualizaciones semestrales, de acuerdo a lo dispuesto en el régimen tarifario vigente v
sus modificaciones.

A continuacidn el resumen de los movimientos de los desvios tarifarios por costos de
abastecimiento:

Periodo de tres
meses terminado
30 de Junio de 31 de Diciembre de

2016 2015
Saldo al micio del afio 28,536,085 25,307,533
Provision del afio 1,884,258 3.855,028
Carpos a la provision 27,436 (626,476
Salkdo al final del afin 30.447.779 28,536,085
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

9. Efectivo

El efectivo se detalla a continuacion:

2016 2015
Caja B.514 8.562
Cuentas comentes:
Banco General, 5. A. 48,128 356,305
Banco Nacional de Panama 397,457 178,384
The Bank of Nova Scotia 150,793 22,208
Banco Aliado, 8. A. 2,073 2,111
Banco Panamefio de la Vivienda, S. A. 2,001 727
Banistmo, 8, A. 8,093,098 -
Citibank, N. A. (Sucursal Panamai) 1,357,717 1.155.088
Efectivo para proposito de flujo de efectivo 10,059,780 1,723,385
Depdsitos a plazo fijo con vencimiento
mayor a 90 dias 538,415 338.415
Total de efectivo 10,598 196 2,261, 800

El depdsito a plazo fijo fue constituido con el Citibank, N. A. por B/ 538,415, con un término
a un afio, interés del 0.30% y vencimiento el 31 de diciembre de 2016, para garantizar el
mercado regional.

Para efectos del flyo de efectivo, los depdsitos a plazo [ijo no son considerados como parte
del efectivo, debido a que su vencimiento es mayor a tres meses.

-13-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

10. Patrimonio, Neto

La composicion del patnmonio se resume asi;

2016 2015
Capital en acciones £3.239 557 83,239 557
Acciones en lesoreria (604,694 {604, 694)
Reserva voluntaria 5,099 236 5,099.236
Utilidades no distribuidas 73,127,614 57,344 346
Patrimonio, neto 160,861,713 145,078,945

El capital social autorizado, emitido v pagado de la Compafila es de cincuenta millones

{50,000,000) de acciones comunes sin valor nominal, las que se encuentran emitidas en su
totalidad. Hasta el afio 2009, la Compafiia ha readquirido 87,333 acciones por la suma de
B/.604,694, El blogue del 51% de las acciones de la Compafiia fue adquirido mediante la
Licitacion Piblica Internacional No.COMVA-001-98 por Distribuidora Eléctrica del
Caribe, 5. A; el 49% de las acciones fue retenido por el Estado, de lo cual se reservo el
10% de las acciones para ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes de la
Compafila. Un resumen de las disposiciones establecidas por la Comision de Venta de
Acciones (COMVA), relacionadas con las acciones de la Compafiia, es el siguiente:

= El comprador del blogue de acciones no podrd vender parcialmente dichas acciones
mientras s¢ encuentre vigente ¢l contrato de concesion para la distribucion de energia
eléctrica, el cual tiene un término de 15 afios.

= El comprador del blogue del 51% de las acciones de la Compafiia, renuncid al derecho
preferente de compra de las acciones remanentes. [gualmente, existen restricciones
aplicables a los compradores de las acciones remanentes.

= El Estado reservd el diez por ciento {10%) del total de las acciones de la Compaiiia con el
proposito de ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes de la Compaifiia, Dichos
trabajadores tenian el derecho de adquirir acciones utilizando el monto equivalente a sus
prestaciones laborales, incluyendo la indemnizacidn. Estas acciones se reservaron por el
término de un afio, contado a partir de la firma del contrato de compra-venta del blogque
de acciones y se vendieron en un seis por ciento (6%) de descuento con respecto al precio
unitario pagado en la adquisicion de ese bloque de acciones. Vencido el término de un
afio, cesd el derecho de los trabajadores a comprar estas acciones con descuento ¥ el
Organo Ejecutive podrd venderlas a través de los procedimientos de bolsa de valores o
subasta piiblica con un limite de 5% de estas acciones por comprador.

de cierre del contrato de compra-venta de las acciones en 1998,

Reserva Voluntaria .
La Compafila mantenia una reserva voluntaria de B/.5,099,236, producto de la compensacion
34 %
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(Cifras en balboas)

11. Deuda Financiera

El aaklo de h dewda s iern, o9 comes sipuse;

A b Jumio e
201

The Bank of Nova Sootia

Préstamey  con vencimdento en junde de 2021,

pagnders  al vencEimsnio, Lod  @Hercscs  &on

cancelbdos  wimestralmente. CGaramtés  de  fanen

crwada  de BEmpresa  de Dbstribucidn Eldctriesn

I'_'hl'i:[LH.. 5 A A0, OR0RD, D00

The Bank of MNova Sootia

Prfataord:  con wmcimiento en fibrers de 2021,

pagndercs  al  vencaraento, Los rlErEsEs S0

cancelados whmesmabnemne, CGaramin  Jde  fanea

cnmda de Empresa de Disoibuackin Elctrica

Chirkqud 5, AL 25,0080, 000
Banco Almdo (Panamgd), 5. A,

Préstamo  con  venchiméenmto en hunio de 2016,

pagnders  al  venchrbengo. Los iobereses =on

catncelhdos rEmestralneite, con paranti de fEanea

cresds  de Empresa de  Damrribucein EECIca

Chiriqui. 5. A, -

Banistmo, 5. A

Préslames con venciamienlo en JdioEmbee de 20017,

pagaderc  al vencimiemo.  Los  inbereses  =on

cancelhdos  wirmestrabnenie,  Garanti de Garce

cneadas de Empresa de Diswbuckdn Elicirica

Chiriqui. 5. A, 30,000,000

Banis i, 5. A

Prédstame con venciments en febrers de 20015,

pagnders  al  wvencimeEnto. Los  inlersses  son

cancelados trimestrabments.  Gamntds de fianes

crwrada e EBmpresza de DatribucEsn ERECirica

Chirigud 5, A, petamataleMalalal

B Al ITnlte rmacinnal Banbk, Thc.

Prdézstamo con vencimiemnos en abrll de 2010,

paganders  al venchmiento, Laa inberesss som

canceldos  wimestralnene.  Gammia de  finnea

cneada de Empresa de Distrbucidin Eklicirca

Chiriqui, 5. A, 25,000, 000

Honco MNocbhonol de Fmnao ek

Praéstaarey oo wvencirmienta en jung e 20210,

pagndere ol vencimieno.  Los  imereses  son

cancelados  trimestabmente.  Gamantis de freess

crgada Jde Empaesa Jde  DEwrbuckin  EREcirica

Chiriqui, 5, A. 20,000,000

A1 e Driciembre da
Z01S

20, 400, OO0

15,000, 000

ELERLELELER 4 0]

30,000, 000

25,0000, [k

160, D,
Menns porcion a coro plass Notwm 137 .

120,400,000
35,400,000

Bl 140000000 R BS000.000

La tasa de interés promedio pagada fue de 3.23% (2015: 3.43%,).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

11.

Deuda Financiera

A contimiacion se detalla el valor razomable de los instrumentos financ eros:

30 de Junio de 2016 31 de Dictembrs de 2015
5 alldiy Valar Salda Yalur
an Lilwos Baronatis an Libeos Baropable
Deuda financicrs e OO BTAS627Y L0000  LIZST7EIIS

El valor razonable de la deuda financiera al 30 de junio de 2016 se ha determinado en base
a flujos descontados de caja wiilizando una tasa del 8.13% y estd incluido en el Nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable.

Los préstamos incluyen cliusulas segiin las cuales la Compafifa no podrd llevar a cabo lo
siguiente:

Fusionarse, disolverse, o liguidar sus haberes, sin previa notificacion por escrito a los
Bancos con treinta (30) dias de antelacion.

Cambiar en forma material su estructura accionarial.
Efectuar cambios materiales en la naturaleza de sus operaciones.

Hipotecar, pignorar, dar en fideicomiso, ceder en garantia o de cualquier otra forma
gravar o afectar cualguiera de sus activos a favor de cualquier tercero, siempre que
dichas operaciones no sean materiales v que a criterio de los Bancos, no afecten la
capacidad de los deudores solidarios de cumplir sus obligaciones bajo el presente
contrato.

A no vender o en cualquier forma enajenar o disponer de activos sin el consentimiento
previo de los Bancos, el cual no serd negado o demorado irrazonablemente, salvo que
sean dentro del curso normal de los negocios de los deudores, se trate de ventas con
contraprestacion a valor de mercado, o que no afecten la devolucidn de este préstamo,
en cuyo caso no se requerird de consentimiento previo.

Cuando se vava a producir un cambio de accionariado en las partes deudoras por el que
el accionista actual Gas Natural Fenosa, S. A. deje de mantener el cincuenta ¥ un potr
ciento (51%) del capital social emitido ¥ en circulacidn, ya sea mediante titularidad
directa o indirecta de dicha participacion, o deje de controlar la mayoria de los
Directores de la Junta Directiva de las partes deudoras. Las partes deudoras, deberan
previamente poner el hecho en conocimiento de los Bancos.

A



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

11.

Deunda Financiera (Continuacidn)

A continuacion se presentan las cliusulas de los contratos de préstamos con respecto a
informacion financiera:

» Notificar a los bancos de inmediato ¥ por escrito, cualquier evento o situacidn que
pueda afectar materialmente el cumplimiento de sus obligaciones.

= Pagar todos los impuestos, tasas y otras contribuciones de naturaleza andloga en sus
vencimientos.

» Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos v regulaciones de importancia que le
sean aplicables.

+ Mantener en todo momento un nivel de pasivos financieros a EBITDA inferior a cuatro
punto veinticineo a uno (4.25:1.0), el cual serd medido trimestralmente en marzo, junio,
septiembre v diciembre de cada afio.

« Mantener en todo momento un nivel de Cobertura de Servicio de Deuda medido en
base a “EBITDA" entre “Pago de Deuda” de por lo menos uno punto uno (1.1) veces,
el cual serd medido trimestralmente en marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
arno.

= Las partes deudoras se obligan a tomar las medidas necesarias para que los bancos se
mantengan durante la vigencia del préstamo en iguales condiciones de garantias v
prelacion de créditos con las otras entidades financiera que participan en la
refinanciacion por la suma de cincuenta millones de balboas (B/.50,000,000).

= Las partes deudoras deberian mantener al final de cada trimestre una razdn de EBITDA
combinado del periodo a gasto combinado de intereses del perfodo de no menos de 3.0
al.0.

e« Mantener debidamente asegurados los elementos patrimoniales de su activo, de
conformidad con las practicas usuales en el sector.

Con base en los pagos futuros, los préstamos se resumen asi:

M de Junio de 31 de Diciembre de

2016 2015
Hasta | afio - 35,400,000
De 2 a 5 afios 160,000,000 835,000,000

160,000,000 120,400,000 (}ﬁ/
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

12. Otros Pasivos no Circulantes
A continuacion detalle de otros pasivos no circulantes:

30 de Junio de 31 de Diciembre de
2016 2015

Subvenciones de capital 49 5h6, 665 47,260,575
Fianzas v depdsito recibidos 10,295,103 10,041,095
Cormvenio reembolkable por consumo 23,447,299 23,582,281
Acuerdo por reting anticipado 1,651 I.631
Otros pasivos 8827 8.227
81,419,545 80RO 429

Pasive no financikero
Prima de antipledad 1,487,815 1,434,001
84,907,360 82,328,430

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital corresponden a donaciones recibidas de terceros, y aportes en
efectivo recibidas de entidades oficiales, principalmente Fondo de Inversion Social, cuyo
destine ha sido mejorar las instalaciones de distnbucion de energia eléctrica de la Compafiia
y desarrollo de proyectos de electrificacion rural. También considera los inmovilizados
recibidos de la Autoridad de la Regidn Interocednica, por infraestructuras transferidas de la
antigua Zona del Canal de Panamd.

A continuacion se presenta el siguiente detalle de las subvenciones de capital:

Soaldo al e oo o Tros pasos 5 nldo al
210216 COHIED e TS ¥ ANDE Dt LG L
Instalsoiones Tdonicas
Donaclones Ofclales 20.010.,016 (244 122) = 25, TES B
Danaclones de Tercerss 21250559 (577593} 3,227 505 23000, 7T
AT 575 sﬂll‘?’!_ﬂ- J.E'J'IBl:IE AR GGE S
Saldo al R coanoe Tr s ks o Saldo al
3171254 Eisriel Trige red G 0 e IL/MLIFLE
Instakicboaes TEckcas
Dhonacicnes CHcilex 2L 404,915 {1, ) 2 TT5,02T 26.0010,016
Donaciones de Tenoenos ZOSGS5. G005 (63 1 H4H} L T 21250 840
45,370,520 (2.241.774) 5,131,639 47,260,575
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

12.

Otros Pasivos no Circulantes (Continuacidn)

Subvenciones de Capital (continuacién)
Las adiciones corresponden principalmente a aportes de la Oficina de Electrificacion Rural —
Ministerio de la Presidencia antes Fondo de Inversién Social para la construccion de lineas
de distribucion ¥ otros aportes de terceros.

Fianzas y Depdsitos Recibidos

De conformidad con los contratos de suministro de energia eléctrica, la Compafiia exige un

dcg:;situ al cliente {consumidor) como garantia por el pago de la energia consumida, el cual
£ ser devuelto a la terminacion del contrato, previo descuento de la suma adendada por el

cliente,

Con respecto a los depdsitos recibidos con posterioridad a la vigencia del pliego tarifario, el
ASEP emitid las Resoluciones No JD-219 de 31 de marzo de 1998 vy NoJD-761 de 8 de
Junio de 1998, las cuales establecen que en aquellos casos que el cliente hava mantenido
buen historial de pago, los depdsitos deberdn devolverse, a mds tardar, un afio después de la
firma del contrato y mientras la Compafila mantenga el deposito, deberd pagar intereses en
forma semestral.

Al 30 de junio de 2016, la Compafila mantiene depdsitos recibidos de clientes por
B/12,141,095 (2014: B/12.773,691) e intereses acumulados por pagar generados por los
depdsitos por B/.556,880 (2015: B/.655,989). A continuacidn se presenta ¢l movimiento de

la cuenta durante el afio:
2016 2015

Saldo al inicio del afio 12,797,054 13,584,814
Depdsitos de nuevos suministros 2,021,045 4,757.512
Intereses 630 115,686
Depositos devueltos a los clientes (1,767,006) (5,390,099)
Intereses pagados (99,740) (270,859)
Saldo al final del afio 12,951,983 12,797,054
Menos porcion corriente:

Fianzas y depositos recibidos (Nota 15) 2,100,000 2,100,000

Intereses 556,880 6535 989
Total de fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 10,295,103 10.041,065

Convenio Reembolsable por Consumo

La Compafifa efectia compromiso de comsumo con terceros, para la construccion de
infraestructura elécirica o bien para aportes en efectivo para la construccion de la misma ¥
paralelamente ambas partes convienen reembolsar la totalidad del aporte efectuado o el
importe de la infraestructura establecido en el contrato, siempre que ¢l tercero cumpla con las
provecciones de consumo anuales y demandas minimas estipuladas en ¢l periodo de tiempo
pactado entre las partes.

X



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

12,

13.

(Mros Pasivos no Circulantes (Continuacidn)

Provision para Prima de Antigliedad

El Cidigo de Trabajo establece que el empleador pagara a los empleados el reconocimiento
de una prima de antigiiedad por servicios que es pagadero cualquiera que sca la razon de la
terminacién del empleado, La Compafiia ha establecido una provision, la cual se calcula
sobre la base de una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92%
sobre los salarios pagados durante el afio.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece la obligacién de los empleadores a constituir un
fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad v la indemnizacion por
despido injustificado. Consecuentemente, la Compafiia establecid una provisidn para el
fondo de cesantia basada en el 5% de la cuota mensual de la indemnizacién que tendria que
pagar a los empleados en caso de un despido injustificado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantenia un Fondo de Cesantia con un agente
fiduciario por B/.2,480,656 (2015: B/.2,195,096), el cual se presenta en el rubro de otros
activos no circulantes en el balance general. (Véase Nota 7).

Deuda Financiera a Corto Plazo

El saldo de la dewda financiera a corto plazo, es como sigue:

30 de Junio de 31 de Diciembre de
2016 2015
Sobregros v Ineas de crédito:
The Bank of Mova Scotia B 5,000,000 B, -
Citibank, N. A. (Sucursal Panamé) . .
Banistma, 5.4 - -
Bladex 25,000,000 -
Banco Maciomal de Panams 49018727 19.918,727
BAC Inmernational Bank. Inc. 21,873,894 20,625,431
111,792,621 40,544,158
Sobrogiros ocasionales en libros:
BAC International Bank. Inc. - 126,604
Banco General, 5. A, -
Banistmo, 5.4, - 165,348
111,792,621 891,952
Mds:
Porcion Corriente de b deuda a largo pls (Nota 11) 35,400,000
Valres comerciakes negociables = 50,000,000

BL 111,792.621 B. 126,836,110

LA



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

13. Deuda Financiera a Corto Plazo (Continuacion)

Al 30 de junio de 2016, la Compaiiia tenia saldo utilizado de B/.111,792,621 (2015:
B/.40,544,158) en lineas de crédito. El monto no utilizado de las lineas de créditos al 30 de
junio de 2016 era de B/.181,745,114 (2015; B/.192,455.842).

La deuda financiera a corto plazo esti garantizada con fianza cruzada de la Empresa de
Distribucion Eléctrica Chiriqui, 8. A. (EDECHI). Las facilidades de crédito son revisadas
anualmente. La Compafiia en conjunto con EDECHI tienen lineas de crédito contratadas por
B3/.305,000,000 (2015: B/.305,000,000).

Los préstamos ¥ sobregiros han incurrido en intereses a una tasa de interés promedio efectiva
en el 2016 de 3.23% (2015: 3.43.99%).

La Administracidn considera que el valor en libros de los préstamos por pagar s¢ aproxima a
su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo.

Valores Comerciales Negociables

En el 2015, la Compafiia emitié Valores Comerciales Negociables (VCN's) por un monto de
B/50,000,000 (2014: B/50,000,000). El monto total de la emision autorizado por la
Supenntendencia de Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores) fue hasta un
monto de B/.50,000,000, segin Resolucién CNV 148-10. Los VCN’s vencid el 16 de abril
de 2016 y devengan intereses del 2.50% pagaderos trimestralmente. El pago del capital se
realizaro al vencimiento sin opeion a redencién anticipada. Para propositos de la emision, la
Compafila obtuvo calificacion de la empresa calificadora de riesgo independiente para los
VCN's de EQL1+.pa Perspectiva Estable y para una emision de deuda a largo plazo AA+.pa
Perspectiva Estable en Escala Panamefia.
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30 de junio de 2016
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14.

15.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

A continuacion el detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:

2016 2015
Creneracion v Transmisidn:
Goherno v entidades autonomas 41,396,505 46,922,021
Otros 39,435,651 35.227.908
80,832,156 §2,149.929
Deudas con empresas del Grupo Gas Natural
Fenosa (Nota 4) 18,566,680 16,561,130
Otros proveedores 27.745.532 33,749 498
127,144 368 132,460,557

El valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable por su naturaleza

de corto plazo,

viros Pasivos Circulantes

A continuacion el detalle de otros pasivos circulantes:

A conemunc n o dewmie de oros pasivos oircuknbes:

30 e Jundo de 30 ol Thece mibie de
2016 2015
Fasivos Minancaeros
Finsas v depdsiios recibidos (MNota 12) 2, 1 Oh0h, DN 2, 1 O, OO
Comvernia reombolzable por consurma 2, SO, CHFCN 2, SO, OHOH
Tntereses Areaas, v obros pasivos circulanies
circubymies (™MNoia 12) S50, BHG 1.445 BE2
Femuneraciones pendicnies de pagn T 5 110 175,442
Addministrackn probklica ST7.TRS GT6H.02%
Oras deudns oo Plyeac . 10 462 1. 103 173
B, 518,735 BA01.370
Pasivos Regukitorios
Dhzsvios taridarcs (Nota $) 533,574 20, Z2R7 914
Cuemas por pagee (Costo de Vartcin
de combistiblke), 30 404 S5 24,045,418
40 0ZR. 483 20,333,332
AE 54T 2R 59,234,702
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

16. Ingresos

A continuacion se presenta el detalle de los ingresos:

Perfodo de tres meses
te rminsdos el 30 de Junio de
26 s
Venta de cnergia:
Energh factusada a kos clientes 320,816,344 440,246,734
Desvios tarifarios por costos de abastecimientos 16,358 800 (110,789.975)
Cambio neto en b energia no fachrada 6,256,163 12,297,852
343,431,316 341,754,611
Otros ngresos:
Prestaciin de servicios comenciales 3,710,955 3,847,854
Ingresos accesonios ¥ otros de gestion 686,117 600,221
Oitros £24,943 1,099,439
3222015 3,547,514

248,633 331 347.302,125

17. Aprovisionamientos

La Ley No.6 de 3 de febrero de 1997 establecid la obligacion de suscribir contratos de
compra-venta de energia, previa aprobacion de la ASEP. En cumplimiento de esta Ley, la
Compafila ha suscrito diversos contratos {expresados en dolares de los Estados Unides de
América) que le otorgan el derecho de uso de la “Potencia Firme Contratada”, medida en el
Punto de Interconexion, cuyo suministro garantiza la Compafiia de Generacion bajo los
términos y condiciones pactados en el Contrato v la prioridad de uso ante una condicién de
racionamiento de la Energia Asociada, definida como el compromiso de suministro horario
de energia del Vendedor (Empresa de Generacion) al Comprador (Empresa de
Distribucion).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

17.

Aprovisionamientos (Continuacion)

Un resumen de las cldusulas més importantes de estos contratos se presenta a continuacion:

Las partes se rigen por las Reglas para el Mercado Mayorista establecidas en la
Resolucion de Junta Directiva No.605 de la ASEP de 24 de abril de 1998 y
modificaciones. Las Reglas del Mercado tendrin prelacién sobre los Documentos de
Contrato para resolver cualquier discrepancia, contradiccion o conflicto entre ambos,

La Compafifa debe mantener un depdsito de garantia por un monto igual a un mes de la
facturacion media anual de la potencia v energia. La Compafifa ha contratado las
respectivas fianzas de cumplimiento a favor de las Empresas de Generacion Eléctrica.

Los contratos establecen que el vendedor debe presentar la cuenta mensual dentro de los
primeros cinco dias calendarios del mes siguiente del mes vencido. La cuenta mensual
debe ser pagada por el comprador dentro de los treinta dias calendario de presentada la
cuenta mensual; sin embargo, la Compafiia tiene hasta cinco dias para rechazar o aceptar
la factura.

En caso de incumplimiento por parte de la Compaiia, ¢l vendedor podra dar aviso de
terminacion del Contrato ante cualquier contravencion material del Contrato que no sea
remediada dentro de treinta dias, ¥ que haya sido notificada por escrito, indicando la
violacion en cuestion, en detalle v exigiendo el remedio de ella, por el no pago de la
cuenta mensual por servicios prestados v por cualquier alteracion o modificacion
fraudulenta en el sistema de medicion: en ambos casos, la Compafila dispondra de
cuarenta v ocho horas para remediar el incumplimiento.

Segin lo requerido por la Ley, las empresas que suscriban el Contrato deben pagar
individualmente a las autoridades correspondientes, todos los impuestos nacionales,
provinciales, municipales y otros impuestos legales, derechos de aduana, canones u otras
imposiciones presentes v futuras que sean aplicables a sus respectivas instalaciones, otros
activos y actividad comercial o industrial.

La Compafiia paga un monto por pérdida de energia de transmisién trasladado a la tarifa, el
mismo es calculado por el Centro Nacional de Despacho, con base en la energia mensual en
MWh adquirida a través de la red, el porcentaje asignado de pérdidas segin el nodo donde
recibe la energia v ¢l precio de la energia en ¢l mercado mayorista, El valor de estas pérdidas
se determina de acuerdo con las Reglas del Mercado Mayorista. De igual modo se pagan al
mercado mavorista los costos por los servicios auxiliares y sobrecosto por generacion

obligada.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

17. Aprovisionamientos (Continuacién)

El desglose de este epigrafe es como sigue:

Compras
CGasto de trarsporte de energia

18. Gastos

Los gastos se detallan a continuacion:

Gastos Personal
Retribuciones salariales

Segmridad social
Otros beneficios a empleados

MMenos: Gastos mchidos en el costo de los
activos que califican (Wotas 2 v 5)

45-

30 de Junio de
terminados el 30 de Junio de
2016 2015

265,148,018 266,161,428
13,678,397 11,919,856

278826415 278,081,284

Periodo de tres meses
terminados ¢1 30 de Junie de

2016 2015
4. 666,059 4,594,901
1,554,451 646,670
83,087 952,935
6,303,597 6,194,506
(1,437,305) {1,397,493)
4,866,292 4,797,013




Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

18. Gastos (Continuacitn)

Ditros fastos

Reparaciones v conservaciin

Servicios profesionales independientes

Trabajo de comercial confratados

Provision para posibles cuentas meobrables
Tributos

Surmnzstros {agua, e teléfono, correo v carburante de vehiculos)
Vigiancia

PubBcidad, propaganda v relaciomes pibbcas
Arrendamienios v clnones

Ciastns e viaje

Prima de soguros

Pérdidas por descares de mmovilizado materil
baterial de aficing

LServicios de Bnpaera

Servicios bancarios v similares

Indemmizaciones v ndias

(iastos vanos

Gastos Financieros

Imereses sobre:

Préstames bancarios o largo plaso
Prestamos a corto plaas

Intereses %CM s v Ohros

Fiarzas v depdsitos recibidos v otros

El mimere medio de empleados se detalla asi:

Periodo de tres meses
te rmibnados el 30 de Junio de

2006

i, 159 R
2, 873687
3 ZI3B3RT
IER4 258
1522 502
QAR T
173,050
RT9315
03253
54,355
302,004

24,283
130 iy
33003

24916054
—_— TS

3255 44
368055
386,525

—LENTS

213

6,206,305
3 TRAT IO
2113435
1538443
2050348
Ra551R
[EERE
918368
243,578
05761
345,769
10,1940
34 H56
BT.708
455409

! 3
L] 11755

2065916
631,944

ELERY

— 1H378
bl t

Periodo de tres meses
te rminados el 30 de Junio de

Z01é Z01s
Diirectivos 24 24
Técnicos v adminstrativos 225 230
Juridicos 2 2
Aamiliares de oficina, profesionales de oficio ¥ peonajes 41 44

—_— —_—0
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos y Contingencias

Litigios Pendientes

La Compafiia estd sujeta a litigios y reclamos onginados en el curso nommal de sus
operaciones. Al 30 de junio de 2016, la Compaiflia tiene demandas en su contra por la suma
de B/l 12,134,662 (2015 B/.12,134,662), mds las costas legales. La Administracion,
después de consultar a sus asesores legales v evaluar la evidencia disponible a la fecha del
balance general sobre probabilidades v montos de pérdida, ha establecido provisién para
posibles pérdidas por la suma de B/.1,000,000, la cual es reportada en el balance general
como pasivo no circulante,

Samba Bonita Power & Metales, §. A.

Samba Bonita Power & Metals, 5. A. demandd de forma solidaria a la Compafiia v a
Empresa de Distribucion Eléctrica de Chiriqui, S. A. (EDECHI) por la suma de
BA1,185,000,000 como indemnizacion por los supuestos daftos v perjuicios causados por la
demandada al supuestamente frustrar el perfeceionamiento del Contrato No.14-06 para el
suminisiro de potencia firme y energia.

En diciembre de 2010 se notificd la sentencia de Primera Instancia por la que se condenaba
a EDEMET y a EDECHI a indemnizar al demandante en el importe que determinen los
peritos v con un maximo de B/.84,000,000. EDEMET, EDECHI y el demandante apelaron
dicha sentencia. Los pretendidos dafios se derivarfan de un concurso para compra de
energia en blogue que convocd la Autoridad de los Servicios Pablicos y que fue adjudicado
al demandante. Pero luego de la adjudicacion, Samba Bonita Power & Metales, 5. A. no
presentd la fianza de cumplimiento de contrato gue exigia el pliego de cargos vy sus
adendas, frustrandose la formalizacion del contrato.

En abril de 2012 se resuelve el recurso de apelacidn interpuesto contra la Resolucion de
Primera Instancia, mediante la que se condenaba a EDEMET v a EDECHI a indemnizar al
demandante en el importe que determinen los peritos ¥ con un méximo de B/ 84,000,000
En la sentencia emitida en Segunda Instancia, el Tribunal considera inadmisible pretender
imputar la responsabilidad de frustracion de contrato a las empresas demandadas
(EDEMET y EDECHI); considera también que las empresas demandadas no estaban en la
obligacion de extender el plazo de entrega de la fianza v la firma del contrato y, finalmente,
considera el Tribunal que el accionar tardio de la empresa reclamante le impide conceder a
la demandante la pretensién de responsabilidad de las demandadas sobre el vencimiento del
plazo sin que se perfeccionara el contrato, En virtud de lo anterior, se deniega la demanda,
lo que implica que no hay condena en contra de EDEMET ni EDECHI ¥ tampoco hay
condenas de Primera Instancia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos vy Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacidn)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacidn)

Ambas partes formalizaron €l recurso de casacion anunciado, por lo que el expediente
fue remitido a la Sala Primera de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia, mediante Oficio
No. 1800 de 18 de julio de 2012.

En la Sala Civil, este expediente fue repartido al Magistrado Oyden Ortega y, mediante la
Resolucidn de 23 de julio de 2012 se concedid el término de seis (6) dias habiles para los
alegatos y réplicas sobre la admisibilidad de ambos recursos de Casacidon. Durante este
término, ¢l 8§ de agosto presentamos los alegatos de oposicion a la admisibilidad del recurso
de casacion formalizado por Samba Bonita Power & Metals, 5. A.; sin embargo, en el caso
de la demandante, su apoderado judicial no presentd escrito alguno oponiéndose a la
admisibilidad de nuestro recurso, pero, éste ultimo si presentd su réplica en contra de
nuestros alegatos de oposicion a la admisibilidad de su recurso.

Mediante Resolucitn de 17 de abril de 2013, la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia,
se pronuncid sobre la admisibilidad de los recursos de Casacidn presentados, v ordend
hacer correcciones a ambas partes.

En término oportuno, ambas partes presentamos las correcciones a los recursos, conforme
lo que ordend la Resolucidn de 17 de abril de 2013.

El 10 de diciembre de 2013, Samba Bonita Power & Metals, 5. A, v el 11 de diciembre de
2013, EDEMET - EDECHI presentaron sus escritos de alegatos, respectivamente.

Ambas partes presentaron sus escritos de oposicion a la admisibilidad del recurso de
casaciin.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos y Contingencias (Continuacin)

Litigios Pendientes (continuacién)

Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacidn)

La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, mediante Resolucidon de 27 de marzo de
2015, la Sala Primera resolvid lo siguiente:

PRIMERO: DECLARA NO PROBADAS las Excepciones de:

=

fncumplimiento de la carga impuesta por el Pliego de Cargos de no consignar a
tiempo la fianza definitiva o de cumplimiento.

Vialacidn del principio general del derecho que le impide a wna parte ir en contra de
sus propios aclos, va sean estos judiciales o extrajudiciales.

Renuncia a cualguier reclamacion en conira de EDEMET - EDECH.

SEGUNDO: DECLARA PROBADAS las cuatro primeras declaraciones:

I

Oue las partes demandadas fueron las unicas que intervinieron en la redaceion del
borrador del Contrate No [4-06 EDEMET — SAMBA BONITA POWER & METALS
para la contratacion de potencia firma v energia, que se entregd el 9 de octubre de
20046.

Oue las fechas que aparecen en la Cldusula 8.4 del borrador del coniraio son
diferentes a las fechas gue SAMBA BONITA POWER & METALS oferto y las
demandadas aceptaron en el Concurso EDEMET — EDECHI No.02-05,

Que las demandadas son las umicas responsables por la alteracion de las fechas que
hicieron en el borrador del Contrato No l4-06 gque le eniregaron a nuestra
represeniada el 9 de octubre de 2004

Oue las demandadas le emtregaron a nuesira representada, el 8 de noviembre de
2006, una nueva version del Contrato No.14-06, en la cual corrigieron parcialmente
los errores de fecha contenidos en lo Cliusula 84 "CRONOGRAMA DE
EJECUCION de {a version original,

TERCERQ: NO ADMITE las declaraciones contenidas en los puntos 5, 6, 8 (repetido
en cuanlo a la numeracidn ne en cuanio al contenido) v la 9.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos ¥ Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacion)

La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, mediante Resolucion de 27 de marzo de
2015, la Sala Primera resolvid lo siguiente (continuacion)

CUARTCQ: CONDENA a la parte demandada EMPRESA DE DISTRIBUCION
ELECTRICA METRO OESTE, S. A ¥y EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA
CHIRIQUL 8 A. a pagar en concepto de lucro cesante defado de percibir por la
demandante SAMBA BONITA POWER & METALS S A a la suma de VEINTIUN
MILLONES DE BALBOAS CON 004100 ¢B/. 21,000,0010).

Condena en costas a la parte demandada en la suma de UN MILLON QUINIENTOS
OCHENTA ¥ CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA BALBOAS CON 004100
(B 1,584,750, "

Esta Resolucion fue notificada mediante Edicto No.351 fijado por cinco dias habiles, esto
fue, desde el 30 de marzo hasta el 8 de abril de 2015.

La Resolucidn de 27 de marzo de 2015 le corrid el término de ejecutoria hasta el 15 de abril
de 2015, Durante el término de ejecutoria de la Resolucion de 27 de marzo de 2015, dictada
por la Sala Primera de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia, se presentd una solicitud de
modificacién de la condena de dafios y perjuicios, por ser infundada v desproporcionada. De
ipual forma, se presentd solicitud de modificacion de costas. La peticion de modificacion es
procedente con fundamento en el Articulo 999 del Codigo Judicial, v en los Articulos 988 y
089 del Codigo Civil.

50-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, 5. A. (continuacion)

La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, mediante Resolucion de 25 de noviembre
de 2015, notificada por Edicto No.137 de hoy 3 de marzo de 2016, resolvid:

PRIMERC: ACCEDER a la solicitud de modificacion en condena por los dafios v
perjuicios presentada por EDEMT v EDECHI, v a la peticion de modificacion de las costas
impuestas a EDEMET — EDECHI, en consecuencia se modifica el CUARTO punto de la
parte resolutiva de la Sentencia de 27 de marzo de 2015, el cual se lee asi: CUARTO:
CONDENA a la parte demandada EDEMET v EDECHIL, a pagar a SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 5. A., en concepto de dafios v perjuicios — que incluye ¢l lucro
cesante, limitado a la frustracion del contrato gue representa la pérdida de la
oportunidad, la suma de DOS MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y CINCO MIL
BALBOAS CON 00/100 (2,535,000).

Las COSTAS se tienen por COMPENSADAS, de conformidad con el Articulo 1071 del
Codigo Judicial, en concordancia con el Articulo 1075,

SEGUNDO: MANTENER EN TODO LO DEMAS la Sentencia de 27 de marzo de 2015,
proferida por la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia.

El apoderade de SAMBA BONITA POWERS & METALS, 8. A, se notificd
personalmente de la precitada resolucion y sustentd Recurso de Reconsideracion el 10 de
marzo de 2016, oponiéndose a lo dispuesto por la Sala Primera de lo Civil. EDEMET y
EDECHI se opusieron al Recurso de Reconsideracion interpuesto por SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 5. A, solicitando que se rechace de plano.

A la fecha, EDEMET v EDECHI se encuentran a la espera de la decision de la Sala
Primera de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia.

e
%
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromises y Contingencias {Continuaeiion)
Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacion)

La Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia caso la Sentencia de 12 de abril de 2012 del
Tribunal Superior del Primer Tribunal del Primer Distrite Judicial de Panamad, y el 27 de
marzo de 2015 emitio la Sentencia de mérito en la que resolvid lo siguente:

PRIMERC): DECLARA NO PROBADAS las Excepeiones de.

- Incumplimienta de la carga impuesia por el Pliego de Cargas de no consignar a
tiempro la flanza definitiva o de cumplintlenio.

- Fiolacion del principio general del derecho que le impide a una parte ir en conira de
sus propios actos, ya sean estos fudiciales o extrajudiciales,

- Renuncia a cualguicr reclamacion en contra de EDEMET — EDECHI.

SEGUNIDNY: DECLARA PROBADAS las cuatro primeras declaraciones:

5. Qe las partes demandadas fueron las unicas gue intervinieron en la redaccion del
borrador del contrato No. [4-06 EDEMET — SAMBA BONITA POWER & METALY
para la contratacion de potencia firma v energia, gue se entrego el 9 de octubre de
2008,

6. Que las fechas que aparecen en la Clausula 8.4 del borrador del contrato son

diferentes a los fechas gue SAMBA BONITA POWER & METALS oferto y las

demandadas acepiaron en ¢l Concurse EDEMET — EDECHT No.(12-03.

(e las demandadas son las unicas responsables por la alteracidn de las fechas gue

hicteron en el borrador de conirate No [4-0 gque le entregaron a nuestra

representada el 9 de octubre de 2006,

&  Que las demandadas le enfregaron a nuestra representada, el 8 de noviembre de
2006, una nueva version del contrate No. [4-06, en la cual corrigieron parcialmenie
los ervores de fecha contenidos en la Cliusula 84 "CRONOGRAMA DE
EJECUCION de la versidn original,

|

TERCERC: NQ ADMITE las declavaciones contenidas en los puntos 3, 6, 8 (repetido en
cuanto a la numeracian no en cuanto al contenido) y la 9.

CUARTO: CONDENA a la parte demandada EMPRESA DE DISTR!EUU”N
ELECTRICA METRO OESTE, 5, A. y EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA
CHIRIQUL 5 A a pagar en concepio de lucro cesante dejado de percibiv por la
demandante SAMBA BONITA POWER & METALS, 8 A a la suma de VEINTIUN
MILLONES DE BALBOAS CON (0 TO0 (8721, 000, 000,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos ¥ Contingencias (Continuacidén)

Litigios Pendientes (continuacion)

Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continnacidn)

Condena en costas a la parte demandada en la suma de UN MILLON QUINIENTOS
OUHENTA ¥ CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA BALBOAS CON 004100
(B 1. 584, 750.00)

La Sentencia emmitida por la Sala Civil desconoce por completo que;

L.

4

El concurse EDEMET — EDECHI 02-05 fue reglamentado y aprobado en todas sus
tases por la Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos.

Las reglas del concurso EDEMET — EDECHI 02-05 eran iguales para todos los
concursantes y no podian ser modificar sin la aprobacion de la Autoridad Nacional
de los Servicios Publicos.

SAMBA BONITA expresamente aceptd, sin restricciones ni objeciones, todo el
contenido del Pliego de Cargos, y renuncio expresamente a cualquier reclamacion en
contra de EDEMET o EDECHI por razdn de cualesquiera daflos v perjuicios sufridos
como consecuencia de o con relacion a su participacion en cada una de las etapas de
este del concurso EDEMET-EDECHI-02-05 hasta la formalizacion de los contratos
de suministro.

Las fechas que EDEMET inserto en el contrato se compadecian de las fechas dadas
por SAMBA BONITA en su oferta.

La tnica responsable de la obtencidon de la Fianza de Cumplimiento era SAMBA
BONITA,

El Presidente v Representante Legal de SAMBA BONITA aceptd el contrate pero no
presentd la fianza de cumplimiento en la fecha altima requerida,

Con apego a lo dispucsto en ¢l Articulo 999 del Codigo Judicial, v en los Articulos 988 ¥
989 del Cadigo Civil, dentro del término de ¢jecutoria de la Sentencia de 27 de marzo de
2015, s& presentd una solicitud de modificacion de la condena de dafios y perjuicios, por ser
infundada y desproporcionada, v una solicitud de modificacidn de la condena en costas, las
cuales s¢ cimentan en lo siguiente:

1.

La Sentencia toma como referencia la infundada cuantia de la demanda, es decir, la
suma de B/.1,185,000,000, pasando por alto que dicha cuantia, ademds de que no se
encuentra acreditada, v fue expresamente negada en la Sentencia, carece de toda
racionalidad econdmica y correspondencia con la realidad, ya que aungue ¢l contrato
frustrado se hubiese perfeccionado, el monto de las sumas involucradas jamas habria
alcanzado semejantes colas.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A)

MNotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos y Contingencias (Continuaciin)
Litigios Pendientes (continuacidn)
Samba Bonita Power & Metales, 5. A. (continuaciin)

2. La Sentencia incurre en el error de estimar el monto del luero cesante como si se
estuviera liquidando ganancias de un contrato perfeccionado, el cual no existe ni
existio, desconociendo asi la naturaleza precontraciual de la obligacion.

3, Para tratar de justificar la cuantia de la condena, la Sentencia tergiversa el informe
pericial, al afirmar gue ellos determinaron ganancias dejadas de percibir, cuando en la
realidad los peritos descartaron la existencia de cualguier nexo causal entre las
supuestas ganancias de SAMBA BONITA vy el contrato frustrado.

4, La estimacion de la condena carcce de comespondencia con las circunstancias del
caso, ya que da por hecho que SAMBA BONITA cuenta con una planta de
generacion eléctrica cuando la realidad demuestra que dicha empresa, al momento de
la frustracidn del contrato, carecia de una planta de generacidn eléctrica en funciones
vy no tenia la posibilidad cierta y comprobable de cumplir con las obligaciones
proyectadas en el contrato frustrado.

5. La Sentencia desconoce que SAMBA BONITA no tenia licencia definitiva para
generar energia eléctrica mi contaba con un Estudio de Impacto Ambiental aprobado,
asi como el hecho que esta sociedad no gastd ni instald siquiera el mas simple tornillo
de la supuesta planta que debia construir.

6, .a empresa que le suministraria la materia prima para la generacion (furba) a
SAMBA BONITA no contaba con una concesion que le permiticra extraer cste
material v tampoco contaba con un estudio de impacto ambiental aprobado.

La solicitud de modificacidn suspende la ejecutoria de la Sentencia de Casacion, segin lo
dispone el Articulo No.1227 del Codigo Judicial.

La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, mediante resolucion de 25 de noviembre
de 2015, notificada por Edicto No.157 de hoy 3 de marzo de 2016, resolvid:

PRIMERCY: ACCEDER a la solicitud de modificacion en condena por los dofios v
perfuicias presentada por EDEMT y EDECHI v a la peticidn de maodificacion de las costas
impuestas @ EDEMET — EDECHI, en consecuencia se modifica el CUARTO punto de la
parte resolutiva de la Sentencia de 27 de marzo de 20135, el cual se lee axi: CUARTOY:
CONDENA a la parte demandada EDEMET y EDECHI a pagar a SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 5 A, en concepio de dafos v perjuicios —que incluye el Tucro
cesante-, limitado a la frustracion del contrato gque representa fa perdida de la
oportunidad, la suma de DOS MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y CINCO MIL
BALBOAS CON O0/100 (2, 533,000,005,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(Cifras en balboas)

19.

Compromisos v Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacidn)

Las COSTAS se tienen por COMPENSADAS, de conformidad con el Articulo 171 del
Codigo Judicial, en concordancia con el Articulo 1073,

SEGUNDO: MANTENER EN TODO L) DEMAS la Sentencia de 27 de marzo de 2015,
proferida por la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia

El apoderado de SAMBA BONITA POWERS & METALS, 8.A. se notificd personalmente
de la precitada resolucion y sustentd Recurso de Reconsideracidn el 10 de marzo de 2016,
oponiéndose a lo dispuesio por la Sala Primera de lo Civil EDEMET y EDECHI se
opusieron al Recurso de Reconsideracion interpuesto por SAMBA BONITA POWERS &
METALS, 8. A, solicitando que se rechace de plano.

A la fecha, EDEMET v EDECHI se encuentran a la espera de la decisidn de la Sala Primera
de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia,

Régimen de Distribucidn ¥ Comercializacion

La Compaiiia mantenia acciones legales en contra de la Resolucidn No JD-3954 de fecha 11
de abril de 2006, mediante la cual la ASEP le ordend “a la Compaiiia de Distnbucion
Eléetrica Metro-Oeste, S. A. devolver a sus clientes de las tarifas BTS, BTH, BTD, MTI, la
surna de veinticuatro millones novecientos mil balboas (B/.24,900,000) cobrada en exceso”,
para lo cual la Compafiia ha interpuesto los recursos legales correspondientes y de acuerdo a
la opinidn de la Administracion, sus asesores legales internos ¥ externos, si se respeta lo
dispuesto en el Contrato de Concesién ¥ en la Resolucion que aprueba el Ingreso Maximo
Permitido de la Compafiia. asi como si se valoran correctamente las pruebas promovidas, el
fallo deberia favorecer a la Compatiia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos ¥ Contingencias (Continuacidn)
Régimen de Distribucion y Comercializacion (continuaciin)

La Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos de Panama {ASEP) por medio de la
Resolucion No.JD-5863 de 17 de febrero de 2006 aprobo el Régimen de Distribucion y
Comercializacion que estaria vigente desde julio del 2006 a junio del 2010, sobre la cual, la
Administracion tiene las siguientes consideraciones:

= No se establecid que la estimacion de los activos fijos se haria a partir del valor, a su
costo original que consta en los libros de contabilidad del concesionario al inicio del
periodo tarifario, mds las inversiones netas de cada afio, como lo dispone ¢l Articulo
103 de la Ley No.6.

» Mo se considerd que lo que se debe estimar bajo el supuesto de eficiencia econdmica,
son las inversiones que el concesionario haga durante el periodo v, no las que hizo
antes del inicio del perdodo tarifario.

« No se reconocid que de conformidad con el Articulo 103 de la Ley No.6, entre los
costos que constituyen el valor agregado en distribucidn, se incluye ¢l costo de las
pérdidas estindar en las redes de distribucidn, ya sean téenicas o no técnicas (ejemplo:
energia consumida mediante fraude).

« Se estd violando el criterio de suficiencia financiera, no determind que el recargo por
bajo factor de potencia no solo debe ser facturado sobre la energia, sino también sobre
la demanda o potencia.

s Se viold el criterio de transparencia recogido en la Ley 6 de 1997, porque no se ha
tomado en cuenta que no es posible definir las ecuaciones de eficiencia si todavia no se
conocen las empresas compradoras.

s No se tomd en cuenta que al hacer la revision del Ingreso Miximo Permitido no es
cualquier variable la que puede ser objeto de revisién, porque por ejemplo, por
disponerlo asi el Contrato de Concesion de nuestra demandante, la variacion en las
ventas, en la cantidad v/o tipe de cliente no constituye grave error de cileulo que
posibilite una revision extraordinaria de las tarifas.

5
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

Compromisos ¥ Contingencias (Continuacion)
Régimen de Distribucion y Comercializacion (continuacion)

« Mo s¢ ha tomado en cuenta que, para gque la Compadia pueda establecer el Phego
Tarifario, va esta entidad debia haber aprobado el Ingreso Méximo Permitido seis
meses antes de la entrada en vigencia el Régimen Tarifario y no lo ha hecho.

» No se ha tomado en cuenta que el cargo de reconexion no debe estar limitado por el
cargo de conexion, porque en ¢l primero nuestra demandante incurre en mayores costos
que en el segundo,

» No se ha considerado que la actualizacion de los cargos de conexion y reconexion se
debe hacer utilizando directamente ¢l Indice de Precios al Consumidor (IPC), ya que se
refieren solo a los costos de mano de obra v de los materiales locales.

= No se toméd en cuenta gue los cargos por uso de la red que se le cobra a los grandes
clientes, a los autogeneradores y a los cogeneradores no puede ser igual que el que se le
cobra a los clientes regulados.

Régimen Tarifario

El 26 de mavo de 2006, la Compafiia presentd demanda contencioso administrativa de
plena jurisdiccion contra la Resolucién No JC-3863 de 17 de febrero de 2006, mediante la
cual se aprobd el Tiwlo IV del Reglamento de Distribucion y Comercializacion,
denominado Régimen Tarifario para el Servicio Poblico de Distribucion y
Comercializacion, el cual estuvo vigente del 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010,

La Compariia solicith a la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia que declare la
ilegalidad de varios articulos de la Resolucion No JD-5863 de 17 de febrero de 2006 v que
dictara normas de reemplazo v que se le ordenara al entonces Ente Regulador que acoja
todas las modificaciones ¥ correcciones, a fin de que cumpla con lo dispuesto en la Ley
No.6 de 1997 y lo acordado en el Contrato de Concesion de la Compaia v se enmiende el
dafio economico causado a la Compafia, lo cual debe hacerse mediante una recuperacion,
en un términe no mavor de cuatro (4) afios, a través del establecimiento de un cargo
tarifario adicional al Pliego Tarifario de la Compaiiia vigente a la fecha en que dicha
recuperacion se lleve a cabo, La Administracion considera que el resultado final de este
procedimiento no tendrd un impacto material en su condicion financiera, resultados de su
operacion, o en sus flujos de efectivo.

Garantias

La Compafiia mantiene fianza solidaria sobre las obligaciones que mantiene con entidades
financieras. El saldo de dichas obligaciones al 31 de diciembre de 20153 asciende a
B/.54.802.710 (2014: B/ .60472,530),
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos y Contingencias {Continuacion)

Compra de Energia

Al 30 de junio de 2016, la Compafiia habia firmado contratos para el suministro de la
potencia firme y la energia asociada requerida v los términos de compra de capacidad a largo
plazo con las siguientes compafiias generadoras:

Yendedor

AES Panamd, 5.R.L.

AES Panama, S.R.L.

AES Panami, S.R.L.

AES Panamd, 5.B.L.

AES Panama, 5.R.L.

Alernegy

Ao Walle, 5. AL

BONTEX

Caldera Energy Corp. 5. AL
Consorcio Hidroeléctrico Tabasara, S. A.
[strme Hydro Power, Corp
Audoridad del Canal de Panamid,
Audoridad del Canal de Panama,
Audoridad del Canal de Panama,
Audoridad del Canal de Panamid,
AES Panami, S.R.L.

Alternegy

Alternepy

Alternegy
Abernegy

Ako Valle, 5. A,

Audoridad del Canal de Panama,

Bajs del Toturma

Bajos del Totuma

Empresa de Generacion Bahia las Minas, 5.A.

Mo de
Contrato

Mo. 012-05
Mo, 015-06
Mo 04-08
Mo, 08-08
No 117-12
Mo 0908
Mo 30-11
W 10-08
No. 35-11
Mo 33-11
i, 25-16
Mo, 127-12
Mea. 131-12
Mo, 38-16
Mo, 41-16
Ma, 214
Mo, (4-16
Ma, 4516
Mo, Bi-16
Mo, 67-13
Mo, 51-16
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Mo, 22-16
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Mo 15012
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros

30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos ¥y Contingencias (Continuacion)

Vendedor

Caldera Enerpy Corp.
Coal Power

Empresa de Generacion Electrica, 5. A.

Ekcton Investmeant, 5. A,
Electon Investment, 5. A,

Empresa Macional de Energa, S.A.
Empresa Macional de Encrgm, 5.A.

Enel Fartuna, 5. A,

Contrato EMEL FORTUMA, 5.A,
Energyst Intermacional 5. A,
Fountam . 5. AL

Fountam Intertrade, 5. A

Fuerza EREctrica del Tstmo, 5, A
Gas Matural Athntico, 5. Al
Cieneradora del Atlantico, 5. A,
Ceneradora Alte Valke, 5. A,
Ceneradora del Atkntico
Gencradora del Atknico
Generadora Pedregalito, 5.A.
Generadora Rio Chico, 5, A,
Hidro Bogquerdn, 5. A,

Hidro Panama, 5. A,

Hidre Panamd, 5. A,

Hidre Piedra, 5. A.
Hidroelectrica San Lorenan, 5. A
Conmtrate Hidrodbérica, 5. A,
Contrate Hidrotbérica, 5. A,
Contrato Hvdro Caisan, 5. A.
Contrato Hydro Calgdn, 5. A,

Inveriones v Desarrolle Balboa, 5, A

Ideal Panama, 5. AL
Tstmus Hyvdro Power, Corp.
Tstmus Hydro Power, Corp.

Mo de

Contrato

Mo, 33-16
Moo [4-14

Moo 11-14
Mo 05-16
No, 3d=16
M, 06=16
Mo 24-13
Mo, 07-16
Mo, 3013
Mo, 23-16
™o, 0816
Mo, 55=16
No25-13
Mo, 16-15
Mo, 916
Mo, 4713
Mo, 1289-12
Mo, GE-13
Mo 2813
No. d6-13
™o, 49-13
Mo, 42-16
MNo. 54-13
Mo, 43-16
Mo, 6d=16
Mo, 10-16
Mo, 58-16
Mo, 57=-16
My, 48-13
Mo [32-12
Mo 24-16
Mo 51-13
Mo, 5916
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19. Compromisos ¥y Contingencias (Continuaciin)

Vendedor

Jinre Corp. 5, A

Kanan Overseas [ Ing,

Las Perlas Morie, 5. AL

Las Perls Morte, S, A

Lag Porka MNafe, 5, AL

Las Perlas Sur, 5, A

Las Perlas Sur, 5. AL

Las Perlas Sur, 5 A

Pelartanog, 5. A

Fan Am Cenerating Ll
Pamanwn &NO Power, 5,4
Panpmn SobkbrZ, 5. AL
Paso-Ancho HY DREC Power, S AL
Paszo Ancha HY DREO Powaer, 5 AL
Pedregal Power Compandy, 5. A,
Podrogal Porwer Companmy, 5. A,
Pedregal Posver Compamy, S, A
Geoneradora Pedrega o, 5 A
Comeradora Ric Cheo, 5, A
Solpac Imvesiment. 5. A

Termo Energe, S A

Ul'ndon Edlica Panameria 11, 5. A

Lirhala, 5. A

Vallty Rise, S A

Corporaciin de Encrglh del Isimo, 5. A
Dreaarrolins Hdroe léctricos Corp
Electrogeneradorn del [somo, 5.4
Electron lmveshment, S, 5.

Energis ¥ Servics Pardmed, 5, &
Fersa Panama, 5. A,

Erel Formins, 5.5,

Enel Fortuns, 5.5

Enel Fortuna, 5.5

Hidrer Piedira, 5.4

Hidroecolkszeea del Terdkse, S5, A
Hidroscologica del Terde, 5. A
Hidroselicirica San Loremea, 5. Al
Hydro Casdn, 5. AL

MAila Powaer, 5, A

Mawra Encrgy Corp.

Paso Amncho Hydro Poswer, 55, A
Generadora Pedrega linn, 5. A
Ceneradora Rio Chico, 5. AL

rzl Framocoli S, A
Panamefia - Rosa de los Vienos, 5. 7 Mo,

Sa s
Linisn
LiniGn
Llvian
Ll
Linkn
Lini&n
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Edlica
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Edlicn
Eddica

Panameiia - Maranon, 5, A
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Fanamena = Muewvo Chagres, 5. A
Panamefa -Portobelo, S A
Panamefa -Fortobels, 5, A
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

14,

Compromisos v Contingencias (Continuacion)

Al 30 de junio 2016, existen fanzas de cumplimiento con las empresas generadoras de
energia, la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos (ASEP) vy de servicios de
generacion, por un monto de B/.117,090.435 (2015: B/117.090.435).

Producto de los contratos de energia a largo plazo antes sefialados, la Compafiia mantiene
compromisos contractuales como se detalla a continuacion:

2015 639 886,116
2016 TO2 928 05]
2017 723,724,808
De 2018 en adelante 3 400 897 742

7 487 436.717
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016
(Cifras en balboas)

19.

20.

Compromisos ¥y Contingencias (Continuaciin)
Compra de Energia (continuacion)

Cargos por Transmisitn

La Compafiia paga una tarifa regulada a Empresa de Transmision Eléctrica, S. A, (ETESA),
una compafiia propiedad del Gobierno de Panamd, por conexién y uso del sistema de
transmision. A inicio del 2014 inicia el nuevo régimen tarifario el cual vence el 30 de junio
de 2017. La Compaiiia tiene cartas de crédito y avales por B/.13,470,721, con vencimiento el
31 de diciembre de 2016, a favor de ETESA como parantia del pago de los costos de
transmision v compra de energia en el mercado ocasional.

Desembolsos de Capital

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiiia mantiene contratos relacionados con inversiones en
activos fijos, asi como para la compra de otros bienes v servicios por un monto de B/ 116,514
{2015: 116,514),

Confrato de Soporte Técnico

La Compafiia mantiene contrate de soporte técnico con Union Fenosa Internacional, 5. A,
una empresa establecida y existente bajo las leyes del Reino de Espafia. De acuerdo al
contrato, la Compafiia deberd pagar honorarios anuales como compensacion de las
obligaciones establecidas bajo este acuerdo al 2.5% del margen de contribucidn.

El 26 de diciembre de 2013, la Junta Directiva aprucha un nuevo contrato, efectivo el 1 de
diciembre por un importe anual de B/.2,283 331, este contrato es con Gas Natural Fenosa,
SING. En adicion, también se aprucba contrato con Gas Natural Fenosa Informdtica, 5. A
por un monto de B/.838,500 que abarca soporte en materia tecnologica.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Repablica de Panamd, las ganancias
obtenidas por la Compafiia por operaciones locales estan sujetas al pago del impuesto sobre
la renta, las obtenidas por depdsitos a plazo estan exentas del pago del impuesto sobre la
renta.

Segin regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia,

estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres altimos periodos fiscales,
inclusive la del afio terminado el 31 de diciembre de 2015.
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20.

Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las aworidades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuvo
importe no ¢s posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.

Durante el afio 2003, la Direccion General de Ingresos DGI del Ministerio de Economia y
Finanzas reviso las declaraciones de rentas de los afios 2001 v 2002 vy, al respecto, ésta
indico que habia identificado una contingencia relacionada con impuestos no retenidos; no
obstante, la Administracidn interpuse recursos de reconsideracion presentados conira
liquidaciones adicionales de la Administracion Regional de Ingresos de la Provincia de
Panamd, v que guardan relacion con supuestas retenciones dejadas de pagar por dichas
empresas en relacion con pagos efectuados a Union Fenosa Desarrollo v Accion Exterior,
5. A., por razon de Contrato de Operacion celebrado con dicha empresa ¥ en concepto de
“honorarios”. De conformidad con la informacion hasta ahora examinada, consideran que
las liquidaciones adicionales antes mencionadas, no tienen asidero de conformidad con la
normativa vigente.

Mo obstante, se ha sometido en primera instancia, a consideracion de la propia
Administracion Provincial de Ingresos, v en momento oportuno, s¢ presentard recurso de
apelacion ante el Comité de Apelaciones de la INil. Consideramos que las posibilidades de
éxito son buenas, por lo cual no se ha efectuado provision para esta contingencia. Dichos
alcances en la actvalidad son por la suma aproximada de B/.2,918,000, v en caso de no
prosperar los recursos presentados, se tendria igualmente que pagar los intereses de mora
causados.

La provision para el gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

Periodo de tres meses
te rminados el 30 de Junio de

20146 2015
Corrents 2,389,992 49 560,446
[riferido 6,279,013 (39 771.286)
B, 669,005 9,782,160

N
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20,

Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

Los rubros significatives con efectos impositivos que componen el activo v el pasivo de
impuesto diferido incluido en el balance general al 30 de junio, se detallan a continuacion:

Proviiun pii Proyissin Eneigla Combustibke  para Posibles Ba=s
TemoyikEsdo de Chasto Summnistmde ¥ A st Cuanias Imponthie
_Matangl persongle midemn po faiyrads_Tanfanc neohabley  __[epesiva, Zaal

[Exproasdo en Baltoas)

Tutls ol Ide crcr o TP 172363 1,580,141 [R5 P80 440 1, HLEN) [218,728) = {22,044, Rih)
Ikikaa cerddisa va pdedidai @

[T I S B |04, TS} 15T 1R 4.3180.330 2582140 = . A0 B I
Suiths 6l F1dk de Sicicrbrn dc M Iw 1793121 LI5S 213 LTI LElE T8 - LRSI
[ban kridsa s pérdilasa

pnrcos deme claks L [T {1 2000 650 4.0 5 Y = —T [B2FR005k
S a5 e Bl AR, e LSRN 2 e LLET4E] : L

A continuacion se presenta un analisis de los activos v pasivos diferidos para propdsitos de
presentacion ¢n el balance general:

5l de Jundo de A1 by Dricke mbre de
20l Zos
Activos por impuesios dilsrklos 14 481,255 19550 618
Pasivos por impuestos difisridos (12,544 9110 i11.744.2617
1,536,344 T.RISAST

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, las cuales se espera sean
por ¢l método tradicional, que consideran la aplican de las diferencias temporales
deducibles.
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20. Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

A continuacion se presenta conciliacion del impuesto sobre la renta caleulado, aplicando la
tasa reglamentaria a la utilidad segin el estado de resultados, con la provision para impuesto
sobre 1a renta mostrado en dicho estado:

Periodo de tres meses
terminados el 30 de Junio de

206 2015
Utilidad antes del mpuesto sobre a renta 28,594,985 29.915,719
Menos diferencias permanentes negativas: \
Ingresos financieros (1,888) 103
Dividendos recibidos - -
Discapacitados {17,573) {17.573)
Ganancia por enajenscion de mmuehle - -
Mas diferencias permanenies postivas:
Castos no deducibles 159,446 589 415
Mas {menos) efecto fiscal de diferencias  temporales:
Diferencias positivas 16,700,733 | 08,444,681
Diferencias negativas {37,630,727} (11,136,092)
7,804,976 127,796,255
Impuesto causado (30%4) 2,341,493 38,338,876
Impuesto del ejercicio anterior 48,499 -
Total de impuesto 2,389,992 38,338,876
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20.

21.

Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012, establecio el régimen de precios de translerencias
orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes
relacionadas, y aplicables a operaciones que el contribuyente realice con partes
relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos mas
relevantes de esta regulacion incluyen:

- Los contribuyentes deberdn presentar, anualmente, una declaracion informativa de las
operaciones relacionadas con partes relacionadas, dentro de los seis (6) meses
siguientes del cierre del periodo fiscal correspondiente. Esta obligacion es exigible
para transacciones realizadas a partir del periodo fiscal 2012.

- La falta de presentacion del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas,

- Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior,
deberan mantener un estudio de precios de transferencia. el cual debera contener la
informacion v el andlisis que permita valorar y documentar sus operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley.  El contribuyente
solo debera presentar este estudio a requerimiento de la Direccion General de Ingresos
dentro del plazo de 45 dias posteriores a su solicitud.

Aspectos Regulatorios del Mercado Eléetrico

il Marco Regulatorio e Institucional para la prestacion del servicio piblico de electricidad en
la Repiblica de Panamé esta dictaminado por la Ley No.6 de 3 de febrero de 1997, La Ley
No.52 de 30 de julio de 2008, cred la Secretaria Nacional de Energia, con la finalidad de
formular las politicas globales v definir la estrategia del sector energia. La regulacion del
sector de energia eléctrica estd a cargo de la ASEP, cuyas funciones han sido definidas en la
Ley No.6 de 3 de febrero de 1997.

La Ley 6 del 3 de febrero de 1997 establece el pago a la ASEP, de una tasa de control de
vigilancia v fiscalizacion, la cual no debe exceder el 1% de la facturacion total de la
Compafiia.

Por otra parte, la Junta Directiva de la ASEP ha emitido varias resoluciones relacionadas con
el Mercado Eléctrico, tales como: reglas para el mercado mayorista de electricidad, criterios,
parametros y procedimiento de contratacién de potencia v energia de las empresas
distribuidoras y el Reglamento de Dhistnbucion, entre otras.
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21.

22.

Aspectos Regulatorios del Mercado Eléctrico (Continuaciin)

De acuerdo con lo establecido en las Resoluciones de la No JD-5863 de 17 de febrero de
2006 y No.AN-652-Elec de 13 de febrero de 2007, y cumpliendo con todas las disposiciones
legales y regulatorias de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, la Compafiia
presentd la estructura tarifaria para los clientes regulados, cuva vigencia fue establecida
desde el 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010 y la Resolucion No. AN-3616 de 5 de julio
de 2010, correspondiente a la estructura tarifaria con una vigencia desde el 1 de julio de 2010
al 30 de junio de 2014,

No obstante, a raiz de la crisis eléctrica que se dio en el primer trimestre del afio 2006, la
Comision Nacional de Ahorro Energético recomendo al Organo Ejecutive establecer un
procedimiento mensual de la tarifa en base a las variaciones de los combustibles utilizados en
la generacion de electncidad.

Mediante la Resolucion de Gabinete No.101 de 23 de agosto de 2009, <] Orpano Ejecutivo
instruy® a las entidades y autoridades con atribuciones v funciones relacionadas con la
prestacion del servicio publico de electricidad que se adoptasen dirigidas a venficar el
cumplimiento de los criterios sociales y econdmicos que deben cumplir los prestadores de
dicho servicio,

Instrumentos Financieros

Objetivos de la Administracién de Riesgos Financieros

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaiiia son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites ¥ controles apropiados para el riesgo, ¥ para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. La Compafia regularmente revisa sus politicas y
sistemnas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en €l mercado, los productos
v las mejores practicas.

La administracion del riesgo es realizada por la Compafia bajo las politicas, aprobadas por
Casa Matriz. La Compafiia identifica, evalaa, la cobertura, monitorea vy administra los
riesgos financicros relacionados a las operaciones de la Compafiia a través de reportes
internos de riesgos con exposicion de riesgo por grado v magnitud de los mismos. Los
riesgos incluyven riesgo mercado (incluyendo el riesgo sobre tasa de interés y riesgo de
precio), el nesgo de crédito.
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22.

Instrumentos Financieros (Continuacion)
Administracidon de Riesgo de Capital
La Compafia administra su capital para asegurarse de poder:

= Continuar come negocio en marcha mientras maximizan los retomos a los acciomstas a
través de la optimizacion del saldo de deuda y capital. La estrategia de la Compafiia no
ha cambiado desde el afio 1998,

= Mantener un capital base lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
NEgocio,

= Cumplir con las exigencias de capital exigidas por las instituciones hnancieras que les
han otorgado créditos.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en deuda financiera, que incluye los
préstamos revelados en fas Notas 11 y 13, neto de efective v el patrimonio atribuible a los
accionistas de la Casa Matriz, que comprende capital emitido, las reservas v las utilidades
no distribuidas segin se indica en la Nota 10.

La Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de esta
revision, la Administracion considera el costo de capital ¥ los riesgos asociados a cada

clase de capital.

La razdn de endendamiento fue como sigue:

3 de Junio de 31 de Tricke mbere de

201G 2015
MTrevcda 1) 231 H 73,894 211,836,110
Elzctivo (10598, 195) (2. 261 880
MDewda reia 221,275,699 209 574,230
Patrbronio IO HE61, 713 145 078,944
Capbtal o - S N e 354653 174
Tieudm meta o raxmon de capital SR A5

(i} La deuda se refiere a préstamos a largo v corto plazo, como se detalla en las Notas 11
13:
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22. Instrumentos Financieros (Continuacidn)
Administracién de Riesgo de Capital (continuacion)

Valor Razonable

Para propositos de divulgacion, las Normas Internacionales de Informaciom Financiera
especifican una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles, en base a las
variables utilizadas en las técnicas de valorizacion para medir el valor razonable: La
jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la valorizacién de un
activo a la fecha de su valorizacion. Estos tres niveles son los siguientes;

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha de medicion.

Nivel 2:  Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo. va sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3:  Variables no observables para el activo y pasivo.

La Compafiia no mantiene activos y pasivos registrados a valor razonable en el balance
peneral, Para los instrumentos financieros que no estin registrados a su valor razonable en
el balance general, su valor en libros se aproxima a su valor razonable, debido a su
naturaleza de corto plazo v bajo riesgo de créditos (en los casos de activos), Estos

instrumentos financieros incluyen: el efectivo en banco, cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas con relacionadas.

Administracién de Riesgo de Tasa de Interés

La Compaiiia no ha adquirido hasta el presente derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas por variaciones hacia arriba en las tasas de interés de los préstamos
bancarios. La Compaifiia adquiere su financiamiento principalmente de bancos locales y
expresados en US dolares de los Estados Unidos de América a tasa de interés variable.

't
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22.

Instrumentos Financieros (Continnacion)

Anilisis de Sensibilidad de Tasa de Interés

La politica de gestion de riesgos establece que ¢l gasto de fAnanciacion debe tener un
porcentaje de variacion reducido. En este sentido. se considera que la volatilidad aceptable
para la estructura financiera vy de negocios se obtiene mediante una estructura de
financiacion con unos porcentajes de referencia a tipo fijo entre el 55% v el 85% v un
variable entre el 45% v el 15%.

20016 2015
Variaciin Tasa Interés  Varacion Tasa Interés

0.50% -0, 50%% 0.50%% -0.50F%
Efeeto en el resultado antes de impuestos {142,975} 142,975 {90.852) 90,852

La deuda a tipo de interés variable estd basicamente referenciada al LIBOR; va que los
préstamos estan en dolares de Estados Unidos de América.

Administracion del Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Compaiiia no

cumpla, completamente ¥ a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafiia de
conformidad con los términos ¥ condiciones pactados al momento en que la Compafiia
adquirid el respectivo activo financiero.

El riesgo de crédito de la Compaiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance general netos de provisiones para nsolvencias,
estimadas por la Administracion de la Compaiiia en funcion de la experiencia de ejercicios
anteriores y de su valorizacién del entormo economico actual,

El riesgo de crédito de fondos liquidos s limitado porque las contrapartes son entidades
bancarias.

La Compafiia no tiene una concentracidén significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nomero de contrapartes y clientes. La maxima
exposicion al riesgo de crédito estd representada por ¢ monto en libros de cada activo
financiero,
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22,

Instrumentos Financieros (Continuacién)

Administracion del Riesgo de Liquidez

Mo existe una exposicion importante al riesgo de liquidez, va sea originado por la
posibilidad de que los chentes no puedan cumplir con sus obligaciones con la Compaiiia
dentro de los términos normales establecidos. o bien, porque la Compafia tenga
dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos y
pasivos financieros.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compafila por fecha de vencimiento.
Dicho andlisis se muestra segin la fecha de vencimiento contractual v son flujos de
efectivo sin descontar al valor presente del balance. Los saldos con vencimiento de menos
de un afto son iguales a su valor en libros, debido a que el efecto del descuento no es
significativo.

Menos de
A fp DeladAnos Miasde S Afos

30 de junio de 20016

[»euda financiera 111,792,621 CRRHE TR
Acreedores comerciales v ofras
CUENTAs por pagar 127,144,368 -
(Mros pasivos 46547218 284,907 360
31 de diciembre de 2015
Deuda financiera 126,836,110 91,887,877 -
Acreedores comerciales v olras
cuenlas por pagar |32, 460.557 - -
(Mros pasivos 50,234,702 82.328.430 =

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccidn comin entre las partes interesadas, en condiciones
diferentes a una venta forzada o liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones
de mercado, si existe alguno.

El valor en libros de los activos y pasivos financieros a corto plazo, se aproxima a sus

valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos. El valor razonable
de la deuda financiera a largo plazo se divulga en la Nota 11.
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