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A, INFORMACION DE LA COMPANIA

1. Historia de la Compafia

Empresa de Disfribucidn Eléctrica Meiro Oeste, 5.4, (La Compafia) es una sociedad antnima
formada como resultado de la privatizacion del Instituto de Recursos Hidraulicos v Electrificacion
(IRHE}, La Compafiia fue constituida mediante Escritura Piblica N® 142 de 19 de energ de 1598,
g inicid operacicnes en enera de 1898, El capital social autorizado de la Compafiia consiste en
cincuenta millones de acciones camunas sin valor nominal. A la fecha, un 51% de las acciones
comunes aulonzedas, emitidas ¥y en circulacién de la Compafia, estan a nombre de inversionistas
privados, mientras que el Estade y los ex empleados del IRHE poseen un 48.24% y un 0.76%
respectivamenta

2, Descripcion del Negocio

El negocio de La Compaiia es el servicio de distnibucion y comercializacion de energia elécirica,
confribuyendo con el desarmolla ¥ crecimients sociceconomico del pais, a fraves de nuestros
valores corporabives, y estrategias dingidas especialmente a satisfacer y superar las expectativas
dal clienta

La Zona de Concesidn es el area geografica en la cual el CONCESIONARIO (EMPRESA DE
DISTRIBUCION ELECTRICA METRO-OESTE & A.) esta autorizado a instalar, tener en propiedad,
adminisirar y explotar |as redes de distnbucion y comercializacion existentes y por construir. Los
limites de la Zona de Concesidn v de la Zona de Infiuencia, para la Empresa de Distribucion
Eléctrica Metro Oweste, 5.4 se enmarcan dentro de las provincias de Veraguas, Coclé, Herrera
Los Santos, a parte de la provincia de Panama al Oeste del Canal de Panama, y |a parte Oeste de
la cludad de Panama, incluyvendo &l Parque Matural Metropolitano, el Pargue Macicnal Caming de
Cruces, & Pargue Mackional Soberania, v la Finca Agroforestal Rio Cabuyva (segon se indica en gl
Anexo Cde aste Confrato).

Fara la Zona de Concesion, se estableceran los limites dentro de un rango comprendido entre
quinientos (500} metros ¥ fres mil (3,000} metros de las lineas eléctricas existentes y de aguellas
en construccidn, cuyos contratos estén perfeccionados o en ejecucidn a la enfrada en vigencia de
este Contrato, de cualquier tensidn, gue anies de la fecha de este Contrato eran de propiedad u
operados por el IRHE. Para la Zona de Influencia, se estableceran log limites dentro de un rango
comprendido entre cinco mil (5,000} metros y diez mil (10,000} metros del limite de la Zona de
Concesian
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AMALISIS DE RESULTADOS FIMANCIEROS ¥ OPERATIVOS
1 LIGUIDEL

Los activos comiente a junio de 2015 ascienden a B/ 216.6 millones, lo cual presenta una
dizminucitn de B/ 28,8 millones un 12.11 % con rezpecto a las cifras presentadas en diciembre de
2014, producto principaimenta de la disminucién en las cuentas por cobrar por B/ 25.3 millones
debido a los desvios tarifarics gque incluven cobros importantes en el fondo de compensacion
energética (Face) y FET, por otro lado se disminuye el efectivo en B/ 7.8 | u finalmente los otros
activos comientes se incremeantan an BY 3.3 millones principalmente par el page de los impuestos
estimado

En relacidn a los pasives cormentes esios presentan un importe de B 3531 millones en donde e
observa un incremento an términos absolutos de BY 35.8 millenes con relacién a dictembre de
2014, lo gue representa una variacidn porcentual del 14,82 %, ko cual s2 da entre olras cosas
debide a los siguientes efectos netos, la deuda financiera disminuyo en B/ 51.1 millones camo
principales efectos esta la disminucién de la lineas de sobregiro en el Bank of Nova Scotla por B,
10.0 en &l Banco Nacional par B/. 27 5 MM en &l Banistmo por B/, 1.3 MM y en al Bladex por B/.
20 MM, Por otro lado se incrementd por ta deuda del por la porcidn corriente de la deuda a largo
plazo por Bf 35.4. MM, aumento en los otros pasives corrientes por B/ 78,8 millones prncipalimeante
por &l impuesto sobre |a renta por pagar en B 38 MM, y los desvios por pagar que s& incramentan
en B/ 42 MM

En consecuencia a lo antes expuesto, la liquidez de la compafia pasd de 78 veces a (.61
reflejanda una disminucion respecto al periodo en comparacian.

2 RECURSOS DE CAPITAL

Muestra mayor fuente de hguidez proviene de los fondos generados por las actividades de
operacidn, y en menor grado producta de lineas de crédito con bancos locales. El efectivo
generade es uliizado en primera instancia para cumplir con los compromiscs de pago a los
generadores y para cumplic con el programa de inversién.

La compafia mantiene & 30 de junio lineas de crédito y prestamos contratadas por un importe
total de Bf 3534 millones, de las cuales solo tiene en uso B 200.2 millones, El saldo de la deuda
financiera incluye BY 50.0 millones de valores comerciales negociables. Con respecto al 31 de
diciembre de 2014 la deuda financiera presenta una disminucidn def 301 %
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3. RESULTADOS DE LA OPERACION
a. Ingresos

El consumo de energla acumulado al 30 de junio de 2015 alcanzo los 1,810 GWh reflejando un
crecimiento de 70 GWh, respecto al mismo periodo del afio anterior. Los sectores de mayor
cracimienio gue impulsaron esta variacion fue el sector comercial con un decremento da 25 %, el
sector residencial con un incremento del 71 %, Grandes cliente con un incremeanto de 24 %, el
sector gobiemo con un incremeanto del 28 %, el sector industrial con un decremento del § % v otros
clientes con un incremento del 2 %

Al 30 de junio de 2015 la compahia cuenta con 439,278 clientes, 17,284 clentes mas con respacio
al mizmo penodo del afo anterior, lo cual representa un crecimiento del 4.10 %. Es importante
destacar que ia composicion de la cartera es como sigue, el sector residencial reprasanta un B85 %%
y consume &l 31 % de la energia; el sector comercial representa el 11 % y consume el 26 % da la
energia; el sector gobierno representa el 2 % y consume & 11 % de la energia; el sector de
grandes clientes representa 0.2 % v consume e 27 % de la energia; el sector industrial represanta
af 0.2 % ¥ consume el 2 % de la energia.

El ingrezo acumulado al 30 de junio es de B 347.3 millores o cual representa un decremento de
B/ 87 4 millones, un 21.92 %, respects & 8 cifra en el mismo pericdo al afo anterior, Aun cuando
=& da un incremento del precio de la energia, edemas del incremento del volumen de venta de 7O
GWh, los ingresoes registrade sufren disminucion por el efeclo de los desvies tarifarios aplicade en
el perindo vy las reversiones del periado anterior gque afecian tanto el frimesire lerminado en junio
2015 como el 2014

a Costo

El costo de compra y de transmisidn de energia acumulado al 30 de junio es de B/ 278.08 millonas,
ko cual representa una disminucien de BY 5281 millones, un 2548 B, con respecto  al mismo
perodo del afio anterior,

b. Gasios Operativos

Los gastos de operaciones acumuledos al 30 de junio de 2015 asclenden a B/ 34.45 MM, un

incremento de BY 1.04 MM en comparacidn al mismo pernado del afo antenor, lo que reprasenta
un 3.11 %. A continuacion se presenta cuadro que resume los gastos mas relevantes.
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3 RESULTADOS DE LA OPERACION {Continuacion)

¢ Gastos Operativos (continuaciin)

Gaetos de Personal
Depreciacion y amortizacion
Dedacion de inschrencias clientes
Suministras

Feparacionss ¥ Conservason
Trabajo de comercial confratados
Tributos

Senacios profesionales
Fublicidad, y relaciones publicas
CHros gastos de operacion

d. Gastos Financieros

Variachon
Jun-15 Jun-14 Importe B

B 4,747 Bl 4. 748 B/ 48 1
5530 124 a15 g
1.538 1.668 (130) (7}
355 1412 (547 (35)

6296 55944 J52 G
2113 3173 (1.080) (33)

2080 1.401 B48 45

3783 2718 1.065 36

G418 &0 ass 1.430

- 2185 3ATT (1.022) [32)

B, 34454 Bl 13415 B/ 1.0348 3.1

Los gastos financieros acumulados al 30 de junio de 2015 son por un importe de B/, 3.98 millones,
los cusles comparades con el mMBsmMa pancdo dal afo anterior presentan un decremento de BF 0.02

millones, un 047 %
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ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos al presante informe, los Estados Financieros No Auditados de la Empresa de
istribucion Elbctrica Metro Oeste, 5.A

DIVULGACION

Ezte documenio ha sido preparade con el conocimiento de gue su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en general el cual estara disponible en la
siguiente direccidn “gasnaturalfencsa com.pa’ el dia 11 de sepliembre de 2015



Empresa de Distribucion
Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Informe y Estados Financieros
30 de Junio de 2015
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A,

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica dei Caribe, 5. A )

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015

Activos

Aciivos no creulantes

Immoviltados materiks (Moda 3)
Activos mtangibles (Nota )

Actnea por mpiesto diferdo (Mota 20)
Otros actives no circulantes (Nota 7)

Total de activos no carculantes

Activos circulantes

Clientes v otras cuemtas por cobrar, neto (Modas 4 v )
Otros activos circulantes

Efective (Mota 9)

Tatal de actives circulamtes
Total de activos

Pazivos v Patrimonio de los Accionisias
Patrimonio, neto (Nota 10)

Pasmvos no crculanies

Devuda fmanciera (Motas 11 v 22)

Pasivo por impuesto diferido (Mota 20)
Ciires pasivos no circulantes (Mota 12)
Provisiones para contingencias (Mota 199

Total de pastivos no circulanies

Pasivos circulantes

Deuda fmanciera (Motas 13 v 22}

Acreedores comercinles v otras cuentas por  pagar (Notas 4 v 14)
Otros pasivos circulantes (Notas 4 v 15)

[otal de pasmvos circulantes

Total de pasivos v patrimonio de Jos acconstas

30 de junio de 31 de diciembre

2015 2014
B 460243506 R 444 507037
4,295 204 3,742 295
50497 =
2056452 |92 246
482100078 450241578
Q7042 595 222408 955
F1,727.420 8169512
T RAE BT 5688212
2166180903 246,467 679
ﬂ-‘. GUR TIEOH] B ﬂﬁlﬂ!ql"‘“ja
B 181225111 RS 161416532
85, 000 1200, 4000
. 22 04 ROG
TH.3463463 14521, 166
| CHRL 0 R
164 346,363 21T 965572
115222414 |66 30,242
134716714 127429131
1032048370 23,593 380
353147507 317326.753
B 98718981 BL 696700257




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014
Ingresos (Motas 4 v 16) B 347302.125 B 444, TE5 B9
Aprovisionamientos (Nota 17) 278.081.284) {(373.187.854)
Ciastos de personal (Motas 4 v 18) (4.797.013) (4.748.163)
Otros gastos (Nota [8) (19.718.657) (195342 782)
Depreciaciin v amortizacion (Notas 5 v 6) (9.938,.802) (9.124.684)
Ganancia en operaciones 34.766.369 38182413
Gastos financicros (Nota 18) (3,983,238) (3,964,578)
Ingresos financicros | 015393 14,551,509
Utilidad antes del ampuesto sobre | renta 31798424 48,7649 344
Impuesto sobre [a renta (Nota 24) (4, T8Y, 164 (I0.624.6595)
Lititidad neta B 22009264 B 38, 14405
B



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

Capatal Heserva Uilidades no
on Accinnes Voluntaria s iri buidas Total
Saldo al | de enero de 2005 B, R2addBad B, 5099256 B TRGOBZAZE B 161,416,532
Impuesto complementario - - (2GRS | Z.2MHL6E5)
Linibdad neta - seis meses - - 22, 254 22005 264
Saldo al 30 de funbs de 20135 B H2634.863 B, 5099236 B 23AU1LM2 W 181,225,111
Salda al | de enero de 2014 E8 RG34 B3 B, 5000236 B SATRR ST B 141,522 646
Ingpuesio complementario - - {2,147 80l (2, 147.860)
Utilidad neta = seis meses = - SHIHLGST 38, 144,651
Saldo al 30 de junio de 2014 B Bp34.B63 B 5.&?:;!._23_&' B _Eﬂ:.?Eﬁ-?G.-E B. 177,519,457




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica det Cariba. S, A )

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

Flujos de efectivo de las actividades de operaciin
Uilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar b utilidad antes de impuesto sobre
b renta con el efectivo neto provisto por fas actividades
de operacion:

Ciastos financieros (Nota 18)

Ingresos financieros

Depreciacion v amortizacion (Nota 5 ¥ 6)
Provision para posibles cuentas ncobrables (Nota 8)
Cambios netos en activos v pasivos de operaciin:
Variaciin neta en gastos ¢ ingresos diferidos
Otros ajustes de partidas que no producen flujos de efectivo
Variaciones en ¢l capital circulante
Impuesto sobre b renta pagado

Efectivo netn provisto por las actividades de operacikin

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adguisicion de mmovilizados materiales ¢ intangibles
Cobros por subvenciones oficiakes
Cobros de intereses

Oiros fujos de efectivo empleados en actividades de mversk

Ffective neto utilizado on las actividades de mversion

Flujos de efeetivo de las actividades de financiamiento
Flujo neto en pasive fimanciero
Pago de Intereses
Impuesto complkmentario

Efectivo neto wtilzado en s actividades de  fmancmmiento
Aumento neto en el efectivo

Efectivo al incke del afo
Efectivo al final del afio (Nota 9)

30 de junio de 30 de junio de
2015 2014

. 31,798424 B, 48760344
3.983.238 3.964.578
(1.015,293) (14,551.509)
9,938,802 9,124,684

1658, 148 |.658,148

949,597 4,299 825
(28.549.717) 10,528,836
66,853,014 (79.177.127)
32.453.486 (22.142.231)
118,069,699 (37.525.452)
(35,228,185) (26.246,235)
1.033.817 999,716
(12.719.007) $17.200
13,670,094 3.929.890
(13,243.280) (10.,499.420)

B. (B64B1.B28) B 61.889,085
(3,083,238 (3.964,578)
(2,200.685) (2,147.860)
(92,665.752) 55,776,647
(7.839.333) 7,751,775
15,688,212 16.837.772

B,  T.R4EET9 B 24609547




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidera Eléctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

1.

Informacion General

Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A. (la “Compaiiia”) es una sociedad
anonima constituida mediante Eseritura Piblica No.147 de 19 de enero de 1998, como
resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos Hidriulicos v Electrificacion
(IRHE}. aprobada por €l Consejo de Gabinete de la Repiblica de Panama, a través de la
Resolucion No.266 de 27 de noviembre de 1997, La Compaiiia inicid operaciones el 1 de
enero de 1998, en cuya fecha el IRHE lleva a cabo la transferencia inicial de los activos v
pasivos asignados a la Compafiia. La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en
Albrook. Avenida Didgenes e La Rosa, Edificio 812,

La Compafiia es 51% propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A, mientras que el
Gobierno Panamefio v los empleados de la Compafila poseen un 48.24% v 0.76%.
respectivamente.

Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A, es parte de Gas Natural SDG 5. A, — Espafia.
empresa que en sepliembre de 2009 completd la operacion de fusion por absorcion de Unidn
Fenosa, 5. A. Por lo tanto, Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8, AL, a través del Contrato de
Operacion firmado por Unidn Fenosa Internacional, 8, A., efectia la pestion integral de la
Compania. con plenos poderes funcionales. operativos v gerenciales de la Compaiiia.

Las actividades de la Compafia son la compra de energia en bloque, el transporte de
energia por las redes de distribucion, la transformacion de tension vinculada, la entrega de
energia a los clientes finales, la comercializacidn de energia a los clientes v la medicidn,
lectura, facturacidn y cobro de la energia entregada. De igual manera, la Compafia tiene la
responsabilidad de instalar, operar v mantener el alumbrado piblico en la zona de
concesion. de acuerdo con los miveles y eriterios de iluminacion establecidos por la
Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos (ASEP), antes Ente Regulador de los
servicios Publicos (ERSP). Segin lo dispuesto en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, 1a
Compaiiia puede contar con generacion propia hasta por el 15% de la demanda en su drea
de concesion. Conforme al respectivo contrato de concesion, la Compafiia tiene la
exclusividad para la distnbucion v comercializacion de energia eléctrica a los clientes
ubicados dentro de la zona de concesidn, que abarca dreas de las provincias de Veraguas,
Coclé. Herrera, Los Santos v el drea oeste de la Provincia de Panama.

El 22 de octubre de 1998, el Director Presidente de la Autoridad Nacional de los Servicios
Piblicos (ASEP) v el Representante Legal de la Compafia suscribieron el Contrato de
Concesion mediante el cual se garantiza la distribucidén de la energia cléctrica, con
exclusividad en la zona de concesion.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S, A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

Informacion General (Continuacion)

Un resumen de las principales clausulas del Contrate de Concesion se presenta a
conlinuacion:

»  Se deftine la zona de concesion como el drea geografica en la cual la Compafiia esta
autorizada a instalar, tener en propiedad. administrar v explotar las redes de
distribucion v comercializacion existentes v por construir,  El Estado garantiza al
concesionario la exclusividad para la prestacion de este servicio dentro de [a zona de
concesion,

. El contrato tenia una vigencia de quince afios ¥ vencio el 22 de octubre de 2013, Este
Contrato de Concesion ¥ de acuerdo a las estipulaciones del mismo, la Autondad
Macional de los Senvicios Pablicos celebro el Acto de recepcion de ofertas
economicas y como resultado de esto, declara como ganadores del bloque del 51% de
las acciones de la Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A, a
Distribuidora Eléetrica del Caribe, 5. AL, con lo cual s¢ establece un nueve Conirato
de Concesion que entrd en vigencia el 22 de octubre de 2013,

. Establece disposiciones relacionadas con las obligaciones del Concesionario en
materia de prestacion de servicio, indivisibilidad del paguete mayoritario de acciones,
envio de informacidon tenica v linanciera en forma periddica a la ASEP,
cumplimiento de estandares técnicos de calidad, tales como: normas de calidad.
normas de medicion y reglamento de operacion del Sistema Interconectado Nacional
(SIN). pago de la tasa de control, vigilancia y fiscalizacion a la ASEP, la cual no
podra ser transferida a los usuarios a través de la tarifa.

=  Establece la obligacion de mantener la contabilidad de la Compafita, de acuerdo con
lo  establecido en el Manwal para el Sistema Regulatoric Uniforme
Contable/Financiero para el Sector Eléctrico que adoptd la ASEP.

. Con la finalidad de parantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas. la
Compafifa contratd una fianza de cumplimiento a favor del ASEP/Contraloria General
de la Repablica por B/, 10,(HM), 00K},

\@



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Elécirica del Carbe, 5 A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

Informacion General (Continuacion)

A continuacion s presentan las principales clausulas del nuevo Contrato de Concesion,

eslablerca,

. Se establecen algunas consideraciones adicionales respecto a la zona de concesion la
cual sefiala que es. el drea geogrifica correspondiente a mil (1,000) metros alrededor
de las lineas eléctricas existentes de cualquier tension en la cual la Compafiia titular
de la concesion estd autorizado a instalar, tener en propiedad. administrar v explotar
las redes de distribucion v comercializacion existentes v por construir, la cual se

expandird electrificando en forma dindmica en los afios siguientes.

*» 5S¢ deben implementar esquemas de atencion al pablico vy clientes. tomando en
consideracion las caracleristicas  sociales v econdmicas de cada uno de los
corregimientos dentro de su zona de concesion. Tanmto con la utilizacion de

tecnologias  mformaticas  apropiadas, como la  wtilizacion de  métodos

radicionales y personalizados de atencion. sin limitarse a lo requerido por la

normaliva regulatoria vigente.

expansion de la misma.

0.

El contrato tiene una vigencia de quince afios v vence el 21 de octubre de 2028, A
mas tardar ¢l 21 de octubre de 2027, la ASEP convocard a un proceso competitivo de
concurrencia para la venta del paquete mayoritario. La propietaria del paquete
mayoritario de la empresa titular de la concesién, podri participar en el proceso
competitive de concurrencia salve que se efectie como consecuencia de
mcumplimientos que haya dado lugar a uma resolucion administeativa. Los
propietarios del 51% de las acciones de la Compafia mantendrin la propiedad si su
oferta fuere mayor o igual al precio més alto ofrecido por otros participantes. En caso
de que hubiere una oferta mayor, las acciones serdn adjudicadas a esa oferta v, la
ASEP le entregard a los propietarios anteriores de las acciones el monto total que se

Se esiablece la obligacion de electrificar todas las comunidades rurales o con
poblacion dispersa dentro de su Zona de Concesion vy en conformidad con la

\&



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Carbe, 5 4)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

1. Informaciéon General (Continuacion)

» Se deberd presentar a la ASEP para cada periodo tarifario. un plan de electrificacion
identificando las comunidades que estén dentro de la zona de concesion que serdn
electrificadas en dicho periodo, y andlisis de la pertinencia de la inversion, para su
reconocimiento en la tarifa de acuerdo a la metodologia establecida. En adicion se
deberd cumplir con un plan de obras y proyectos que se ha definido

+ Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas. la
Compania contrato una fianza de cumplimiento a favor del ASEP/Contraloria General
de la Republica por B/ 10000, 000,

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financicros de la Compaiiia, las cuales reflejan la aplicacion de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF). Estas politicas han sido utilizadas
consistentemente con el periodo anterior,

Base de Presentacion

L.os estados financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF).  Estos estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo historico

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIF requiere el uso de
ciertas estimaciones criticas de contabilidad. Ademds, requiere que la Administracion use
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compafia. Las
areas que involucran alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuesios y
estimaciones son significativos para los estados financieros estan divulgadas en la Nota 3.

fa) Nuevas nermas v enmienday adepiadas por la Compariia
No hay NIFs o interpretaciones que sean efectivas por primera vez para los estados

linancieros que inician a partir del 1 de enero de 2014 gue pudieran tener un impacto
material en la Compaiiia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacidn)

Base de Presentacion (continuacion)

ih) Nuevas normas, enmiendas e bmterpretaciones emitidas, pero no efectivas para los

extados financieros gue imician el | de enero de 24 3 v no adoptada anticipadamente

La NIIF 9, Instrumentos financieros, se refiere a la clasificacion, medicidn v
reconocimiento de los activos financieros v pasivos fmancieros. La NIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 vy octubre de 2010, Reemplaza las partes de la NIC
39 gue se relacionan con la clasificacion y medicidon de activos financieros. La
NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias: los que
se miden a valor razonable vy los que miden a costo amortizado. La determinacion
se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo de
negocio de la entidad para administrar sus instrumentos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los
pasivos financieros, la norma conserva la mayoria de los requisitos de 1la NIC 39,
El principal cambio es que, en los casos en gque se toma la opeion del valor
razonable de los pasivos financieros. la parte de un cambio en el valor razonable
debido al propio riesgo de crédito de la entidad, es registrado en el estado de
utilidad integral en lugar del estado de resultados, a menos que esto ongine un

desajuste de contabilidad.

MNo existen otras NIIFs o interpretaciones que ain no sean cfectivas que se espera lengan un

impacto matenal sobre la Comparfiia.

Reconocimiento del Ingreso

Los ingresos consisten en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
de la venta de los bienes vy servicios prestados en el curso normal de las actividades de
la Compariia. La Compailia reconoce el ingreso cuando el monto del ingreso puede ser
medido con confiabilidad v es probable gue los beneficios econdmicos futuros fluyan

hacia la emtidad.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Enfided 51% Propiedad de Dietribuidora Eléclrica del Caribe, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
Reconocimiento del Ingreso {continuacion)

frgrese por venta de energla

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando son facturados a los clientes. los cuales
son realizados durante varias fechas del mes. La energia eléetrica suministrada entre la
fecha de la facturacion en el mes v el cierre del mes, fecha en que se formulan los
estados financieros de la Compania, es registrada como ingresos bajo el método de
acumulacion, dado que el periodo habitual de lectura de medidores v de facturacién de
servicios no coincide con el cierre del mes, basindose en una estimacion del consumo
v la tarifa promedio del mes.

Dhvidendos o ingresos por intereses

Los mgresos por intereses se¢ devengan siguiendo un criterio financiero. en funcion del
principal pendiente de pago v el tipo de interés electivo aplicable. que es el tipo que
descuenta exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los dividendos son registrados en ¢l periodo fiscal en que son declarados por la Junta
Directiva y debidamente aprobados en la Junta de Accionista de la Compaiia.

frgresas por alguiler v ofros ingresos

La Compaiiia reconoce los cargos por conexion ¥ reconexion, alquiler de postes v
cargos por peaje bajo el método de devengado cuando el servicio e¢s provisto. Estos
cargos se presentan en mgresos como prestacion de servicios comerciales en el estado
de resultados.

Prestaciaon de servicios
Los mgresos provenientes de contratos de prestaciones de servicios son reconocidos en
base al grado de realizacion del contrato a la fecha del balance general.,

Gastos de Intereses
Los mtereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurren.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la remta del afio comprende tanto el impuesio corriente como el
impuesto diferido.  El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del alo corriente.

fmpuesto sobre la renta corrienie

El impuesto corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del afio.
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Dietribuidara Eléctrica del Carbe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Imipaesto sobre la renta diferido

Los activos y pasives por impuestos diferidos incluven las diferencias temporales que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos v pasivos v su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de compensacion v los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal o erédite que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liguidarlos.

A la fecha del cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar gque se mantienen vigentes, efectuiandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados,

Actividad Regulada

La Compafiia esta sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Servicios Plblicos (ASEP). Esta entidad es la encargada de regular v establecer las tarifas
finales que la Compafia factura a sus clientes,

Los activos regulados representan ingresos fuiuros probables asociados con ciertos costos
que se espera sean recuperados de los clientes a través del proceso de la tarifa. Los pasivos
regulados representan probables reducciones en ingresos uturos asociados con importes gue
e espera scan acreditados a los clientes a traviés del proceso de la tarita,

Inmovilizado Material

Los terrenos se presentan al costo.  Las construcciones, instalaciones, maguinaria.
mobiliario ¥ otros inmovilizados se registran al costo menos la depreciacion v amortizacion
acumuladas.

Las propiedades en construccion para produccion o el suministro de bienes vy servicios,
propositos administrativos, o propositos aun no determinados, se registran al costo, menos
la pérdida por deterioro reconocida.  El costo incluye honorarios profesionales v, para los
activos calificados, los costos de préstamos capitalizados de acuerdo con la politica de
contabilidad de la Compania. La depreciacion de esos activos, de la misma manera que
otros activos de propiedad. comienza cuando los activos estan listos para su uso.

Los costos capitalizados también incluyen los gastos de personal relacionados directamente
con las obras en curso. Los importes capitalizados por estos conceptos que se excluven de
la cuenta de resultados ascienden a B/, 739, 976 (31 marzo 2014: B/, 731, 595). (Véase Nota
18},
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{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica dei Caribe. 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacion)

Inmovilizado Material (continuacion)

Los costos de los articulos no capitalizables 0 menores a los importes capitalizables se
cargan a gastos ¥ costo a medida que se incurren.  El costo de las reparaciones mayores se
capitaliza cuando es probable que del mismo se deriven beneficios econdomicos futuros,
adicionales a los originalmente evaluados, siguiendo las pautas normales de rendimiento
para el activo existente,

La depreciacion v amortizacion se calculan aplicando el método de linea recta sobre el
costo de adquisicion de los activos menos su valor residual: entendiéndose gue los terrenos
sobre los gue se construven los edificios v otros inmuebles tienen una vida atil indefinida,
por lo tanto, no s¢ deprecian. A continuacion se presentan las vidas atiles estimadas:

Porcentaje Afos
Lineas de transporte 2.50% 40
Sub-estaciones de transformacion 2.50084 40
Red de distribucion 2500 40
Edificios 1.33% 75
Otros elementos del inmovilizado 5.00% a 20.00% Sa2l

L.a ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o ef retire de un active se caleula como
la diferencia entre el producto neto de la venta v el importe en libros del activo. v se
reconoce en la cuenta de resultados,

Activos Intangibles

Los costos de adquisicion de los sistemas de mlormacion se reportan al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion de las aplicaciones informaiticas se realiza
linealmente entre tres v cinco afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacién. El
estimado de vida il v amortizacion es revisado al final de cada periodo anual de reporte
el efecto de cualquier cambio en los estimados se reconoce sobre una base prospectiva.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informéaticos se registran con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Crastos de actividades en desarralio

Los gastos de actividades en desarrollo son reconocidos como gastos en el periedo en que
se incurren.
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Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Deterioro del Valor de los Activos

Los activos que son sujetos a amortizacion son revisados anualmente para determinar s1
existen pérdidas por deterioro cuando eventos o cambios en circunstancias indican que los
importes en libros pueden no ser recuperables. Una pérdida por deterioro se reconoce
cuando el importe en libros del activo excede a su importe recuperable que es el mayor
entre su precio de venta neto y su valor en uso.

Inventarios

Los materiales de almacén se registran al costo de adguisicién. v su incorporacidon al
inmovilizado se calcula aplicando €] método de costo promedio. La Compafiia revisa
anualmente sus materiales de almacén para determinar si existen indicios de que haya
sufrido una pérdida por deteriorn de su valor, de ser asi. se estima vy reconoce dicha pérdida
por deterioro de valor en los resultados,

Instrumentos Financieros
Los activos ¥ pasivos financieros son reconocidos en el balance general de la Compaitia
cuando ésta se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Activos Financieros

Efectiva

El efectivo es presentado a su valor razonable en el balance general. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende el efectivo en caja v depdsitos a la vista.

Cwentas por cabrar - comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razomable v
subsecucniemente son medidas al costo amortizado usando el metode de interés efectivo.
menos la provision por deterioro,  Una provisidn por deterioro para cuentas por cobrar -
comerciales es establecida cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd
capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales.
Dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de que el dendor entre en
quiebra ¢ reorganizacion financiera. v el incumplimiento o morosidad de los pagos son
considerados indiciadores de que la cuenta por cobrar estd deteriorada. El valor en libros
del activo es rebajado a través del vso de una cuenta de provision, v el monto de la pérdida
es reconocido en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar ¢s incobrable, ¢s
dada de baja contra la cuenta de provisidn. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente dados de baja son acreditadas en ¢l estado de resultados.,
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Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mss Significativas (Continuacidin)
Activas Financieros {continuacidn)

Clastficacion de activos financieros entre clrculanies v no cirealanies

En ¢l balance general adjunto, los activos [mancieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir. como activos circulantes. aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses v como activos no circulantes los de vencimiento superior a dicho periodo,

Pasivaes Financieros

Financiamicntos — (Préstamox v banos por pagar v sobregiros hancarios)

Los Ananciamientos que devengan intereses se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costos directos de emision, Posteriormente, $¢ miden a su costo
amortizado. Los gastos financieros, inclusdas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso v los costos directos de emision. se contabilizan segin el criterio del devengado
en la cuenta de resultados utilizando el método del interds efectivo,

Cwentay por pagar - comerciales

[.as cuentas por pagar comerciales son reconocidas mmicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente son medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Las cuentas por pagar - comerciales no devengan explicitamente intereses v se regisiran a
su valor nominal.

Clasificacidn de deudas entre corrlenies v no corrientes

En el balance general adjunto, las deudas se clasitican en funcion de sus vencimicntos, ¢s
decir, como deudas corrientes aguellas con vencimiento igual o inferior a doce meses ¥
comao deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios ccondmicos [uluros relacionados con la reduccion de un active, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir en forma hable, Esto implica que el registro
de un gasto tenga lugar en forma simultinea al registro del ineremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se reconoce comdo gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futures o cuando no cumple 108 requisilos necesanos para su registro como

activios.

Asimismo se reconoce un gasto cuando S¢ INCUMME €N un pasivoe v no se registra aclivo
alguna, como puede seér un pasivo por una garantia.
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3

Resumen de las Politicas de Contabilidad méas Significativas (Continuacion)

Reconocimiento de Costo

El costo de venta es reconocido en el estado de resultados utilizando ¢l método de
devengado, Los costos incluven compra de energia v cargos por transmision y los costos
por compra de energia estan compuestos por compra de energia de contratos a corto plazo,
a largo plazo v en el mercado ocasional.

El precio de la energia y el consumo esta regulade por la Autoridad Nacional de los
Servicios Piblicos. Los cargos por transmisidn constituyen costos por conexion ¥ uso de la
redd de transmisidn a una tanta regulada v aprobada hasta e 30 de junio de 2014,

Resultado de Operaciones

El resultado de operaciones se presenta después de cargar los costos de deterioro del valor
de los activos materiales e intangibles, si los hubiera. pero antes de los ingresos
procedentes de inversiones y los gastos financieros.

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital relacionadas con el immovilizade material se consideran
ingresos diferidos v se llevan a resultados a lo largo de las vidas Gtiles previstas de los
aclivos pertinentes.

Estimaciones de Contahilidad v Juicios Criticos

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Compaiiia. los Directores deben hacer juicios.
estimaciones v supuestos acerca de los valores en libros de los activos v pasivos que no son
evidentes partiendo de otras fuentes. Las estimaciones vy los supuestos relacionados se
basan ¢n la expenencia historica v olros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones v supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Tas revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en el cual la estimacion es revisada si
la revision alecta solamente ese periodo. o en el periodo de la revision ¥y en periodos
futuros si la revision afecta ambos periodos. el actual v el futuro.

Juicios Criticos

Los sigutentes son juicios criticos, diferentes de aguellos gue involucran estimaciones. que
los Directores han realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaflia v que tienen los efectos mas significativos sobre los montos reconocidos en los
estados financicros.

T
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. 7

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos {Continuacién)
Juicios Criticos (continuacion)

Reconocimicnto de ingresox

Al momento de formular sus juicios, la Administracion considera los criterios detallados
para el reconocimiento de ingresos por energia establecidos en la NIC 18 (Ingresos) vy en
particular, lo determinan cuando:

1. En el caso de venta de energia, cuando la energia ha sido suministrada a los clientes.

2. Enel caso de prestacion de servicios. segun el grado de terminacion de la prestacion del
servicio brndado.

3. En el caso de venta de bienes. cuando la Compaiia ha transferido al comprador los
riesgos v ventajas derivados de la propiedad de los bienes,

Estimaciones de Contabilidad

A continuacion, las asunciones claves relacionadas al futuro v otros supuestos claves para
la estimacion a la fecha del balance general. que tienen un riesgo significativo de causar
ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del siguiente afio
financiero,

Vida vrfl del inmovilizado marerial

La Compafila revisa la vida 0til estimada del inmovilizado material de cada periodo anual
de reporte.  Durante el afo financiero, los Directores determinan si la vida atil de algunos
items del equipo deben ser disminuidas debido al desarrollo de la tecnologia ¢ basados en
evidencia dispomible sobre indicativos de menor vida Onl tomando en consideracion
reportes internos ¢ mformacion de otras empresas que operan en la industria con aclivos
similares.

Pravisian para obselescencia de imventarios de almacén
La Compafiia considera para efectuar esta provision, la antigliedad en la rotacion de los
materiales del almacén. el valor en uso de los elementos matenales, ¢] deteriore fisico de
los elementos materiales v los cambios en la teenologia,

Provision para cuenias tncobrables

Esta provision se determina segin el modelo interno de provisiones basado en experiencias
en faltas de pago pasadas ¢ historicos de castigos, clasilicacion del saldo por cobrar segin
el estado de suministro, niveles de morosidad v otras condiciones especificas relacionadas
con localizaciones geograficas del chienmte v convenios en ameglos de pago.
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3.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)

Ernergia suministrada no facturada

El cileulo de la energia suministrada no lacturada se realiza para todos los suministros
cuya situacion sea activa en el momento de la ejecucion del proceso v considera la energla
de los dias transcurridos desde la fecha de la dltima lectura facturada basta el dltimo dia del
mes para ¢l qual se esta realizando el proceso.

{17 El consumo promedio de energia para el cual se utiliza la energia del promedio diario
de facturacidn de las tres Gltimas facturas del suministro multiplicado por los dias-sin-
facturar. Si el suministro no ticne facturaciones anteriores {minimo una) el consumo
s¢ tomard de la tabla de consumos estandar.

{2) El importe de la energia suministrada no facturada: para calcular el importe se toma la
dltima factura emitida del suministro v se calcula el importe medio de facturacion
{importe facturado/consumo lacturado). S6lo s¢ toma para los caleulos, los importes
facturados de energia activa. reactiva ¥ demanda. Los suministros que no tengan
histérico de facturas para el cilculo del precio medio, ¢l cdlculo del importe se
realizaran con los valores vigentes de la tarifa del suministro,

Impruesto sobre la renta diferido

Para esto se consideran las diferencias temporales que son las diferencias existentes entre cl
resultado contable antes de impuestos y el resultado fiscal antes de impuestos v que se
originan por los diferentes criterios de imputacion de mgresos v gastos desde ¢l punto de
vista econdmico y fiscal y que son aplicables a periodos fiscales futuros.

En todos los casos. la Administracion reconoce en su balance general los pasivos por
impuestos diferidos: los actives por impuesta sobre la renta diterido solo se registran en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de ganancias fiscales futuras
contra las que pueda cargar esas diferencias temporales.
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4.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Ciertas partes relacionadas (principalmente compaiias afiliadas) v Gobierno, son clientes ¥
proveedores de bienes ¥ servicios de la Companiia en el curso normal del negocio.

Los importes pendientes de pago no estin garantizados v se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha dotado ninguna provision para insolvencias en

relacion con los importes debidos por las partes vineuladas.

A continuacion se presenta un resumen de los saldos v transacciones con partes relacionadas:

Saldos enire partes relacionados
Deuwdores (Nota B
Compafias del CGrapo Gas Matural Fenosaz

Ermpresa de Disiribucion Ekécirica Chirigui. 5. A

Energta v Servicios de Pamamsd, 5, A,
Detribuciin EEctrica del Cardbe, 5. A,
Limiin Fenosa Intermacional, 5. A,

Ciodmernn v Entidades Audnommas (Mota §)

Total Dewdiores

Acreedores (MNota 14)

Empresa de Detribucion EEctrica  Chirkpud, 5. A.

Energia ¥ Servicios de Panamd, 5. A.

Gas Matural Fenosa Telecomunicaciones, 5.4,
Gas Natural Fenosa [nformatica, S.A.

Gas Natural Fenosa technoksgy.Inc

(ias Natural Fencsa Engmeering, 5.4-

s Matural Fencsa Inteprakes | S.A.

Cias Natura] Fenosa SDG, 5 AL

Togal Acreedores

-20-

Pais

Farmisi

Parang
Panams
Fspafia

Parsansd

Pais

Panami
Fanamai
Fanamai
Argenting
Fanami
P

Esparia

Ak de junio de

J1 de Diciembre de

2015 2014
273766 B 76635

1 210,607 1.454.106

506748 790,775

i, | 82 63 496

H05T 304 6ARS0I2
11,715,786 84,529,390

B 31ITi000 B 91114402

30 de jumio de 31 de Diciembre
2015 2014

615870 B 6,072 805
168179 [.647 858
ngA05
- IREASS
628,875 A28 ATS
2 222817

573,724
1712493 1712393
Bi. 735583 H. IS0, 48
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica de! Caribe, S. A |

Motas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

4.

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas (Continuaciin

Spldos enire partes relacionadins
Dendores (Mot B
Compailias diel Gimipo Gas Matural Fenesa:

Empresn de Distribucion Eléciricn Chirigud, 5. A

Energia ¥ Servicios de Panamd, 5. A.
Diisiribucion Eldcirics del Caribe, 5. A
Unkon Fenose Intermacional, 5. A,

Cobierpo v -midedes Antdnoneas ot B

Tl Dleudires

Acreedores {Mata 14)
Empress de Distribucion Elécirica  Chivigul, 5 A
Enerpia v Servicios de Panami, 5. A
Gias Mabwrn] Fenoss Talecomunicaciones, 5.4
{ins Matural Feaa informaticn, 504,
{has Maturil Fenosa technobogy. Inc
Cins Matural Fenosa Engineering, 5.5
Cips Matural Fenoss Imegrales . 5.4
Cigs Momural Fenosa 5106, S04,

Total Acreedores

Compra de energis
Energia v Servicios de Panamil. 5. A

fanstox
Haxisrarios di operschon:
(Ias Matural Fenosa S1HG, 5.4
Sumiini=siros
Cias Natural Fenosa Telocomupiciebomes, 5.4

Ingresns

Wimnda e energia:
Crobiarmn v Entidades A pidanommis

(Mo inEresan

Empresu de Distritnseion Eléctriva Chirigud, 5. A,

Cias Matural Fenosa Telocomuemicaciones, 5.4
Energia vy Servicios de Panami, 5. 5.

Fais

Pamzanih
i
Franirmii
Expafia

Panami

Pwix
PFanamn
Fanmmik
Panmms
Adgentin
Pamana

Prnaima

= spaiin

Pamzima

Esapnifia

P ammmd

Panansi

EHTITY
Panmmd
Panam:a

M de junia de

5 de Diciembire dde

M5 X004
% 4,273 e I8 4,276,635
| 2106807 1454, 1D
06 TAR Tok 775
iy, EH2 e e T
o 85T 3 LNt S L e
L i 1 B4, 520,390
B 37, 7T LN I-l'.- o T

20 de junio de
Zois

[ 8) o, | S8, TiMd
181,791

G228 875

273,724
I_:?_'I 2.4%3

13/ 10755 504

31 we Mciembre
214

[LE f T2 RS
1 T HNE

g 405

AEE G55

a28 475

S55617

1,712,495

18 L1214, 748

Pericdn il scis meses
terminmdas g1 3 (4 junls de

MM 5 i
i 6431347 1, 330 I8
B 1. 141662 B 1,123918
419,250 335,578
H, A60912 B | 6] bR
L8 SE A0 08 B 43, 404,607
2. oo -
- 30,758
- 201
jETS 51405, 181 K, 3. 735,00
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, S A )

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

4. Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas {Continuacion)

La rermumerncion al persomal clhive ha sido la siguiente:

Perfodo de seis meses
terminado el 30 de junio de

2015 2014
Ciastos de perspnak
Salario B. 311137 B. 262,706
Gasto de representacion 201 066 197.447
Décimo tercer mes y bonificaciones 2T.668 24,159
Varinble 424270 514,790
B, 964.141 B\ 990 102

\&&



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Enfidad 51% Propiedad de Oetribusdora Eléclrica del Canba, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

5. Inmovilizados Materiales

A contmuacion se detallan los nmovilizdos materiales:

Sabio al Traspasns Saldo al
31 dle diciembre e Curso Hajas S0 de junio
e 2014 8 Explodatiin ¥ Truspasns e 2015
levenes v edificio i, 25041 B 1024 1 « R 23.550.573
Insleackines {éomicas:
L iseas dhe iranspaorte 25,274 452 129,210 g BT L Tl
Instalacknes de disinbaciin 035,070, HEE 210672104 (3056215 GTR.332I%1
Insidaciones elédncs conmuenicacinnes 4133910 - - A LI3NT0
RS TR 410 23096431 1A R TOT AT
{1erns wstnlnciones, magumona, mobshiamo v olros
i ifieados ITIIRRIY 106155 . 17,144,874
Chres sy teacos munenabes en curso 2 2T 30 20 248.974 (L2 R0 £291.50)
Aporlitaciin seutmlada
Instalacions téains
Liness de tramspodte 1228.90] PR . 1262044
Imsialnciones di @Estribeciin SHEERT 05 9,06], T34 [l a5 T4 MIH. 421
Imstalociones eliciricas comunsGcaones 3312 T 74,25 . R
2R AR T 9,136,514 [41E365) 90954979
Crrns amor wachoees:
Idificms 9.833,087 1E02a - Ui, 133
(Hres mmovil eados M233,353 16T 256 . 24, 00, G0
34,1, 430 ik et - MR TIT
Valor mefio en libros 423,770,124 42 T46. 087 (23 ATE RS 443039050
M alermles de alisacdn 0, T35, 305 SO2E. K2 (b 5612 T 6,200 K56
308 -I-Ll!.-'llil?!lfl.'l? a2 75K Ehﬁ 139,541 e L) E"d'l *!ﬁ
s
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuldera Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

5. Inmovilizados Materiales (Continuacion)

Saldo sl Traspasos Salda al
3 de diciembre de Curso Binjas A1 de dciembre
e 2013 a Explotaciin v Trspusos de 2014
Termenos v edilicio B, M 253385 B STy By (EAITIRNY B, 25340345
Instalackines 1Gmicus:
Lingss de imnspanc 2504 452 ¥ » 25 174 452
Sub-esracionss de transiommacnm
In=stalaciones de distribuciin 93440663 (3,023,678 (R{kE, 2500 HESHTGER
Instalaciones electricm commicaciones AR e 150,724 . 113397
h12 707,561 63,176,349 k), 350 AR TY AN
Lliras inslalacuones, majuiisres mdiliarin v olros
oy lizados 26,874,514 178210 {14,701} 17,038,519
Otros irmvilizades materiaks on curso 6,083,127 i 40 557 (G300 258} 237,300
Sumort iz acion poumulnda:
Instalaciones féemicas:
Lingms de fransports 12.233.248 A5 TS - 12 62R.4961
Subecstaciones de traps formacion -
Instalaciones de distribuenin 244 TR 16, B30, 408 (467, 367) 265 KET 4K
Instuloviones eldctricas comunicacionss . 168507 154,372 - 15TH
263, 125,673 | 7. IR0 82 (447,367 25 KIR T
L1gras amon Racknes;
Edificos [§1,.222.00] 137050 {25 B 9 R3I5 04T
Chros inmoyilicados 23349,170 RAE HEY (14,701 24,233,353
33371171 1.1 33 thath {hMLHE 1) 34,066,450
Valor neio en libros IR IR 105,538,402 [LeE KA SHOT 423,70, T2
M aterides e almacén 25,879 495 6631307 (17T ) 201, 73R, 300

o L L e T T |:I|Zl1;|=.'-'f:-1.'|'I]H| B 4448 507 037
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora EMéctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

5. Inmovilizados Materiales (Continuacion)

La Compafiia fue constituida como resultado de la reestructuracion del Instituto de Recursos
Hidraulicos v Electrificacion (IRHE). La reestructuracion incluyoe la asignacion de los
activos productives del IRHE a cada una de las 8 compafias originadas de dicha
reestructuracidn, de acuerdo al valor en libros revelados en los regisiros contables del IRHE.

Los pastos de personal gue intervienen directamente relacionados con las obras en curso
del inmovilizado material activado ascienden a B/, 1,397.493 (2015: B/.731.595). (Véasc
Nota 18},

El total de inmovilizados materiales totalmente depreciados asciende a B/L137,332,078
{diciembre 2014 : B/.111.925,100). La mavoria de estos inmovilizados materiales totalmente
depreciados se encueniran en uso.

La Compaifiia tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubnr los posibles resgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su mmovilizado matenial, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad. entendiendo que
dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El importe en libros de otras instalaciones, maquinaria, utillaje. mobiliarioc ¥ otros
inmovilizados es de B/.1.1153.729 (diciembre 2014: R/.1.129.316) en relacidn con activos

adguiridos en régimen de arrendamiento linanciero.

Los materiales de almacén de consumo se presentan a continuacion:

30 de junio de 31 de DMciembre de
20135 2014
Material eléctrico ¥ construccion eleciromecanica B 25,331,518 BY. 21,079,703
Materiales plsticos v caucho T7.653 57,730
Materiales de seguridad laboral 2186 64 481
Metales y trabajos de metales 2.012.599 754,496
27423957 21956410
Menos: Provision para obsokescencia de
materiales de almacén (1,220,101} (1,220,101

. 26,203 856 B 20,736,309

. 26
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

5: Inmovilizados Materiales {Continuacion
El movimienio de la provision para materiales de almacén se detalla a continuacion:

Perodo de seis
meses e rminado

30 de junio de 31 de Diciembre de

2014 2014
Saldo al micio del afo Bl [.220,101 B. 1,307,657
Cargos a b provision v ajustes - (87.556)
Saldo al fnal del afico B. [.320.10] B, 1220101

[.a Compafia ha contratade a operador logistico. otorgando asi la administracion de sus
invenlaros a terceros, que incluye la recepeidn, descarga, almacenamiento, control del
inventario, siendo de esta forma ellos responsables de wodos los matenales pertenecientes a la
Compaiiia y gue fueron depositados para su custodia.

6.  Activos Intangibles

A continuacion se detallan los activos intangibles:

A contmuacion se detallan bos acios intangibles:

Saldu af = aldo al
30 e digicmbny M e jumi
i _ﬂ!I-I- A G oS |!'|ﬂ.|:|||||||5-||||§ de 2008
Aplicaciones minmeizicas . 23484157 &, Toaumi R . B, 2421077
A mrrtmckimnes LIS R0 R el R T - 11301 Rk
B 1740205 B 552014 L - <n
Haldo nl Saldo al
A0 ke dicicmbve A1 de Bciembie
de 2113 11 = e Jigpmineisn de 2004
Aplicociones informticas . 20 147.561 . 2,296,505 B - B.O234%4 15T
Amorisuckimnes L5 20T S {8 Moy - 14,74 BT

El importe de aplicaciones informaticas lotalmente amortizadas ascienden a B/1BA72.277
(diciembre 2014; B/L18.204.648). Todas se mantienen actualmente en uso. \:%
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
1Entidad 51% Propiedad de Disiribuidora Ekcirica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

6. Otros Activos no Circulantes
A comtinuacion se presenta un detalle de otros activos no circulantes:

30 de jumio de 31 de Diciembre de

2014 2014
Fondo de cesantia (Nota 12) B/, 2035946 B/ 1.971.740
Oiras cuentas por cobrar 20,506 20,506

B/ 2056452 B 1,992 246

7. Clientes ¥ Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

30 de junio de 31 de Diciembre de

2015 2004
Cuenias por cobar
Consumidores particulanes B/ OF 20 352 [/ 2479 852
Gorbicmo v entidades autonomas (MNote 4) 31715786 B4 5209 350
Deudores vanos ¥ otms cueniaz por cobmr 2A40TFR074 ] Pyl ]
153,003,212 188,579 465

ras cuentus por cobrar
Energia suministrada v no facturada 6 RS0, 862 52,553,011
Deavios tarifarios por costos de abastecimicnioe -

el B50 BR2 52,555,011

Cuentas por cobrar - empresas del Grupo {(Mota 4) G 3T W 0,585,002
2239113TH 247,717 488
Prowiseon par posibles cuentas mcobrables 26 TR {25,507 553

-27- 4@- 37



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

8. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Continuaciin)

Cuentas por Cobrar - Clientes
Las cuentas por cobrar - clientes comprenden cantidades por cobrar por el monto de la
facturacion de la energia suministrada.

El periodo promedio de credito en base a la facturacion de energia es de 30 dias, contados a
partir de la fecha de la factura. LUna provision ha sido efectuada para montos estimados
irrecuperables por BL26.868.783  (diciembre 2004 B/25,307,533). Esta provision ha sido
determinada por referencia a experiencias en faltas de pago pasadas. clasificacion del saldo
por cobrar, segin el estado de suministro v otras condiciones especificas relacionadas con
localizaciones geograficas del cliente, convenios en arreglos de pago, cte. La Compafiia no
ha considerado necesario establecer una provision para las cuentas por cobrar al Gobierno v
entidades autdnomas, debido a que tradicionalmente pagan lento v ¢l Estado panamefio es
socio de un 49% de las acciones de la Compaiia.

Formds I prargs Cormecla [Dheadares
Hajn Lorimbks por S s Tutal
3 ke Juinlo de 2005
Lorrente P5.422 412,005 k417144 B 20202 B H3475.74%
kelins 1R2, 704 451147 21380, 6H3 . 22214534
il i 6061 3RS T.6TH. B - B IGEO5T
b s 18,425 410 %15 A0 3k - AR 199
Dhe B alias a 1 ofio 19,144 2040124 5642574 - BAMH] B4
Maz de 1 afio L350 M46G) 6, 446,35 IE.818417 1467012 25 2T A
indng 124507 T17. 138,084 24 ATE AT ISLATLOA]

L EHIEEE
Provisiin para posibes
it as incobroldes - clignies 1173 590 {7 215 3110} {LBARZ2 (¥ 16 {1 467 B2 {20 HGE TR

B 567313 B 2019377 BLd9 llsn)7 B 22610 262 B34 70X 3TE
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S, A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

8. Clientes v Otras Cuentas por Cobrar (Continuacién)

31 e diciem bre de 2004
Corrignie

3l dins

Al dias

s

T3 9T digs i [ nfbis

Mlds dir 1 miio

Miemos
FFroviskim para posibles
cuosntas incobrables « clisnies

Gerencia Pangimd
Comercios
Crandes clientes
Ressdenciles
Industrinkes
Otros clientes

{aerencia Interior
Residenciales
Comercios
Grandes clientes
[nclustrinkes
Oieos clienfes

Foreadn [itpraps Cotricta Ihesklores
Bapa Coriado por Sitmciin iros 1 oiad
[i8 14425 B ATATST W 50509292 R I AB2A1l B To4Ed 01
MIL2RT BT 17,902 551 IR, 3R
12,645 4070 BT 4.R25.791 504757
Hp52 3 AR2GH] 1.4u] 852 AAR1.184
J24 HER) 1,725, w53 42635 481 - 21T AISE
[H53. 600 bt Y 16,327 493 1,467 8112 22,006,311
(AL ESh) 12,134,323 W5 02681 21570221 I2R. S U]
11.E53.43 7 il 7 R0E [N [y 1] il.dn? B2} 123805, 1645

B 12267293 I, S52671% [ EJOE393]| IV 20002411 B 105445787

Cobiemo v Entidades Autdnormss

o Descentmalizadas

b. Entidades autdnomas
. Cobhemo

d. Municipales

{hiemo - FACE
ros deudores

Porcentaje Monito

30 ke junioode 31 de Diciembre de 30 e juniode 31 de Diciembre de

2015 2014 20s 2004
18.52% TN, B, 23611829 1. 15,406,055
13.75% 13.80R 7,534,918 15973011
12.5T% by 41,534,758 15,470,448
03 037 452 665 20, TH5
0.26%% 020 326811 208,027
4.83%% 5055 6. 0515965 4,756,673
LG 3 4200,372 b o3, 205
213 2 3%y 2715625 1,995,571
(L4 T4 ity B0 198 AT A%
0053% 0T 6E.207 R Y]
5.12% 477 G327 873 10045 546
5.73% 53V TI0229] G930, 341
I2.59% i0,.25% 16046, 148 3,529,601
(L3 [ ) 417,322 23510
L0000 L0 | 27492 986 104, 568,576
| 432,152 G2 430 606
24.0078,074 21 5,223
B 153003.212 B | #8570 463
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléclrica del Canbe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

8. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacion)

Otras Cuentas por Cobrar

Ernergia Suministrada v no Facturada
La Compafiia registra una estimacion de aquellos servicios suministrados que se encontraban
pendientes de facturacion al 30 de jumo de 2015, los cuales ascienden a la suma de
B/ 64,850,862  (diciembre 2014: B/A52.553.011)% el efecto neto en los resultades fue de
B/12.297,851 (2014: B/ 11,072.455).

Desvias Tarifarios por Costos de Abastecimivnios

Segim se establece en el marco regulatorio vigente v dado que los costos estimados de
abastecimientos. reconocidos en la tarila, fueron inferiores a los costos reales del periodo. la
Compaiiia ha reconocido desvios tarilarios al 30 de jumio de 2015 por B/L105386.618
idiciembre 2014: B/.43,274,188), de este monto el Gobiemo asumira B/.1.432.152 (diciembre
2014: B/.62,439,660) a través del Fondo de Compensacion Energétice - FACE. v el saldo per
B/5O408. 124, (2014 BL17.165478) serd devuelto en la facturacion a los clientes de la
Compafiia, segin lo establecido en el régimen tarifario.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

8. Clientes v Otras Cuentas por Cobrar (Continuacion)

Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Desvios Tarifarias por Costos de Abasiecimientos

Durante ¢l periodo terminade el 30 de junio de 2015, la Compafia recibid el pago del
FACE de parte de Empresa de Transmision Eléctrica, 8. A, por un importe total de
B/L39.870.561.

Mediante Resolucion de Gabinete No.174 de 8 de noviembre de 2011, el Consejo de
Ciabinete emitio opinion favorable al provecto de Contrato de Fideicomiso a celebrarse
entre ¢l Ministerio de Economin v Finanzas (MEF) v la Empresa de Transmision
Eléctrica, 8. A. (ETESA). para la constitucion del Fondo de Compensacion Energética
{(FACE), gue tiene como objetivo compensar a las empresas distribuidoras de energia
gléctrica por los montos dejados de percibir a través de la actualizacion de las tanlas
eléctricas. debido al compromiso adquirido por ¢l Gobierno Nacional de mitigar el
traspaso de fa inflacion importada al pais mediante los incrementos en los precios de los
combustibles. v a su vez, para realizar los pagos a las empresas generadoras de energia
eléctrica con capital accionario mixto, de requerirse v de conformidad con las
instrucciones emanadas por ¢l Ministerio de Feonomia vy Finanzas, en su calidad de
Fideicomitente.

La Compafiia remite a la ASEP, al linal de cada semestre terminado en junio v en
diciembre, los caleulos correspondientes a  este  diferencial para su  eventual
reCOnOCImienio,

Provisicn para Posibles Cuentas Incobrables
El movimicnto de la provisibn para posibles cuentas incobrables se presenta a

conlinuacion;
Periodo de seis
meses terminado
A0 de jumio de 31 de Dicie mbre de
215 204
Saldo al nicie del afip B/, 25307533 B 23.5345.164
Provision del afio [.561.250 2.823.505
Cargos a b provision - (1L061,136)
Saldo al inal del afio EL_" gglﬁl’gﬂ.?ﬂfﬁ ﬁ-’. ?_’r!. -3“?!53’]
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuldora Eléctrica del Caribe, 5 A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

9, Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion:

30 de junio de 31 de Diciembre de

2015 2014

Cuentas corrientes:
BAC International Bank, Inc. R/ 4693037 B/ 12,400,249
Banco General. 8. A. 610, 344 1.715.431
Banco Aliado. 5. A 2163 2.200
Banco Panameiio de la Vivienda, 5. A. 1,027 [.500
Banistmo, 5. A. (antes HSBC Bank (Panama). 5. A.) 8,330 19,657
Banco Nacional de Panama 1.031.042 SRE. 160
The Bank of Nova Scotia 149857 71,724
Citibank, N. A. {Sucursal Panamd) 1,358,612 351.071
T.844.417 15,149 992
Deposite a Plazo o 536803
Caja 4462 1,417
B. T.B4E879 B/ 15.688.212

10, Patrimonio, Neto
La composicion del patrimonio se resume asi:
La composicion del patrimono se resume asi;

30 de juni de 31 de Diciembre de

2015 2014
Capital ¢n acciones By 83,239,557 B 83,239,557
Acciones en lesoreris i(64,694) (6,654 )
Reserva voluntar 3000 236 5099 236
Litiidades no distribuidas 93,491,012 73,682,433
Patrmonio, neto i 81225 111 B, 161,416,532

=37 %



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuldora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

10.  Patrimonio, Neto (Continuacion)

El capnal social autonzado, emitido y pagado de la Compaiiia es de cincuenta millones
{ 20,000,000} de acciones comunes sin valor nominal, las que se encuentran emitidas en
su totalidad. Hasta el afio 2009, la Compariia ha readquirido 87,333 acciones por la suma
de BL60M6%.  El bloque del 51% de las acciones de la Compafiia fue adguirido
mediante la Licitacion Plblica Internacional No.COMVA-001-98 por Distribuidora
Eléctrica del Caribe, 5. A.; ¢l 49% de las acciones fue retenido por el Estado. de lo cual
se reservo ¢l [P de las acciones para ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes
de la Compafiia. Un resumen de las disposiciones establecidas por la Comision de Venta
de Acciones (COMVYA). relacionadas con las acciones de la Compafiia, es ¢l siguiente:

* El comprador del bloque de acciones no podrd vender parcialmente dichas acciones
mieniras se encuentre vigente ¢l contrato de concesion para la distribucion de energia
eléctrica, el cual tiene un término de 15 afios.

» El comprador del blogue del 51%: de las acciones de la Compaia, renuncid al derecho
preferente de compra de las acciones remanentes. Igualmente, existen restricciones
aplicables a los compradores de las acciones remanentes,

« [l Estado reservd el diez por ciento (10%) del total de las acciones de la Compaiiia con
el propisito de ofrecerlas en venta a los trabajadores permanentes de la Compafiia.
Dichos trabajadores tenian el derecho de adguirir acciones utilizando el monto
equivalente a sus prestaciones laborales, incluvendo la indemnizacion. Estas acciones
se reservaron por el Wmino de un afio, contado a partir de la firma del contrato de
compra-venta del blogque de acciones v se vendieron en un seis por ciente (6%) de
descuento con respecto al precio unitario pagado en la adquisicion de ese blogue de
acciones, Vencidoe el término de un afio. cesi el derecho de los rabajadores a comprar
estas acciones con descuento y el Organe Ejecutivo podrd venderlas a través de los
procedimientos de bolsa de valores o subasta piblica con un limite de 5% de estas
acciones por comprador.

El 1T de junio de 2001, la Junta Directiva de la Compaia aprobé la devolucion de capital a
los acciomistas, producto de la reasignacion del valor de las acciones sin valor nominal de la
Compatfiia.

Reserva Voluntaria

La Compafiia mantenia una reserva voluntaria de B/3.099236, producto de la
compensacion de cierre del contrato de compra-venta de las acciones en 1998,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Cariba, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

Deuda Financiera

El salde de la dewda nanciem, os como signie;

Ranco CGaencral, 5. A,

Préstomo con  vencimdemae on manas de 2004,
pagaders al e miente. Los @lereses s0n
cancebulos trimesirdme e, Ciaramiin  de  Harem
craida de BEmpresa de Dismibuchon  Ekicirica
Chirquii, 5. A

The Bank of Nova Scotin

Préstamo  con  vencindemo  en junky  de 2006,
pagaders Al vencimicmo.,  Log imoreses son
cancelados  rranesirabmente. Goammntin de fianea
cricada  de Fmpresn de  Distribacidn  Eléetrica
O hariy o, 5. A

Buanco Alindo (Panmsm:d ). 5. A,

Préstamo con  vencimienic  en o de 2016,
pagaders ol vencimienio.  Los  iereses son
cancelndos rimesirabneme. con ganani de s
crenda  de  Empresa de  Deicdbucion Elicincs
Chirlgul. 5. A

s trmas, =, AL

Prégmms  con vensimsents en diciembre. de 20107,
pagmabero al  vencimienio, Lios  nberescs  =som
cancebidos rimestrabmenie. Crarnntia de Hanes
cripmda  de  Erpresa  de Dhistribochon Eléetrica
Chirigue, 5. A

Banistnon, 5, A,

Préstame con  semncimicniy on lebroro de 200149,
pagaders  al  vencimienio. [ imdereses S
cancekbdos  mimestrabnente. Gamntin de Banea
crwmda  de  Pmpresn de  Derdbucion  Ekicirica
Chirigui, 5. A,

BAC International Bank, Inc.

Présianwy  con  vencinicnioc eon abrl de 20149,
pagaderno al  wvencimisenio. Liss  @mioreses  som
cancelados wrrestabnente. Garantin de fianea
cricsedn de Empresa de  Dhsiribocion Ekictrica
Chirkque, 5. A

Mlencs porcion o coro plaen (Mota 13
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Enfidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

11. Deuda Financiera (Continuacion)

A continuacion se detalla el valor razonable de los instrumentos fnancieros:

Sulhjun'mde il | 31 de diciembre de 2014
Saldo Valor Snlda Valor
en Libros Razonalde en Libros Razonabie
Deuda financiern B 120300000 Qi LIZJI6Rde B 10400000 Bl 109664167

Los préstamos incluyen clavsulas segin las cuales la Compaiiia no podrd Hevar a cabo lo
siguiente:

= Fusionarse, disolverse, o liguidar sus haberes. sin previa notificacidon por eserito a los
Bancos con treinta (30) dias de antelacion.

= Cambiar en forma material su estructura accionarial.
« Efectuar cambios materiales en la naturaleza de sus operaciones.

» Hipotecar. pignorar. dar en fideicomiso, ceder en garantia o de cualquier otra forma
gravar o afectar cualquiera de sus activos a favor de cualquier tercero, siempre que
dichas operaciones no sean mateniales v que a criterio de los Bancos, no afecten la
capacidad de los deudores solidarios de cumplir sus obligaciones bajo ¢l presente
contrato.

« A no vender o en cualquier forma enajenar ¢ disponer de activos sin el
consentimiento previo de los Bancos, ¢l coal no sera negado o demorado
irrazonablemente, salvo que scan dentro del curso normal de los negocios de los
deudores. se trate de ventas con contraprestacidén a valor de mercado. o que no afecten
la devolucitn de este préstamo, en cuyo caso no se requerird de consentimiento
previo,

o Coando se vaya a producir un cambio de accionariado en las partes deudoras por el
que el accionista actual Gas Natural Fenosa, 5. A. deje de mantener el cincuenta v un
por ciento (51%) del capital social emitido v en circulacion, va sea mediante
titularidad directa o indirecta de dicha participacion, o deje de controlar la mayoria de
los Directores de la Junta Directiva de las partes deudoras. lLas panes deudoras,
deberin previamente poner el hecho en conocimiento de los Bancos,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Disfribuidora EMcirica del Carbe, 5 &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

11. Deuda Financiera (Continuacion)

A continuacion se presentan las clausulas de los contratos de préstamos con respecto a
informacion Ananciera:

» Notificar a los bancos de inmediato y por escrito, cualquier evento o situacion que
pueda afectar materialmente el cumplimiento de sus obligaciones.

« Pagar todos los impuestos, tasas y otras contribuciones de naturaleza analoga en sus
vencimientos.

»  Cumplir con todas las leyes, decretos. reglamentos v regulaciones de importancia que le
sean aplicables.

= Mantener en todo momento un nivel de pasivos financieros a EBITDA inferior a cuatro
punto veinticineo a uno (4.25:1.0), ¢l cual serd medido trimestralmente en marzo. junio,
septiembre v diciembre de cada afio.

» Mantener en todo momento un nivel de Cobertura de Servicio de Deuda medido en
base a "EBITDA™ entre “Pago de Deuda” de por lo menos uno punto uno (1.1} veces,
el cual serd medido trimestralmente en marzo, junio, septiembre v diciembre de cada
ario.

* Las partes deudoras se obligan a tomar las medidas necesarias para que los bancos se
mantengan durante la vigencia del préstamo en iguales condiciones de garantias v
prelacion de créditos con las otras entidades financicra que participan en la
refinanciacion por la suma de cincuenta millones de dolares {US$50,000,000),

» [Las partes deudoras deberin mantener al final de cada trimestre una razén de EBITDA
combinado del periodo a gasto combinado de intereses del periodo de no menos de 3.0
a 1.0,

= Mantener debidamente asegurados los elementos patrimoniales de su activo, de
conformidad con las pricticas wsuales en el sector.

Con base en los pagos futures, los préstamos se resumen asi:

30 de junio de 31 de diciembre de

2015 2014
Hasta 1 afio B/ - By -
De 2 a5 afos 83,000,000 [ 200,400, D0
B/, 83000000 B/ [ 200,400, 0040

La tasa de interds promedio pagada fue de 3.19% (marze 2014:2.99%),
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

12. Otros pasivos no circulantes

Subvenciones de capital

Fianzas y depdsiio recibidos
Convenio rechokable por Consumo
Acuerdo por retirg anticipado

Provisin pars indemntacion v prima de antigiicdad

CMros pasvos

30 de junio de 31 de Diciembre de

2015 2014
B, 48353934 B. 46,370,520
9,439,422 10,673,691
17,671,486 16.471.486
23,035 23,035
1.010,981 973.607
1,847,505 $.827
H/, 78,346,363 BL 74,521 166

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital corresponden a donaciones recibidas de terceros. v apores en
efectivo recibidas de entidades oficiales, principalmente Fondo de Inversion Social, cuvo
destino ha sido mejorar las instalaciones de distribucion de energia eléctrica de la Compaiiia v

desarrollo de proyectos de electrificacidn rural,

También considera los inmovilizados

recibidos de la Autoridad de la Regidn Interocednica, por infraestructuras transferidas de la
antigua £ona del Canal de Panama.

A continuacion se presenta ¢l siguiente detalle de las subvenciones de capital:

Instalaciones | éenicas
Donaciomes (lciales

[onaciones e Tercenoes

Instalaciones Téonicas
Donacioncs CHbciales

Dhonigcines de Tercenis

Saldae al Reconacie Trsts puas i Saldn al
21713714 g Ingres os ¥ Aumenies BT
I 254915 W {10E3EITY W - . 23T A8
2GS IS - JANT.231 I3,98T R0
H. WAL B [RLLER: 4 o A £ P LMTEL B Y. 353 9%
S alddo ul Reconneidn Tras pasos Sy ml
3112703 conwe IngEresos ¥ Aumeinios J1/12014
B, JaNAHA06 B [, 5665923 T 15831 W 25 4pd LS
19,022 40k (AT 2R 2550 S 2165 S
. A5 LRILAID 15, | 2074 650 W, b U A6 30520
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Enfidad 51% Propledad de Dietribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

12. Otros pasivos no circulantes (Continuaciin)

Las adiciones corresponden principalmente a aportes de la Oficina de Electrificacion Rural -
Ministerio de la Presidencia antes Fondo de Inversion Social para la construccion de lineas de
distribucién vy otros aportes de terceros.

Fianzas v Depositos Recibidos

De conformidad con los contratos de suministro de energia eléctrica, la Compaiia exige un
deposito al cliente (consumidor) como garantia por ¢l pago de la energia consumida. el cual
debe ser devuelto a la terminacion del contrato. previe descuento de la suma adeudada por el
cliente.

Con respecto a los depositos recibidos con posterioridad a la vigencia del pliego tarifario, el
ASEP emitit las Resoluciones No JD-219 de 31 de marzo de 1998 v NoJD-76]1 de 8 de
qunio de 1998, las cuales establecen que en agquellos casos gue ¢l cliente hava mantenido
buen historial de pago. los depositos deberan devolverse, a mas tardar, un afio después de la
firma del contrato vy mientras la Compaiia mantenga el deposito, deberd pagar intereses en
forma semestral.

A contimuackin se presenta el sipuente detalke de forms v depasitos recibidos:

Perodo de seis

meses Terminado Ao terminado
30 de junio de 31 de Dviciembre de
2015 2014
Sakdo al imcio del afio . [3.584.814 B 21,419,129
Depasitos de nuevos sumnistros 2.093.353 1. 436,060
Intereses 29132 29 449
Depasitos devuchos a los clientes (3,216.865) (9,237.129)
Intereses pagados {147.220) {324.695)
Sakdo al final del afo 12,316,994 13,584,814
Menos porcion corriente:
Fianzas v depositos recibidos (Mota 1 5) 2,100,000 2,100,000}
Intereses TiT.572 Bl1.123
Total fanzas v depdsitos recihidos a broo pliae B G439427 Bl 10.673.69]
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
(Entidad 51% Propiedad de Dietribuidara Eléctrica del Caribe, S. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

12.

Ottros Pasivos no Circulantes (Continuacion)

Convenio Reembolsable por Consumo

L4 Compafia efectia compromise de consumo con terceros, para la construccion de
infraestructura eléetrica o bien para aportes en efectivo para la construceion de la misma v
paralelamente ambas partes convienen reembolsar la totalidad del aporte efectuado o el
importe de la infraestructura establecide en el contrato. siempre que el tercero cumpla con las
proyecciones de consumo anuales y demandas minimas estipuladas en el periodo de tiempo
pactado entre las partes,

Provisidn para Prima de Antigiiedad

El Céadigo de Trabajo establece que el empleador pagard a los empleados ¢l reconocimiento
de una prima de antigliedad por servicios que es pagadero cualquiera que sea la razon de la
terminaciin del empleado, La Compafiia ha establecido una provision. la cual se caleula
sobre la base de una semana de salario por cada afio de trabajo. o lo que es jgual al 1.92%
sobre los salarios pagados durante ¢l afio.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece la obligacion de los empleadores a constituir un
fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad v la indemnizacion por
despido injustificado. Consecuentemente. la Compaiia establecié una provisién para el
fondo de cesantia basada en el 5% de la cuota mensual de la indemnizacién que tendria que
pagar a los empleados en caso de un despido injustificado.

Al 30 de  junio del 2015, la Compafiia mantenia un Fondo de Cesantia con un agente
fiduciario por B/.2.035,946 (diciembre 2014: B/1.971,7401, el cual se presenta en el rubro
de otros achivos no circulantes en el balance general, (Véase Nota 7).



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

13. Deuda Financiera a Corto Plazo

El sakdo de ka deuda fmanciers 4 corto pln, es como sigue:

30 de junio de 31 de Diciembre de
2015 20104
Sobregros v lineas de crédito:
Banco Latmoamericany de Comercio Exterior. 5. Al B, = B -
The Bank of Mova Scotia - [EEXIL R ET
Citibank, M. A. (Sucursal Panama) 5,000,000 15,000,000
Bladex 5,000,000 25,000,000
Banstmo, S.A, - 1.387.119
Banco Macwnal de Panama 418,727 2T.918727
BAC International Bank. Inc. 9403687 30 998 396
20822414 116,304,242
Mas:
Porcion Corriente de ka dewda a largo plzo (Nota 11) 35400000
Vabres comercmbkes negocinbles 30,000,000 S0, 000,000

BL 115222414 B, 166304242

Al 30 de junio de 2015, la Compaiiia tenia saldo wtilizado de B/.29,822.414 (diciembre 2014:
B/ 116,304.242) en lincas de erédito, El monto no utilizado de las lineas de créditos al 30 de
junio de 2015 era de B/.153,177.586 (diciembre: B/.255 500, 000).

La deuda financiera a corto plazo esta garantizada con fianza cruzada de la Empresa de
Distribucion Eléctrica Chirigui. 8. A, (EDECHI). Las facilidades de crédito son revisadas
analmente, La Compafia en conjunio con EDECHI tienen lineas de crédito contratadas por
B/ 255,000,000 (diciembre 20040: B/ 255, 500,000,

Los préstamos v sobregiros han incurrido en intereses a una 1asa de interés promedio efectiva
en ¢l 2015 de 3.19% (diciembre: 2.99%).

La Administracidn considera que el valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima a
su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

13.

Deuda Financiera a Corto Plazo {Continuacion)

Valores Comerciales Negociables

En el 2015, la Compafiia emitio Valores Comerciales Negociables (VON"s) por un monto de
BLS0,000,000 (2014:  BASO000,000),  El monto total de la emision autorizade por la
Superintendencia de Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores) fue hasta un
monte de B/.50,000.000, segun resolucion CNV 148-10. Los VON's vencen €] 2 de mayo de
2016 y devengan mtereses del 2.50% pagaderos trimestralmente.  El pago del capital se
realizara al vencimiento sin opeidn a redencion anticipada.  Para propositos de la emision, la
Compadiia obtuve calilicacion de la empresa calificadora de riesge independiente para los
VCN's de EQLI1+.pa Perspectiva Estable v para una emision de deuda a largo plazo AA+. pa
Perspectiva Estable en Escala Panamefia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Canbe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

14. Acreedores Comerciales ¥y Dras Coentas por Pagar

S de junio de 31 de Dicie mbre de

Creneracion v Transmisin: 2015 014
AES Panama (Empresa de Generacwn EEcirica) B 25,596,796 B 24.321.675
Altermepy, 5. Al 12,364,284 12,062 TET
Empresa de Generacion Ekctrics Fortuma, 5, A, 6, BUT B0 6,340,452
Generadora del Atkntico, 5. Al 908 66T B.631.267
Autorkdad del Canal de Panama 7,193,299 4051868
Pedresal Power Compamy. 5. AL [.520, 888 3080731
Empresa de Traremsion Ekctrica, 5. Al 6,942,706 4,348,083
Electricom Investment. 5. A 2.561,055 3.945 595
Hydro Casan, S.A. 2,164,527 3,721,398
Agreko Intemational Projects |.407.962 2,297,231
Ideal Panansi, 5, A, 2977081 T54.650
Empresa de Generaciin Ekcirica Bahss  Las Minas, 5, | 130,603 ool 384
Térmica del Caribe, 5. A. . 1.334,074
Empresa de Generacihn Ekcirica, 5, A. 369,307 Tedri 1
PanAM Generating, Lid, 193,753 274,593
Generadora Pedregalio, 5. A, 175,762 567,553
Bontex, 5. A. 1,713,107 1.628.254
Oiras 1,885,021 1,122,
Las Peras del Sur, 5. A, 440,197 64,558
Las Peras del More, 5, A, 426 bod 054 035
Ekkira Moreste, 5. A, 920,613 2038231
Ceneradora Allo Valke, 5. AL 472,00 ] 623 826
[stmmes Hidro Power Corporatisn 347871 Q70273
Generadora Rio Chico, 5. AL 436,819 545,852
Caldera Encrgy Corporation 335,504 SO G642
Hidro Piedra, 5. AL 338,420 234,230
Hidro Thérica, 5. AL 141, M5 374,070
Sakos del Francoll 5. A, 37329 131,311
Hidro Boquerdin, 5. A. 263,623 542,797
Hdre Panaind, S, A, J2009 236,271
Soeneergy Panamsd, 5, de K.l |0l I B3 -
Total de Acreedores de Geoneracion v Transmiscn B9.335.99] BE. 118, 5494
[ewdas con empresas del Grrupo (Nota 4) 10,755 583 I1.314, 748
Creos proveedores 34.6235,140 2T7.995. 789
B, 134,716,714 B 27420 131

El valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable por su naturaleza
de corto plazo.



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

(Entidad 51% Propiedad de Disfribuidora Eléctrica del Caribe, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

15. (ros Pasives Circulantes

16.

Desvios tarifarios (Mota §)

Impuesto sobre b renta por pagar

Fianzas v depdsitos recibidos (Nota 12)
Convenio reembokable por corsumo
Intereses fianzas, y otros pasivos circulntes
Remuneraciones pendientes de pago
Admmistracion publica

30 de junio de 31 de Diciembre de

Ingresos

A continuacion se presenta el detalle de los ingresos:

A continsacion se presenta el detalle de los ingresos:

Venta de energin:
Energia facturada a los clientes
Desvios tarifarios por costos de ahastecimienios
Cambio nete en la energia no fciurada

{iros ingresos:
Prestecion de servicios comerciales
Imgresos accesosriog y oiros de gestion
ros

2015 2014
59408124 B/ 17.165478
IR 338876 -
2, 100, 00y 2. 100,000
1,200,000 1,200,000
TR5, 288 1.138.161
B92 873 1,243,735
483 218 T40, 0006
Bl 103208379 B 23.593.380

Perimadn de seis meses
terminads el 3 de junio de

2018 2014
H:. IM 456,759 B 339409447
15 387 E5. 624 796
2297852 14232847
3418549 g 439 267,190
3,847,854 3651363
), 22| 454,811
4,052 1412532
5442127 5518706
i }g‘_ T 105 E |] ] iﬁ;‘ EEE
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Carbe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

17.

Aprovisionamientos

La Ley No.6 de 3 de febrero de 1997 establecio la obligacion de suscribir contratos de
compra-venta de energia, previa aprobacion de la ASEP. En cumplimiento de esta Ley, la
Compaiiia ha suscrito diversos contratos {expresados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica} que le otorgan el derecho de uso de la “Potencia Firme Contratada”™, medida en el
Punto de Interconexion, cuyo suministro garantiza la Compaifiia de Generacion bajo los
términos ¥ condiciones pactados en el Contrato v la prioridad de uso ante una condicidn de
racionamiento de la Energia Asociada, definida como el compromiso de suministro horario
de energia del Vendedor (Empresa de Generacion) al Comprador (Empresa de
Distribucion).

Un resumen de las clausulas mas importantes de estos contratos se presenta a continuacion:

« Las partes se rigen por las Reglas para el Mercado Mavorista establecidas en la
Resolucion de Junta Directiva No.605 de la ASEP de 24 de abrl de 1998 v
modificaciones. Las Reglas del Mercado tendran prelacion sobre los Documentos de
Contrato para resolver cualguier discrepancia, contradiccion o conflicto entre ambos.

» La Compaiiia debe mantener un depdsito de garantia por un monto igual a un mes de la
facturacion media anual de la potencia v energia. La Compatia ha contratado las
respectivas fianzas de cumplimiento a favor de las Empresas de Generacion Eléctrica.

= Los contratos establecen que el vendedor debe presentar la cuenta mensual dentro de fos
primeres cinco dias calendarios del mes siguiente del mes vencido. La cuenta mensual
debe ser pagada por el comprador dentro de los treinta dias calendario de presentada la
cuenta mensual; sin embargo, la Compadiia nene hasta cinco dias para rechazar o aceptar
la lactura,

+ En caso de incumplimiente por parte de la Compafiia, el vendedor podra dar aviso de
terminacion del Contrato ante cualquier contravencion matenial del Contrato que no sen
remediada dentro de treinta dias, v gue hava sido notificada por escrito, indicando la
violacién en cuestion, en detalle v exigiendo el remedio de ella. por el no pago de la
cuenta mensual por servicios prestados y por cualguier alleracion o modificacion
fraudulenta en ¢l sistema de medicion: en ambos casos. la Compafiia dispondra de
cuarenta v ocho horas para remediar ¢l meumplimiento.

« Segin lo requeride por la Ley, las empresas que suscriban el Contrato deben pagar
individualmente a las awtoridades correspondientes, todes los impuestos nacionales.
provinciales, municipales y otros impuestos legales, derechos de aduana, cinones u olras
imposiciones presentes v futuras que sean aplicables a sus respectivas instalaciones, otros
activos v actividad comercial o industrial,

~
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

17.  Aprovisionamientos (Continuacion)

l.a Compafiia paga un monto por pérdida de energla de transmision trasladado a la tarifa, €l
mismo es calculado por ¢l Centro Nacional de Despacho, con base en la energia mensual en
MWh adquirida a través de la red, ¢l porcentaje asignado de pérdidas segin el nodo donde
recibe la energia v el precio de la energia en ¢l mercado mayorista. El valor de estas pérdidas
se determina de acuerdo con las Reglas del Mercado Mayorista. De igual modo se pagan al
mercado mayorista los costos por los servicios auxiliares v sobrecosto por generacion
obligada.

El desglose de este epigrafe s como sigue:

Perindo de seis meses
terminado el 30 de junio de

2015 2014
Compras B/l 266,161 428 B/. 349.986.530
Ciasto de transporte de energia 11.919.856 23,201,324

B, 278,081 284 B/ 373.187.854

18. Gastos

Los gastos se detallan a contmuacion:
Periodn de seis meses
terminado el 30 de junio de

2015 2014
Gastos Personal
Retribuciones salariakes B/ 4.594.901 B/ 4.617.294
Seguridad social fr4H.670) 606,839
Otros beneficios a empleados 952,935 851,378
6,194,506 6075511

Menoa: Gastos incluidos en el costo de los

activos gue califican (Notas 2 y 5) (1,397.49%) (1.327.348)

B/ 4,797,013 B/l 4.748.163

%
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Ekcirica del Carbe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

18. Gastos (Continuacion)

Oitros Gastos

Reparaciones ¥ consenacion

Servicios profesionales ndependicntes
Trabajo de comercil contratadaos
Provasion para posibles cuentas meohrables
[ribitos

Suminstros {amua, hee tekfono, comeo v carburante de vehiculos)

Viglhnci

Publicilad. propaganda v relsciones piblicas
Arrendamientos v camones

Gastos de visje

Prima de seqiros

Pérdidas por descartes de mmovilado matersl
Materml de oficmna

Senvicios de fimprra

Trubapo medio ambicnte

Servicios bancaros v simdares

LEISIDS Yaros

Gastos Financieros

[ntereses sobre:

Prestamos bancandos a largo plazo
Préstamas a coro plago

Intereses VON's

Fianzas y depositos recibidos ¥ otros

Perdodo de seis meses
te rminado el 30 de jundo de

2015 2014
6,295,395 B 5544354
3783710 2718387
2113435 3173075
153,443 1,658,148
20050348 1,401,445
65518 1412787
188,548 77984
914,368 60,579
243,578 605,763
95,761 186,133
345,769 719358

101, 1EH) 23R8

34856 43929

§7.708 171411

’ 1816

45,999 196,333

| RE 823381

Bl 19718657 B/ 19542782
1 206906 218 2425497
631944 713597

385476 ST
134,378 294512

B, 4368714 B, 3964578




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica dal Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

Por el pericdo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

18. Gastos (Continuacion)

El nlemero medio de empleados se detalla asi:

Directivos
Técnicos v administrativos
Juridicos

Aumilmnes de oficma, profesionalkes de oficio

¥ peonajes

47-

Periodo de seis meses

terminado ¢l 30 de junio de

2015 2014
24 25
230 232
. 2
44 53
100 312




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidara Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromisos ¥ Contingencias

Litigios Pendientes

La Compafiia estd sujeta a litigios v reclamos originados en el curso normal de sus
operaciones, Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia tiene demandas en su contra por la
suma de B/A36.761,126 (2013; B/ 47.098,136), mas las costas legales. La Administracion.
después de consultar a sus asesores legales y evaluar la evidencia disponible a la fecha del
balance general sobre probabilidades v montos de pérdida. ha establecido provision para
posibles pérdidas por la suma de B/ LODOOM, la cual es reportada en el balance general
como pasivo no circulante.

Samba Bonita Power & Metales, 8. A.

Samba Bonita Power & Metals. 5. A. demando de forma solidaria a la Compafiia v a
Empresa de Distribucion  Eléctrica de Chirqui, 5. A, (EDECHI) por la suma de
BLLT85.000.00 como imdemnizacion por los supuestos dafios v perjuicios causados por la
demandada al supuestamente frustrar el perfeccionamiento del Contrato No.14-06 para ¢l
suministro de potencia firme v energia.

En diciembre de 2011 se notifico la sentencia de primera instancia por la que se condenaba
a EDEMET v a EDECHI a indemnizar al demandante ¢n el importe que determinen los
peritos ¥ con un maxime de B/ .84.000,000. EDEMET. EDECHI y el demandante apelaron
dicha semtencia. Los pretendidos dafios se derivarian de un concurso para compra de
energia en blogue gue convoed la Autondad de los Servicios Pablices v que fue adjudicado
al demandante. Pero luego de la adjudicacion. Samba Bonita Power & Metales. 8. A. no
presentd la fianza de cumplimiento de contrate que exigia el pliego de cargos v sus
adendas, frustrindose la formalizacion del contrato.

En abril de 2012 se resuelve el recurso de apelacién interpuesto contra la Resolucidn de
Primera Instancia, mediante la que se condenaba a EDEMET v a EDECHI a indemnizar al
demandante en ¢l importe que determinen los peritos ¥ con un maximo de B/84.000,0(40.
En la sentencia emitida en segunda instancia, el Tribunal considera inadmisible pretender
imputar la responsabihidad de [rustracion de contrato a las empresas demandadas
{EDEMET v EDECHI): considera también gue las empresas demandadas no estaban en la
obligacién de extender el plazo de entrega de la fianza v la firma del contrato v finalmente,
considera ¢l Tobumal que el accionar tardio de la empresa reclamante le impide conceder a
la demandante la pretension de responsabilidad de las demandadas sobre el vencimiento del
plazo sin que se perfeccionara el contrato.. En virtud de lo anterior, se deniega la demanda,
lo que implica que no hay condena en contra de EDEMET ni EDECHI v tampoco hay
condenas de primera instancia.

Ambas partes presentaron recursos de casacion para la consideracion del Tribunal Superior
de Justicia v la Corte Suprema de Justicia, ambos recursos fueron admitidos.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distriburdora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Litigins Pendientes {continuacidn)
Samba Bonita Power & Metales, 5. A. fcontinuaciin)

l.a Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia caso la Sentencia de 12 de abril de 2012 del
Tribunal Superior del Primer Tribunal del Primer Distrito Judicial de Panama, v el 27 de
marzo de 2015 emitié la Sentencia de mérito en la que resolvid lo siguiente:

“PRIMERCY: DECLARA NC PROBADAS lay Excepciones de:

- Incumplimiento de o carga impuesia por el Pliego de Cargos de ne consignar a
tiempo la flanza definitiva o de cumplimiento,

Violacion del principio general del derecho gue le impide a una parte ir en confra de
sux propios aofos, ya sean estos judiciales o extrajudiciales,

- Renuncia a cualguier reclamaciin en contra de EDEMET - EDECHI.

SEGUNDO: DECLARA PROBADAS las cuatro primevas declaraciones:

1. Oue las partes demandadas fueron las finicay gue infervinieron en la redaccion del
borrador del contraro Ne. 14-06 EDEMET — SAMBA BONITA POWER & METALS
para la comratacion de potencia firma v energia, gue se entrego el ¥ de octubre de
26,

2 Oue las fechas gue aparecen en la Clawsuwla 8.4 del borrador del contrate son
diferentes o las fechas gue SAMBA BONITA POWER & METALS oferto y las
demandaday aceptaron en el Concurse EDEMET — EDECHT No 12-03,

3 Que las demandadas son las inicas responrsables por la alteracion de fas fechas que

Ricieraon en el borrador de comirato No l4-06 gque l¢ entrégaron a nuestra
represemtada ef ¥ de octubre de 2006,

4. (e las demandadas le enfregaron a nuestra representada, el 8 de noviembre de
2006, una nueva version del contrato No. [4-06, en la cual corrigieron parcialmente
los errores de fecha comtenidos en lo Cliawswia 84 "CRONOGRAMA DE
EIECUCION" de la versidn original,

TERCERO: NO ADMITE lay declaraciones contenidas en los puntos 3, 6, § (repeiido en
cuanto a la mumeracion no en cranto al contenida) v la 9.

CUARTO: CONDENA a la parte demandods EMPRESA DE IMSTRIBUCHON
ELECTRICA METRO OESTE 8 A v EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA
{:'HIHJ’QI:’II_ S A a pagar en conceplo de lwere cesante defado de percibir por la
demandante SAMBA BONITA POWER & METALS, 5 A a la suma de VEINTIUN
MILLONES DE BALBOAS CON (6100 (B2 21T, 000, DG,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Enfidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica dal Canbe, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuaciin)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacidn)

Condena en costas a la parte demandada en fa suma de UN MILLON OQUINIENTOS
OCHENTA ¥ CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA BALBOAS CON /000
[ S T, & S T X

La Sentencia emitida por la Sala Civil desconoce por completo que:

i El concurso EDEMET — EDECHI 02-05 fue reglamentade v aprobadoe en todas sus
fases por la Autonidad Nacional de los Servicios Pablicos.

2. Las reglas del concurso EDEMET - EDECHI 02-05 eran iguales para todos los
concursantes y no podian ser modificar sin la aprobacion de la Autoridad Nacional
de los Servicios Pablicos.

SAMBA BONITA expresamente aceptd. sin restricciones ni objeciones, todo el
contenido del Pliego de Cargos, v renuncié expresamente a cualgquier reclamacion en
contra de EDEMET o EDECHI por razon de cualesquiera dafios v perjuicios sufridos
como consecuencia de o con relacidn a su participacidn en cada una de las etapas de
este del concurso EDEMET-EDECHI-02-05 hasta la formalizacion de los contratos
de suministro.

kb
B

4. Las fechas que EDEMET insertd en el contrato se compadecian de las lechas dadas
por SAMBA BONITA en su oferta.

5.  La tnica responsable de la obtencidn de la Fianza de Cumplimiento era SAMBA
BOMITA.

&, El Presidente y Representante Legal de SAMBA BONITA acepto el contrato pero no
presento la fianza de cumplimiento en la fecha altima requerida.

Con apego a lo dispuesto en el Articulo 999 del Codigo Judicial. v en los Articulos 988 y
989 del Cadigo Civil. dentro del término de ejecutoria de la Sentencia de 27 de marzo de
20135, se presentd una solicitud de modificacion de la condena de dafios v perjuicios, por ser
infundada v desproporcionada, v una solicitud de modificacion de la condena en costas, las
cuales se cimentan en lo siguiente:

1.  La Sentencia toma como referencia la infundada cuantia de la demanda, es decir, la
suma de B/.1,185.000.000. pasando por alto que dicha cuantia. ademds de que no se
encuentra acreditada, v fue expresamente negada en la Sentencia, carece de toda
racionalidad economica v correspondencia con la realidad, va que aungue ¢l contrato
frustrado se hubiese perfeccionado. el monto de las sumas involucradas jamas habria
aleanzado semejantes cotas,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctnica del Caribe. 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19, Compromisos y Contingencias (Continuacidn)

Litigios Pendientes (continuacidin)

Samba Bonita Power & Metales, 5. A. {continuacion)

£

La Sentencia incurre en ¢l error de estimar el monto del luero cesante como si se
estuviera liguidando ganancias de un contrato perfeccionado, el cual no existe ni
existi: desconociendo asf la naturaleza precontractual de la obligacion.

Para tratar de justificar la cuantia de la condena, la Sentencia tergiversa el mtorme
pericial, al afirmar que ellos determinaron ganancias dejadas de percibir. cuando en la
realidad los peritos descartaron la existencia de cualquier nexo causal entre las
supucstas ganancias de SAMBA BONITA y el contrato frustrado.

La estimacion de la condena carece de correspondencia con las circunstancias del
caso. va gue da por hecho gue SAMBA BONITA cuenta con una planta de
generacion eléctrica cuando la realidad demuestra que dicha empresa, al momento de
la frustracion del contrato, carecia de una plania de generacidn elécirica en funciones
v no tenfa la posibilidad cierta y comprobable de cumplir con las obligaciones
provectadas en el contrato frustrado,

La Sentencia desconoce que SAMBA BONITA no tenia licencia definitiva para
penerar energia eléctrica ni contaba con un Estudio de Impacto Ambienial aprobado,
asi como el hecho que esta sociedad no gasto ni instald siquiera el mas simple tormitloe
de la supuesta planta que debia construr,

La empresa que le suministraria la materia prima para la genmeracion (turba) a
SAMBA BONITA no contaba con una concesion que le permitiera extraer este
material v tampoco contaba con un estudio de impacto ambiental aprobado.

La solicitud de modificacion suspende la ejecutoria de la Sentencia de Casacion. segun lo
dispone el Articulo No.1227 del Cadigo Judicial.

e fallarse con apego a derecho y en base a las pruebas que constan en el expediente, los
asesores legales de EDEMET v EDECHL consideran que existen altas probabilidades que
los montos de la condena de dafios ¥ perjuicios v de las costas sean reducidos, por lo que se
enticnde gue no es posible actualmente considerar dichos montos como definitivos; sin
embargo, la decision dependerd de las consideraciones que realice la Sala Primera de lo
Civil en base a los argumentos planteados.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Destribuidara Eléctrica del Caribe, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromises v Contingencias (Continuacion)

Régimen de Distribucion v Comercializacion

La Compafiia mantenia acciones legales en contra de la Resolucidn No JID-5954 de fecha 11
de abril de 2006, mediante la cual la ASEP le ordend “a la Compaiia de Distribucion
Eléctrica Metro-Oeste, 8. A. devolver a sus clientes de las tarifas BTS. BTH, BTD, MTD, la
suma de veinticuatro millones novecientos mil balboas (B/,24.900 000 cobrada en exceso™,
para lo cual la Compariia ha interpuesto los recursos legales comespondientes v de acuerdo a
la opinidn de la Administracion. sus asesores legales internos v externos, si se respeta lo
dispuesto en ¢l Contrato de Concesion v en la Resolucion que aprucha el Ingreso Maximo
Permitido de la Compania. asi comeo 81 se valoran correctamente las pruebas promovidas, el
fallo deberia favorecer a la Compailia.

La Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos de Panamd (ASEP) por medio de la
Resolucion NoJD-5863 de 17 de febrero de 2006 aprobo el Régimen de Distribucion y
Comercializacion que estaria vigente desde julio del 2006 a junio del 2010, sobre la cual, la
Administracidn tiene las siguientes consideraciones:

» No se establecid que la estimacion de los activos fijos se haria a partir del valor, a su
costo original que consta en los libros de contabilidad del concesionario al inicie del
periodo tarifario, mas las inversiones netas de cada afio. como lo dispone el Articulo
103 de la Lev No.6.

» No se considerd gue lo que se debe estimar bajo ¢l supucsto de eficiencia econdmica.
son las inversiones que el concesionario hapa durante el periodo v, no las que hizo
antes del inicio del periodo tarifario.

=«  No se reconocid que de conformidad con el Articulo 103 de la Ley No.b. entre los
costas gue constituyen el valor agregado en distribucidn, s¢ incluye el costo de las
pérdidas estandar en las redes de distribucion, ya sean técnicas o no técnicas (ejemplo:
energia consumida mediante fraude).

= Se esta violando el criterio de suficiencia financiera, no determind que el recargo por
bajo factor de potencia no sélo debe ser facturado sobre la energia, sino también sobre
la demanda o potencia.

« Se viold el eriterio de transparencia recogido en la Ley 6 de 1997, porgue no se ha

tomado en cuenta que no ¢s posible definir las ecuaciones de eficiencia si todavia no se
conocen las empresas compradoras.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. 5. A )

MNotas a los Estados Financieros

19, Compromises ¥ Contingencias (Continuacion)

Régimen de Distribucion v Comercializacion (continuacion)

« No se tomd en cuenta que al hacer la revision del Ingreso Maximo Permitido no es
cualquier variable la que puede ser objeto de revision, porque por ejemplo, por
disponerlo asi el Contrato de Concesion de nuestra demandante, la variacion en las
ventas, en la cantidad v/o tipo de cliente no constituye grave error de cileulo que
posibilite una revision extraordinaria de las tarifas.

« No se ha tomado en cuenta que, para que la Compafiia pueda establecer el Pliego
l'arifario. va esta entidad debia haber aprobade el Ingreso Maximo Permitido seis
meses antes de la entrada en vigencia el Régimen Tarifario ¥ no lo ha heche,

 No se ha tomado en cuenta gue el cargo de reconexion no debe estar limitado por ¢l
cargo de conexion, porque en el primere nuestra demandante incurre en mayores costos
que en el segundo.

= No se ha considerado que la actualizacion de los cargos de conexion y reconexion se
debe hacer utilizando directamente el Indice de Precios al Consumidor (IPC), yva que se
refieren sélo a los costos de mano de obra y de los materiales locales.

= No se tomd en cuenta que los cargos por uso de la red que se le cobra a los grandes
clientes. a los autogeneradores ¥ a los cogeneradores no puede ser igual que el que se le
cobra a los clientes regulados.

Régimen Tarifario

El 26 de mayo de 2006, la Compafiia presentd demanda contencioso administrativa de
plena jurisdiccion contra la Resolucion No JC-5863 de 17 de febrero de 2006, mediante la
cual se¢ aprobd el Titulo 1V del Reglamento de Distribucion v Comercializacion.
denominado  Régimen Tarifario para ¢l Servicio Puablico de Distribucion
Comercializacion, el cual estuvo vigente del 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010,

La Compaiia solicitd a la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia que declare la
ilegalidad de vanios articulos de la Resolucion No JD-5863 de 17 de febrera de 2006 v que
dictara normas de reemplazo ¥ que se le ordenara al entonces Ente Regulador que acoja
todas las modificaciones v correcciones, a fin de que cumpla con lo dispuesto en la Ley
MNo.b de 1997 v 1o acordado en el Contrato de Concesion de la Compaiiia v s¢ enmiende el
dafio econdmico causado a la Compafiia, lo cual debe hacerse mediante una recuperacion,
en un término no mavor de cuatro (4) aftos. a través del establecimiento de un cargo
tarifario adicional al Pliego Tarifario de la Compafia vigente a la fecha en que dicha
recuperacion se lleve a cabo. La Administracién considera que el resultado final de este
procedimiento no tendrd un impacte material en su condicion financiera, resultados de su
operacion, o en sus flujos de efectivo.
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(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Electrica def Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19.

Compromisos ¥ Contingencias (Continuacion)

Compra de Energia

Al 30 de junio de 2015, la Compariia habia lirmado contratos para el suministro de la
potencia firme y la energia asociada requerida y los términos de compra de capacidad a largo
plazo con las siguientes compaflias generadoras:

{emeratora

AES Panama

AES Panans

AES Panines

A% Panama

ATS Pamams)

AES Panama

AFS Panama

AES Pannma

Agpreko Intematianal Projects Linsited
Aggrekn Imtemational Projects Limited
Appreke [Biemational Projects Limited
Altemegy

Altemegy

Autondad del Canal de Panansi
Autondad del Canal de Panamd
Bamtac, §. AL

Café de Eketa, 5. A

Caldera Enerpy Com.

Cakdem Enerpy Com.

Coall Power, 5. AL

Consorcin Hidmelectinics Tabasam

Corporucitn de Enerzi del smol. 5, A,

Desamolies Hidroekictricas Corp
Hectrogenersdona def Bimo, 5. A
Hectropeneradora del Bimo, 5.4

Node Contrato

Mo, (105
P 01306
P CH-14
Pl (-
M. 117-12
M. 127-12
Mo, 13112
T, M4
M, 42-13
N, 214
Mo, 2-14
N (618
Mo, 67-13
M, W12
No, B-11
i, [
M, T3-12
M, BB-12
M, 3311
M, 1414
M. 3511
No, 11912
No. 3211
M, 28-11
INo, B0
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. S, A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromises y Contingencias (Continuacion)

Compra de Energia (continuaciin)
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica de! Caribe, 5. A )

MNotas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19.

Compromisos y Contingencias (Continuacion)

Compra de Energia (continuaciin)
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Canbe, 5 A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19,

Compromisos v Contingencias {Continuacion)
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Al 30 de junio de 2015, existen fianzas de cumplimiento con las empresas generadoras de
energia. la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP) vy de servicios de

generacion, por un monto de B/L121.806_ 488

Producto de los contratos de energia a largo plazo antes sefialados, la Compailia mantiene

compromisos contractuales como se detalla a continuacion:

Compra de Energia

2015
2016
2017
De 2018 en adelante

-57-

460,318,000

4,

376,273,000
233,125,004
188,436, (040

B, 3.758,152.000



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora E¥clrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

19. Compromisos y Contingencias (Continuacion)

20,

Cargos por Transmision

La Compariia paga una lanfa regulada a Empresa de Transmision Eléctrica. 5. A. (ETESA).
una compafia propiedad del Gobiemo de Panama, por conexidon v use del sistema de
transmision, A inicio del 2014 inicia el nuevo régimen tarifario ¢l cual vence el 30 de junio
de 2017: sin embargo, la ASEP la promogd mientras la Empresa de Transmision Eléctrica,
5. A. (ETESA) presente el pliego tarifario. La Compafia tiene cartas de crédito v avales por
B/ 13470,721, con vencimiento el 31 de diciembre de 2015, a favor de ETESA como
garantia del pago de los costos de transmision ¥ compra de energia en el mercado ocasional.

Contrato de Soporte Técnico

La Compafiia mantiene contrato de soporte téemco con Umidn Fenosa Intermnacional. 5. AL,
una empresa establecida v existente bajo las leves del Reino de Espafia.  De acuerdo al
contrato. la Compaiiia deberd pagar honorarios anuales como compensacion de las
oblipaciones establecidas bajo este acuerdo al 2.5% del margen de contribucion.

El 26 de diciembre de 2013, [a Junta Directiva aprueba un nuevo contrato, efectivo ¢l 1 de
diciembre por un importe anual de B/.2.283.331, este contrato es con Gas Natural Fenosa,
SDG. En adicion. también se aprueba contrato con Gas Natural Fenosa Informatica. S. A
por un monto de B/, 838,500 que abarca soporte en materia tecnoldgica.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Repablica de Panamd, las ganancias
obtenidas por la Compafiia por operaciones locales estan sujetas al pago del impuesto sobre
la renta. las obtenidas por depositos a plaro estén exentas del pago del impuesto sobre la
renta.

Segtin regulaciones vigentes. las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia,

estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres altimos periedos fscales,
inclusive la del afio terminado el 31 de diciembre de 2014,

=5E-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distnbuldora Eléctrica ded Caribe, 5. A )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados 30 de junio de 2015

2(). Impuesto sobre la Renta (Continuacidn)
Periodo de seis meses

terminade el 30 de junio de

2015 2014
Corriente B/ 38.338.876 Bl 14,961,420
Diferido (28.549.716) 6,630,414
B, 9,789,160 B/ 21,591,834

Diebido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas liscales,
los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar 4 cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales. cuyo

importe no ¢s posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.

Durante el afo 2003, la Autoridad Nacional de Ingresos Plblicos (ANIP) (antes Direccidn
General de Ingresos) del Ministerio de Economia y Finanzas revisd las declaraciones de
rentas de los afios 2001 v 2002 v, al respecto. €sta indicod que habia identificado una
contingencia relacionada con impuestos no retenidos; no obstante, la Administracion
interpuso recursos de reconsideracion presentados contra liquidaciones adicionales de la
Administracion Regional de Ingresos de la Provincia de Panama. v que guardan relacion
con supuestas retenciones dejadas de pagar por dichas empresas en relacion con pagos
efectuados a Unidn Fenosa Desarrollo v Accion Extenor, 5. A, por razon de Contrato de
Operacion celebrado con dicha empresa y en concepto de “honorarios™. De conformidad
con la informacion hasta ahora examinada, consideran que las liquidaciones adicionales

antes mencionadas, no tienen asidero de conformidad con la normativa vigenie,

No obstante, se ha sometido en primera instancia, a consideracidn de la propia
Administracidon Provincial de Ingresos. ¥ en momento oporfuno, s¢ presentara recurso de
apelacion ante ¢l Comité de Apelaciones de la ANIP. Consideramos que las posibilidades
de éxito son buenas, por lo cual no s¢ ha electuado provision para esta contingencia.
Dichos alcances en la actualidad son por la suma aproximada de B/ 2,918,000, y en caso de
no prosperar los recursos presentados, se tendria igualmente que pagar los intereses de

mora causados.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5 A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

20. Impuesto sobre la Renta {continuaciin)
La provision para el gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

Periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de

2015 2014
Corrente B 49 560446 B/, 14.961.420
Diferido Q. 789 160 B.630.414
Hy. 39349606 B 21.591 834

A continuacion se presenta un andlisis de los activos v pasivos diferidos para propasitos de
presentacion en ¢l balance general:

3 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
Activos por mpuestos diferidos B 1.576.598 B/ 16,678,353
Pasivos por mpuestos diferidos 4,928.313 (42.621.581)
B 6504911 B (25,943.228)

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas v las uwtilidades gravables provectadas, las cuales s¢ ¢spera scan
por el métedo tradicional. que consideran la aplican de las diferencias temporales
deducibles.

A continuacidn se presenta conciliacion del impuesto sobre la renta calculado, aplicando la
tasa reglamentaria a la utilidad segin <l estado de resultados, con la provision parm impuesto

sobre la renta mostrado en dicho estado: (\‘
e

15
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

20. Impuecsto sobre la Renta (continuacion)
P riaselas oo scis meses
te rminmda o1 50 e jamie de

ZiF1 5 2014
Ulniladad sartes del mpusesto sobre beoreman [EEN IDEGISTIv B AR THD_ A5
MMenos diftrencins permancmes negalivis:
s (25.237)

Trgresos freoeioros
Werla de vakires - LA, 7354 300
[¥scapacitdos 17.573) (53,950
Ciamancia pror enajenacsin de mmoebie
hfids diferenc s penmanenies posithas:
Cinstos no deduciblos SHEY.41S 19 45T

Mds (menos ) efecto fescal de diferencins tenpaorabes:

Irelicre e s paoesilivas 1,244, 6541 {268, T44)

Diiferencins negativas L e e (S 153 562)
| 7 TG 355 (A0 PSS Q]

Trmprestoe cansscdo [ 30 AR 3IR. BTG

Irmpuesto del ejencicio anterior - -

Total die nnjpsusesto N SRR HTE -

La ley 52 del 28 de agosto de 2012, establecid el régimen de precios de transferencias
orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes
relacionadas, vy aphcables a operaciones que el contnmbuyente realice con partes
relacionadas gue sean residentes liscales de otras jurisdicciones. Los aspectos mis
relevantes de esta regulacion incluyen:

- Los contribuyentes deberan presentar. anualmente, una declaracion informativa de las
operaciones  relacionadas con partes relacionadas, dentro de los seis (6) meses
siguientes del cierre del periodo fiscal correspondiente. Esta obligacidn es exigible
para transacciones realizadas a partir del perfodo liscal 2012.

- La falta de presentacion del informe anterior sera sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas.

- Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior,
deberdn mantener un estudio de precios de transferencia, ¢l cual deberd contener la
informacion y el analisis que permita valorar ¥ documentar sus operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley. El contribuyente
solo deberd presentar este estudio a requerimiento de la Direccidn General de Ingresos
dentro del plazo de 45 dias posteriores a su solicitud.

5i- ) o



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Carlbe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

21.

Aspectos Regulatorios del Mercado Eléctrico

El Marco Regulatorio e Institucional para la prestacion del servicio pablico de electricidad en
la Repibhica de Panama esta dictaminado por la Ley No.6 de 3 de febrero de 1997, La Ley
No.52 de 30 de julio de 2008, ered la Secretaria Nacional de Energia, con la finalidad de
tormular las politicas globales v definir la estrategia del sector energia. La regulacion del
sector de energia eléctrica estd a cargo de la ASEP, cuyas funciones han sido definidas en la
Ley No.b6 de 3 de febrero de 1997,

La Ley 6 del 3 de febrero de 1997 establece el pago a la ASEP, de una tasa de control de
vigilancia v fiscalizacion, la cual no debe exceder el 1% de la facturacion total de la
Compafiia.

Por otra parte, la Junta Directiva de la ASEP ha emitido varas resoluciones relacionadas con
el Mercado Eléctrico. tales comeo: reglas para el mercado mayorista de electricidad, criterios,
pardmetros v procedimiento de contratacion de potencia vy energia de las empresas
distnbuidoras v el Reglamento de Distnbucion, entre otras.

De acuerde con lo establecido en las Resoluciones de la No JD-3863 de 17 de febrero de
2006 v No.AN-652-Elec de 13 de febrero de 2007, v cumpliendo con todas las disposiciones
legales ¥ regulatorias de la Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos. la Compafia
presentt la estructura tarifaria para los clientes regulados, cuya vigencia fue establecida
desde el 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010 y la Resolucion No.AN-3616 de 5 de julio
de 2010, correspondiente a la estructura tarifaria con una vigencia desde ¢l 1 de julio de 2010
al 30 de junio de 2014,

No obstante, a raiz de la erisis eléctrica que se dio en el primer rimestre del afio 2006, [
Comision Nacional de Ahommo Energético recomendo al Organo Ejecutive establecer un
procedimiento mensual de la tarifa en base a las variaciones de los combustibles utilizados en
la generacion de electncidad.

Mediante la Resolucion de Gabinete No.101 de 23 de agosto de 2009, el Organo Ejecutivo
nstruyd a las entidades vy autondades con atribuciones v [unciones relacionadas con la
prestacion del servicio piblico de electricidad que se adoptasen dingidas a verificar el
cumplimiento de los criterios sociales v econdmicos que deben cumpliv los prestadores de
dicho servicio.

62

\¥



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe. S. A.)

MNotas a los Estados Financieros

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

22.

Instrumentos Financieros

Objetivos de la Administracion de Riesgos Financieros

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son disefiadas para identificar v
analizar estos riesgos. para establecer limites v controles apropiados para el riesgo, v para
monitorear fos riesgos v ¢l cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables ¥ actualizados. La Compafia regularmente revisa sus politicas v
sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos

¥ las mejores pricticas,

La administracidn del riesgo es realizada por la Compafiia bajo las politicas, aprobadas por
Casa Matriz. La Compafia identifica, evalia, la cobertura, monitorea v administra los
riesgos financieros relacionados a las operaciones de la Compania a través de reportes
internos de riesgos con exposicion de riesgo por grado v magnitud de los mismos, Los
resgos incluyven riesgo mercado (incluyvendo el riesgo sobre tasa de interds v riesgo de
precio). el riesgo de crédito.

Administracion de Riesgo de Capital
La Compafia administra su capital para asegurarse de poder:

= Continuar como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a les accionistas a
través de la optimizacion del saldo de deuda v capital. La cstrategia de la Compaitia no
ha cambiado desde ¢l afio | 998,

« Mantener un capital base lo suficientemente fuerte para soportar el desempefo de su
negocio,

= Cumplir con las exigencias de capital exigidas por las instituciones financieras que les
han otorgado créditos.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en deuda financiera, que incluye los
préstamos revelados en las Notas 11 v 13, neto de efectivo y el patrimonio atribuible a los
accionistas de la Casa Matriz, que comprende capital emitido, las reservas v las utilidades
no distribuidas segin se indica en la Nota 10.

La Compafia revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de esta

revision. la Administracion considera el costo de capital v los resgos asociados a cada
clase de capital.

-63-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad $1% Propiedad de Distnbuidera Elécinca del Canbe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

21, Instrumentos Financieros {Continnacion)

La razon de endeudamiento fue como sigue:

Adiministracicon de Riespo de Capial (eontinuwscion |

30 dle jumio de 31 de Diciembre de
2S5 2004

Dheuda (i) £ 2000, 222,414 B 2H6.T04.242
Efetvo (7.854.52%) {15 6HB212)
DChewda mets 192 367 BES 271016030
Poirimomio 181225111 i6G],416,532
Capital B J73 592 00 T, 432 433 562
13eueda seta o raadn de capiial S1.49% G2 67%

(i) La deuda se refiere a préstamos a largo v corto plazo. como se detalla en las Notas 11 y
13.

Administraciin de Riesgo de Tasa de Interés

La Comparia no ha adguirido hasta el presente derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas por variaciones hacia armba en las tasas de interdés de los préstamos
bancarios. La Compafia adquiere su financiamiento principalmente de bancos locales y
expresados en US dolares de los Estados Unidos de América a tasa de interés variable.

Andlisis de Sensibilidad de Tasa de Interes

La politica de gestion de riesgos establece que el gasto de financiacion debe tener un
porcentaje de variacion reducido. En este sentido, se considera que la volatilidad aceptable
para la estructura financiera y de negocios se obtiene mediante una estructura de
financiacion con unes porcentajes de referencia a tipo fijo entre el 55% v el 85% v un
variable entre el 45% y e] 15%.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica deal Caribe. 5, A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2015

Fy 8

Instrumentos Financieros (Continuacion)

Andlisis de Sensiilidad de Tasa de Inferés

30 de junio de 2015 30 de jumio de 2014
Varacion Tasa Intenés Varaciin Tasa Interés

0.50% =500 DA% <0.50%
Efecto en el resuliado antes de mmpuesios (158,992 [58,9492 (243,847 243 847

La deuda a tipo de interés variable estd bdsicamente referenciada al Libor; va gue los
préstamos estan en dolares de Estados Unidos de América.

Administracidn del Riesgo de Crédito
ks el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Compariia no
cumpla, completamente v a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compaiia de
conformidad con los términos vy condiciones pactados al momento en que la Compaiiia
adquirid el respectivo active financiero.

El riesgo de crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance general netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracion de la Compaiia en funcidn de la experiencia de cjercicios
anteriores v de su valorizacion del entormo econdmico actual.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades
bancanas.

La Compafia no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distnbuida entre un gran nomero de contrapartes y clientes.  La mdxima
exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto en libros de cada active
financiero.
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22.

Instrumentos Financieros (Continuaciin)

Administracion del Riesgo de Liguidez

No existe una exposicion importante al riesgo de liquidez. va sca originado por la
posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la Compaiiia
dentro de los términos normales establecidos. o bien, porgque la Compafiia tenga
dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos v
pasivos financieros.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compailia por fecha de vencimiento.
Dicho anilisis s¢ muestra segin la fecha de vencimiento contractual v son flujos de
efectivo sin descontar al valor presente del balance. Los saldos con vencimiento de menos
de un afio son iguales a su valor en libros, debido a que el efecto del descuento no es
significativo.

Menos de
im A De | a5 Afios Mis de 3 Afos
30 de junie de 2015
Deuchs fmanciera K. 115222414 B EERTRNNIE
Uires pasivos 103208574 TU 546 503
Acreedores comierciakes v odrns
Cuenias por pagar 134,716,714 -
MMoenos de
un Ao e | as Afios Mis de 3 Adios
31 de diciembre de 2014
Dewdn finaneiera 1 iy, 3401, 242 B, 13763305
CHros peasives 23,503,380 TR s -
Acrcedores comercihes v olras
CLEnLiLs POr fregal 127429131 =

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Fl valor razonable es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comin entre las partes intercsadas. en condiciones
diferentes a una venta forzada o liguidacion v es mejor evidenciado mediante cotizaciones
de mercado, si existe alguno.

El valor en libros de los activos v pasivos financieros a corto plazo. se aproxima a sus
valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.



