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A INFCRMACION DE LA COMPARIA

1. Historia de la Compafia

Empresa de Distribucién Elécirica Metre Ceste, 3.A {La Compafila) es una scciedad angnima
formada como resultado de la privatizacion del Instituto de Recursos Hidraulicos v Electrificacion
{IRHE}). La Compafila fus conatiftida mediante Escritura Plblica N° 142 de 19 de enero de 1998,
e infcié operaciones en enero de 1808, EF capital sociab autorizads de la Compafiia consiste an
cincirenta millones de acciones comunes sin valor nominal. A la fecha, un 51% de las accicnes
comunes auvtorizadas, emitidas y en circulacion de la Compafia, estan a nombre de inversionistas
privados, mientras gue el Estads y los ex empleados del IRHE poseen un 48.24% v un 0.76%
respectivaimeants.

2 Descrincion del Negocio

El negocio de La Compahia es ef servicio de distribucion y comercializacion de energia eféctrica,
contribUyendo con &l desarrolls v crecimiento socioecondmico del pais, a través de nuestros
valores corporatives, v estrategias dirigidas especialmente a satisfacer v superar las expectativas
del cliente.

L.a Zona de Concesidn es e drea geogréfica an la cual & CONCESIONARIO (EMPRESA DE
DISTRIBUCION ELECTRICA METRO-DESTE S5.A.) estd autorizado a instalar, tener en propiedad,
administrar ¥ explotar las redes de distribucion y comercializacion existenfes y por construic, Los
limites de la Zona de Concesian y de la Zona de Influencia, para la Empresa de Distribucian
Eléctrica Metro Oeste, S A, ¢a enmarcan denkre de |as provincias de Veraguas, Coclé, Merrera,
Los Santos, |a parte de la provinsia de Panama af Oeste del Canal de Panama, y [a parle Ceste de
ta ciudad de Panamd, incluyends &l Parque Natura! Metropoiitano, el Parque Macionat Camino de
Crices, & Pargque Macional Soberania, y fa Finca Agroforestal Rio Cabuya (seqdn se indica en 2l
Anexo C de este Confrato).

Para la Zona de Concesidn, se estableceran los limies denbro de un rango comprendido entre
guinientos (500) metros v tres mil {3,000} metros de las lineas eléclricas existentes v de aguellas
en construccide, cuyos contratos esten perfeccionados o en ejecucidn a la entrada en vigencia de
este Contratn, de cualguier tension, que antes de ta fecha de este Contrato eran de propledad u
operados por el IRHE. Para la Zona de Influencia, se estableceran fos |fmites dentre de un rango
comprendido entre cinco mil (5,000) metros y diez mil {10,000 melros del limite de la Zona de
Concesion.
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B. ANALISIS DE RESULTADOS FiNANCIERDS Y OFERATIVOS
1. LIGUIDEZ

Los activos corrisnte a septiembre de 2018 ascienden a B/ 157.3 millones, lo cual presenta un
meremento de B 17.5 millones un 12,58 % con respecto a las cifras presentadas en diciembre de
2015, BDicho incremento se da por [os siguientes efectos neto: disminucidn en ias cuentas por
cabrar por B 13.4 millones debido principalmente g efectos netos de Bf 8.7 de disminucion en |a
cuenta por cobrar por consumo {considera la engrgla suministrada no facturadash; por ofro lado |a
cuentas por cobrar empresas de grupo disminlye en Bf 2.8 MM, la provision para
posibies cuentas ihcobrables se incrementa en BY 1.8 MM lo gue justifica su varacidn total,
Finalmenta, los otros activos corrientes aurmentan en Bf 30.5 millones producio principaimente ded
paga del Enpussta sobre |a renta estirmado 1era y 2da partida.

En relacion a los pasivos cortigntes estos prasantan un impore de B/ 3108 millones en donde se
abserva una disminucion en férminos absolufns de B 36 4 millones con relacidn a diciembre de
2015, lo que représenta Unha variacion porcentual del 1048 %, o cual se da entre olras cosas
debido a los siguientes efectos netos, Proveedores de generacion disminuyen en Bf (.56 millones
debido a la disminucidn en a los costos de 1a energia, por otro lado se presenta una disminucion
en otos proveedores par BY. 3.7 millones. Se destaca en adicidn incremento en deuda financiera
por Bf 18.9 millones dehide a antre otros efectos, 2 cancelaciones efectuadas, se destaca fa
cancalacidn de los VON cuya renovacion no se dio, por ofro lado, nuevas lineas utiffizadas en el
periocdo como en el Citibank, Bladex y Bank of Nova Scofia e incremento en la utilizackin del Bance
Nacionat de Panama vy BAC entre los mas relevantes.

El I5R disminuys en Bf 2282 miflones por cancelacion del impuesto al 31 de marzo de 20186,
Finalmente, los ofros pasives clrculantes se disminuyen por BY 223 millones, principalmenis
products de los Desvios tarfarios que presenta disminucion de Bf 20.8 millones.

En consectencia de lo antes expussto, la liquidez de la compafiia paso de 0.40 veces 3 §.51
reflejande un incremento respecto al periodo en comparacién.
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4. RECURS0S DE CAPITAL

Nuastra mayor fuente de liguidez proviene de los fondos generados por fas actividades de
operacian, y et menor grado producto de lineas de crédito con bancos locales.  El efectivo
penerado es utilizado en primera instancia para cumplr con los compromisos de pago a2 los
peneradores v para cumplir con el programa de inversian.

La compafiia mantiene al 30 de septiembre lineas de crédito y prestamos contraiadas por un
importe total de Bf 383, Millones, de las cuales solo tiene en uso B 27 1.8 millones. Con respecio al
31 de diciembre de 2015 la deuda financiera presenta un incremento de| 28,30%

3. RESULTADOS OE LA OPERACION
2 Ingresos

El consume de energia acumulado al 30 de septiembre de 2016 alcanzo los 3,159 GWh reflefando
un crecimiento de 347 GWh, respecto al mismo pertodo del afto anierior. Los seciores de mayor
crecimiento gue impulsaron esta variacion fue al sector comercial con un incremenio de 53,7 %, el
secior residencial con un incremeanto del 30,5 %, el sector gobierno con un incremento del 11.6 %,
el sector industrial con un incremento del 1.2 %, vy finalmente ofros clisntes con un incrementa del
28%.

Al 30 de sepliembre de 2046 la compafiia cuenta con 4¥7 638 clisntes, 28 274 clientes mas con
respecto af mismo penodo del afio anterior, o cual representa un crecimiento del .89 %. Es
importante destacar gue la composicion de la cartera es como sigue, el sector residencial
representa un 85 % y consume el 30 % de la energia; el sector comearcial representa o 11 % y
consume et 51 % de 12 energia; el sector gobfemo representa el 1.5 % y consume el 11 % de Ia
energia; el sector da grandes clientes representa 0.1 % y consume &) 2.6 % de la enatala; el zector
industrial representa el 0.2 % y consume &l 1 % de [a energia v el sector de otros clientes
representa &f 0.3% y consume 2 &%

El ingreso acumulade al 30 de sepliembre es de Bf 528 millenes o cual representa un decremento
de B 12,0 milfones, un 2.33 %, respecto a la cifra en el mismao periodo al afio anterior,
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b, Cosko

E! costo de compra y de transmision de enargia acumulado al 30 de septiembre es de B/ 278.5
rrillones, o cuat representa un incremento de Bi 0.7 millones, un 0.27 %, can respecio  al mismo
perioda del afio anterior. Al igual qus los ingresos los costos se vieron afectado por fas condiciones
del mercado en cuanio al precio det petraleo.

c.  Gastos Operativos

Los gastos de operaciones acumulados al 30 de septiembre de 2046 ascienden a
Bf 55.4 millones, un incremento de B/ 0.3 millones en comparacion at mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un 0.7 %. A conlinuacion se presenta cuadro gue resume s gastos
mas relevantes.

Variacion
sep-16 sen-15 Importe %%
Gastoz de Ferzonal B, 7440 BY. T 462 BY {223 i
Depreciacion ¥y amortlzacion 16,762 15,120 1,642 1t
Diotacion de insolvencias clientas 3273 2,619 554 25
Suministros 1,543 1,413 130 a
Reparacionss v consanacion 8,412 10,551 (1,039 {100
Trabajo de comercial contiatados 4 556 4,363 203 A
Triblitos 2871 3,610 [B3E (18]
Sehicios profesionales 1,322 4,520 3,193} (71
Publicidad, v refaciones publicas 1,318 1,619 {300 (15}
Hros gastos de operacian 6,684 3,808 2956 TG
Bf. 55,472 B/ 55085 B/ 347 n.70

3 RESULTADOS DE LA OPERACION (Continuacion)

d. Gastos Finencieras

Los gastos financieros acumulados al 30 de septiembre de 2016 son por 1m importe de BG5S
rniliones, los cuales caomparados con ef mismo periodo de afio anterior presentan un incremente de
B/ 0.4 miflones, un 7.7 %,

e
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ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos al presente informe, los Estados Financieros Mo Auditados de la Empresa de
Distobricion Eféctrica Meatro Ceste, 5. A,

i

Diego Fernansdo Grimaldaos F.
Controlf entroamenca

DIVULGACION

Este documento ha sido preparado con el congchimisnto de que su contenido serd puesto a
dispesicion del poblico inversionista y del plblico en general &l cuat estard disponible en la
siguiente direccion "gasnaturalfenosa.com.pa” &l dia 15 de diciembre de 2018
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica dei Caribe, 5. A}

Estado de Resultados
30 de septiembre de 2016.
(Cifras en balboas)

30 de Septiembre 31 de Diciemlwe

2014 2015
Aclivos
Activos no cireolantes
Inmovilizados materiakes (Nota 5) 565,811,003 505,168,934
Aolives ntangibles (Nota 6} 5070640 555414
Activos por inpuestos diferidos - TRIS3SY
Otros activos no circubntes Nata 7) 2.501,362 2,215,603
Total de activos no crenliafes 573.983.005 S20055 308
Activos circulanles
Clhentes v ofras cuctlas por cobrar, neto (Notas 4 y 8) 122,155,670 135,647,663
Ohiros activis croulanles 32,411,586 1,829,252
Filectiva (Mota 9) 2082422 2,261 800
Total de activos cireulantey . 157329678 130738715
Total do activos 3317683 660,694,083
Pacivos ¥ Palrimoenio de Ios Accionistas
Pairimorio, neto (Nota 10} L8, 588 145,078,544
Pastvos no circulantes
Treuda fmanetora (Molas 11 ¥ 22) 16,000,000 B5,0000,000
Pasho por papuesto diferido (Nota 20) 430,178 -
Otvas pasivas no circulanics (Mota 12} 86,230,770 E2328.430
Perovisiones para contingenoetas (Mota 197 1,000,000 1,000,004
Fotal de pastvos no ciculantes 251,534,946 168.328.430
Taspos creulsnies
Deuda fmanciora (MNotas 13 ¥ 22 145,818,286 120,836,310
Acresdmes comorciafes v olras cueatas por  pagar (Motas 4 y 14) 128,173,098 132,460,557
Lmpiresto sobre la renta por pagar - . Z2RTA5340
Oros pasives croulintes (Notas 4y 15) 36,883,867 59234702
Total de pastves circulanes 30876151 347 286,700
Total de pasives ¥ palrimonid de los aceionistas 731302683 GH0.GY4.083

o



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A,

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, $. A.)

Estado de Resuitados
30 de septiembre de 2016.
(Cifras en balboas)

Buresos (Notas 4 v 16}
Aprovisionarmienios (Nota 17)

Clastos de personal (Notas 4 v 18)

CHros gastos (Nata 18)

Depreciucion y amortizaciin (Notas 5 ¥ 6)

Cranancis en operacines

Crasios financieros (Nota 18)
Ingresos mancieros

Uididad antes del mnpuesto sobre u renta
Impuesto sobre la renta (Nota 20}

itilidad neta

3 de Septiembre

30 de Septiemhbre

2016 2015
528 816,756 516,763,761
(427,995,000 (418,967,678)
(7,440,043) (7,462,696}
(31,271,074) (32,502,404)
(16,761,559 (15,120,309)
45,349 080 42,710,673
(6.524,154) (6,053,139)
1,308,968 1,610,186
40,133,894 38,267,720

(12,168.041)

{11,299.034)

27,965,853

26.968.686




Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Saribe, 5. Al

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el pericdo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de
2016

(Cifras eh bathoas)

Capifal Reserva Liilidades oo
€1 Arciones Volurtaria Dis tribuidas Tatal
Saldo al | de enero di 2015 B2, 534,453 5099230 57,544 845 145,078,544
[rpueste complencntarin - - (4, E43.211% (1,14£3,211%
Utifidacl neta - - - 27,065 A5 27, H15.853
Saldn 2] 30 de junio de 2016 82,634, 863 5.09%,236 BL 167,487 168,501,386
Saldo al 1 de enero de 2015 B2,634,863 500 0 73082433 [6],486,532
Lpues o complementario - - (2 KE AR5 ) (2,200,685
Dividendtos pagados - - - -
Saldo al 30 de junio de 2015 R2.4634 803 5,099,236 3,401 012 /1223111




Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. AL

Estado de Flujos de Efectivo

For el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de

2016
(Cifras en balboas)

Fhojos de efectivo de las actividades de operacin
LHilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar b utilidad anfes de impuesto sobre
b renta con el efective neto proviste por las actividades
da operacin:

(lastos financicras (Nota 18)

Engrosos Hnancistos

Ganancia oil venla de Iversion

Dhepecciackin y smotlizacitn (Nola 5 y &)
Provision para posibles cuentas ncobrablkes (Nota 8)
Cambivs nelos en acthos y pasivos de operacion:
WVariackhHn neta en gastos e ingresos diferidos
Ot ajustes de partidas que mo producen fujos de efectio
Varinciones en el capital circulants
Impuesto sobre [ renta pagadn

Edectivo neto provisto por lis actividades de operacidne

Flujos de eleclivo de bas actividades de inversion
Adquisiiin de e eiliados mateiks ¢ nlangbk:s
Ciobras por subvencioess olkibs
Clobros de Idereses
Crros Dujos de clzclivo sampleados en actividades de mversion

Efectivo neto wtiindo en las actividades de Inversion

3t de Septiembre

30 de Septiembre

2016 2015

40,133,894 31,798,424
6,524,154 3,083,238
(1,308,968 (1,015,293
16,761,559 5,938,802
3,273,091 1,658,148
1,530,263 949,597
12,119,533 (28,549,717}
(46,629,649 66,853,014
{40,923,381) 32,453,456
(6,518,604 118,069,699
(77,318,794) (35,228,185)

: 1,033,817

1,308,968 1,015,293
{285,759) {5, 206)
§§§§§§§§§ (76.295.585) (33,243,280)




Empresa de Distribucién Elécfrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuldora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Estade de Flujos de Efectivo - Continuacion
Por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de

2016

_(Cifras en balboas)

Flujos de cloctivo de las activitbwdes de linanciamiento

Flujo neto en pasivo fnauckro
Pago de Intereses

Dividendos pagpdos en efective
Empesto complementario

El:ctiva nelo witFado en las actividades de fmancimisnto

{Disminueiin ) anmente 0eto on ol efectivo

Bfective af micio del afio
Bfective af fmal ded afio (MNata 99

Las notas adjunias son parte integral de cstos estados financieros.

-

39 @e Septiembre
0tn

v3,982,176
(6,524,154)

G142l

30t de Septicmbre
2615

(86,481,828)
(3,083,238)

(2,200,685)

83,314,811 (92.665,751)

500,622 (7.839,333)
2,261,800 15,688,212
2,762,422 7,348,879

"



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A.
{Entidad 51% Propiedad te Distrihuidora Eléctrica del Caribe, 3. AL}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

1.

Informacién (veneral

Fmpresa de Distrtbucion Eléctrica Metro-Oeste, 8. AL (la "Compadlia™) e una sociedad
admima constibady mediante Escrilura Poblica No.147 de 19 de enero de 1998, como
resubtado de la reestructuraciom del Instibwio de Recursos Hidraubcos v Electrificacién
(IR, aprobada por ¢l Conseio de Gabinete de la Eepiblica de Panama, a través de la
Resolucion No.266 de 27 de noviembre de 1997, La Compafiia inicié operaciones ¢l 1 de
enere de 1998, en caya fecha el IRHE llevd a cabo la transforencia inicial de los activos ¥
pasivos astgnados g la Compafifa, Ta obicing prinapal de la Compafifa esld ubicada en
Albrook, Avenida Didgenes e la Rosa, Edificio 812,

La Compaiifa cs 51% propicdad de Distribuidora Eléctriea del Caribe, 5. AL, micntras que cf
Ciobierno Panamedlo v los coipleados de la Compafifa poscen un 48.24% v (.76%,
Tespectivamente. '

Histribuidora Eléctrica del Caribe, 8. AL es parte de Gas Natural SDG, 5. A, — Hspafia,
cmpresa que on septicmbre de 2009 completd la operacion de fusidn por absorcion de Unidn
Fonosa, 5. AL Por [o tanto, Pstribuidora Eléctrica del Caribe, 5. AL, a través del Contrato do
Operacidn {itmado por Umidn Fenosa Inlernacional, 8. A, efcetlia la gestion mitegral de la
Compaifia, con plenos poderes (uncionales, operativos y gerenciales de ba Compaiifa.

Las actividades de la Compaiifa son la compra de energia en bloque, el transports de
cncrpia por las rodes de distribucion, la transformacién de tensidn vinculada, la cntrepa de
cticreia a los clientes finales, 1a comercializacion de encrgia a los clicntes v la medicion,
lectura, facluracion y cobro de la energia entregada. Do igual manera, ta Compatifa ticne la
responsabilidad de inslalar, operar y manlener el glumbrado pabhco en la woma de
concesion, de acuerdo con los niveles v criterios de lluminacion establecidos por Ia
Auntoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASIP), antes Unte Repulador de los
Servicios Pablicos (ERSP). Seetin lo dispucsto cn fa Ley 6 del 3 de fehrero de 1997, la
Compafifa poede conlar com generacidn propia hasta por ¢l 13% de la demanda on su drea
de concesion,  Conforme al respeclive confrale de convesiim, o Compafifa Gene la
exclusividad para la distribucion v comercializaciom de energia elécirica a los clienles
ubicados dentro de la zona de concesion, que abarca areas de ias provincias de Verapuas,
{oclé, Heerora, Los SBantos v ¢l drca ocste de la Provineia de Panama.

Fl 22 de octubre de 1998, el Director Presidente de {a Autoridad Nacional de log Servicios
Piblicas (ASEPR) v el Representanie Tegal de le Compafila suseribieron el Conlralo de
Concesion mediante el cual se garantiza la distribucién de la energia eléctrica, con
cxclusividad en la zona de concesion.



Empresa de Disfribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 3. A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

1. Informacion General (Continuacidn}

Un resumen de las principales clavsulas del Contrato de Concesion se presenia a
continuacion:

. Se define la zonu de concesidn come el dres geogralica en la cual la Compafifa csta
autorizads a inslalar, lener en propiedad, adminisirar y explofar las redes de
distribucion y comercializacion exislenfes y por consirwir.  Fl Estado parantiza al
concesionaric (2 exchesividad para {a prestacion de este servicio dentro de la zona de
concesion,

. El contrato tenfa una vigencia de quince afios ¥ veneid el 22 de octubre de 2013, Este
Contrato de Concesidn v do acucrdo a las estipulaciones del misino, la Aotoridad
Macional dc los Scrvicios Piblicos celebrd el acto de recepeidn de olerfas ecombmicys
¥ como resultado de esto, declara como ganadores del blogue del 31% de las acciones
de la Empresa de Distribucion Elécirica Metro-Oeste, S, A, a Thstnbuidora Eléctrica
del Canibe, 8. A., con lo cual se eslablece 1 nueve Contralo de Concesidn gue ontrd
en vigeneia el 22 de oclubre de 2013,

. Estublece disposiciones rclacionadas con las obligaciones del Concesionario en
materia de prestacidn de servicio, indivisibilidad del paguete mayoritario de acclones,
cnvio do informacién fécnica v financiera en forma pertodica a In ASED,
cumplimicnto de cstandares técnicos de calidad, fales como: nommas de calidad,
normas de medicion y reglamento de operacidn del Sistena Inlerconeclado Nacional
{SIN}, pago de la tasa de control, vigilancia v fiscalivacion a o ASEP, 1z coat no
podra ser transferida a los usuarios o fravés de la (anfa.

«  Establece la obligacion de mantener fa contabilidad de |z Compafifa, de acucrdo con
lo  establecide  en el Mannal para ¢l Sistema  Repulatorio  Uniforme
Conlable/Financiero para cf Scctor Eléetrico que adepto [a ASEP.

» Con la finalidad de parantizar of cumplimiento de las obligaciones coniraidas, Ia

Compafiia contratd una flanza de cumplimiento & favor del ASER/Coniraloria General
de la Repiiblica por B ST, 000,000,

o EOL



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 1% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

. TInformacion General (Continucion)
A conlinuacion se presentan las principales clausulas del nuevo Condralo de Concesion,

. El conlrato fiense una vigeneia de quince afios y vence ¢l 21 de octubre de 2028, A
més lardar &l 21 de cciubre de 2027, la ASEP convocard a un proecso competitive de
concurrcncia para la venta del paquete mayoritario. La propletaria del paguete
mayoritario de la cmpresa titular de la concesidn, podrd participar en el proceso
competitive de concurrencia salve que se  efectile comoe  consscusncin de
incwmplimientos que hayas dado hugor g ung resolucion  adminisivativa, Tos
propietaios del 51% de las acciomnes de fa Compaiits maniendrdn 1z propredad s su
oferla Juere mayor o 1gual 4] precto més alio olrecido por otros parlicipanies. En caso
de gue hubiere una oleria mayor, las acciones seran adjudicadas 2 csa oferfa v, la
ASEP le entregard a los propictarios antcriores de las acciones ¢l monto total que se
cstablezea.

. Se establecen algunas consideraciones adicionales respecio a la »ona de concesidn la
cual sefiala gue es, el dren geogralica correspondiente a mil (1,000 metros alrededor
de lax Hneas eléelricas existentes de cualquier {enzidn en la cual la Compaiiia titular
de la concestdn csta autorizado a instalar, toner co propicdad, administrar ¥ explotar
las redes de distribucion v comercializacidn existentes ¥ por construir, la cual se
cxpandira clectrificando en forma dindimica en los afios siguientes,

. Se deben moplementar esquemmas de afenciom al pablice y clientes, lomando en
consideracion las caracleristicas  sociales y economicas de cada ono de los
corregimientos dentro de su zona de concesién.  Tanto con la watifizacitn de
tecnologias  informélicas apropiadas, como fa  wtilizacidn de medtodos mas
tradicionalcs y personalizados de atencion, sin limitarse a lo requerido por la
normativa reeubatoria vipente.

. e establece o obligacion de slectnlicar fodas Jus comunmidades rurales o con

poblacidn dispersa denlro de su Zona de Concestdon y en conlommidad con la
expranstm de la misma.

-10-



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
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Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

1.  Informacidn General (Continnacion)

«  Sc deberd preseniar a la ASEF pava cada periodo tarifario, un plan de electrificacion
identificando las comunidades gue estén dentro de la vona de concesidn gue seran
clectrificadas en dicho periodo, y andlisis de la perlinencia de la inversidm, para su
reconocimiento cn la tarifa de acoerdo a la metodologia establecida. Fn adicién sc
deberd cumplir con un plan de obras y proyectos que se ha definido.

+ Con la finalidad de garaniivar cf cumplimienio do fas obligaciones contraidas, la
Compafifa comtratd una fanza de complimienio 2 favor de la Empresa de Transmision
Flécirica, 8. A. (ETESA) por B/.10,000,000.

los ostados financieros corrcspondientes ol ejercicio 2015 fueron aprobados pars su

2.  Resumen de [as Politicas de Contabilidad Significativas

A continuacién sc presents un resumen de las principales politicas de contubilidad aplicadas
en Ta preparacion de los estudos financieros de lu Compafifa. Estas polilicas de contabilidad
han sido aplicadas consistentemetie con el periodo anterior, 8 menos que s indique lo
contraric.

Base de Preparacion

Los estados Imancicros de Ia Compafita han sido preparados de conformidad con las
Normas Iniernacionalcs de Informacion linanciera (NHF) v las  inlerpretacioncs
relacionadas adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, excepto
por el reconocimicnto de los aclivos yfo pasivos regulatorios. Tstos esfados financicros
han sido preparados sobre la base del costo historico.

Al 31 de dicicmbre de 20135, los pasivos cireutantes de la Conipafia excedian sus activos
cireulantes.  Tal como ge describe en Ja Nota 22, la Compafila manticne un allo
apalancamiento derivado de los fimanciamnicntos recibidos y emisiones de velores
comerciales negociables. Derivado del negocio de la Compailta, anualmente se generan
flujos imporiantes provenientes de las actividades de operacién que le permilen a la
Compafila cumplir con sus obliguciones cn la medida que vencen. Por consiguiente, los
estados {inancicros sc han preparade sobre la base de que fa Compafiia es un negocio cn
marcha,
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2.

Resumen de las Politieas de Contabilidad Significativas (Cantinuaciin)

Base de Preparacion (continuaeidn)

la preparacién de cstados financicros de conformidad eon las NUF requiere el uso de
cterlas eslimaciones criticas de contabilidad. Ademés, reguiere que Ja Administracion use
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compafifa. as
arcas que involucran alle grado de julcio o complejidad, o drcas donde log supuestos y
cstimacioncs son sigmilicalivos para los estados financieros estdn divulgadas cn la Nota 3.

{a} Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas pin o Compatita

Mo hay normas ¥ enmicndas adoptadas por primora ver para el #fio gue injeid el 1 de
enero de 2015 que hayan tenido un impacto material cn los eslados (nancieros de la
Compufiiz,

() Nuevas Normes y Enmiendus aim no Adoptadas por la Compafita

MNuevas normas, interpretaciones v crunicndas & normas contables ban sido publicadas,
pero ne son mandatorias para el afio terminade ol 31 de diciembre de 2015, y no han
sido sdopladas anticipadamente por la Compafifa. La cvaluacion del impacto de estas
nuCvas normas se presenly a condinuacion:

-~ NHIE 9 - lastrumenios Financleros, Fa NIIF 9 se reflere a la clasificacion,
reconocimicnto, medicidn ¥ baja de los aelivos [inancieros v pasivos financieros e
introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberlura, Fn jubio de 2014, &
TASH realizd cambios adicionales cn las reglas de clasificacidn y medicion, v
fuminén infrodujo un nueve modelo de deterioro.  Estas uHimas enmiendas
completan ghora la nueva noyma de instrumentos financicros. La Compaiila
todavia estd en proceso de evaluar el nnpacto total de la NIIF 9. Lsta norma cs
cfectiva para los perfodos anuales gue inician en o después del 1 de encro de 2018
¥ se permic la adopetdn anticipada.
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2,

Resamen de Tas Politieas de Contabilidad Significativas {Continuacion)
Base de Preparacidn (continuaciin)
th} MNuevas Normas v Enmiendas aum no Adoptadas por g Comparita

- NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clienies - El TASE emilid una naeva norma
para el recomocimiento de ingresos,  Fsla norma reemplazard la NIC 18, gue
abarca contratos de bienes y servicios ¥ la NICH que cobre los contrates de
consiruceidn.  Fa nueva norma se basa en el principio de quc los ingresos se
recontocen cuando el comtrol del hien o scrvicio eg transferido a un cliente, por lo
gue el conceplo de control sustituye al concepto actual de los ricsges y beneficios.
[.a Norma perinile un enfogue retrospectivo modificado para la adopeidn. Bajo
cstc cnfoque [as cntidades reconocerdn ajustes transitorics en Jas utilidades
retenidas on la fecha de la aplicacion indcial sin reestruciovar ¢ periodo
conparativo. Solo se necesitard aplicar las nuevas reglas a [os conralos gue no se
han completade en la fecha de la apheacion indcial,  Ta Adwumstracidn esia
evahuando el impacto de esta nuevy notma aclualmente, y no se puede cstimar cf
nnpacto de la adopeidn de esta norma en los estados finaneicros. Hsta norma cs
efecltivy pary perfindos anuales que comicnzan cn o después del | de cnero de 2018
y se permile [a adopeidn anticipada.

Mo existen ofras normas, cnricndas ¢ interpretaciones emiidas ¥ que adh no son
cfeetivas que podrian tener un iinpacto material en la Compafiia.

Moneda Fencional ¥ de Presentacton

Los cstados financieros conselidados estdn expresados en balboas (B}, la unidad
monetaria de la Repiblica de Funama, la cual estd a ta par y es de litwe cambio con cl
délar {(U8%) de los Estados Unidos de Aménca. l.a Republica de Panamé no cinitc
papel moneda propio v, en su lugar, el ddlar (1I5%) de los Estados tnidos de Amdérica,
es utilivado como moneda de curso legal ¥ moncda funcional.
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2.

Resumen de lns Politicas de Contabilidad Signifieativas (Continuacion)
Inmovilizado Material

mmovilizodo Materiol en Fxplotocion

Los terrencos sc prosentan al costo. Las construcciones, instalacioncs, maquinaria,
mobiliario ¥ otrog inmovilizados se registran al coslo menos la depreciacidn y amorhizacion
geumuladas,

Las propiedades en construccion para produceiom o el suministro de bienes y servicios,
propositos administrativos, o propdsitos adn no determinados, se registran al costo, menos
la pérclida por deterioro reconocida. Bl eosto inchiye honorarios profesionales y, para los
activos calilicados, los costos de préstmnos capitalizados de acuerdo con la politica de
contabilidad de [a Compafila. La dcpreciacion de csos activos, de la misma manera guc
otros activos de propedad, comienza cuando los aclivos estén listos para sue usao.

Loz costos de los articulos no capitalizables o menorcs a los mmportes captlalizables se
cargan 4 gaslos y cosle a medida que se incurren. El cosio de Tas reparaciones mayores se
capitaliza cuando es probable que del misme se deriven beneficios econdmicos filturos,
adicionales a los originalmente cvaluados, sigiiendo lag pautas normales de rendimiento
para el aclivo existente,

La depreciacion y amortizacion se caleulan aplicando el mélodo de linea recla sobre el
costo de adguisicion de los activos menos su valor residual; entendigéndose que los terrenos
sobre fos que sc constrayen los edificios ¥ otros inmuchles ticnen una vida Gt indefinida,
por lo tanio, no se depreclan. A continuacidn se presen{sn las vidas Ofles estimadas:

Porcentaje Afios
Lineas de transportc 2.50% 40
Sub-estaciones de trans[ommactin 2,50% 40
Red de distribactén 2.50% 40}
Lidificios 1.33% 75
Ofros elementos def inmovilizade 5.00% 4 20.000% Sa M}

La ganancia o pérdida resullanie de iz enajenacion o e retivo de un active se caleula conw
ia diferencia entre ef producto neto de la vents v el imperte en lbros del activo, y se
reconoce cn la cuenta de resultados,

Materiales de Almacen

Loz materiales de almacén se registran al costo de adquisicidn, ¥ su incorporacidn al
mmovilizado se caleula aplicando ef método de costo promedio. La Compaiiin revisa
amtalmente sus materiales de almacén para determinar si cxisten indicios de que haya
sufrido una pérdida por deteriore de su valor, de ser ast, se estima y reconoce dicha pérdida
piar deteriore de valor en los resultados.

-14-
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2.

Resunen de fas Politicas de Contabilidad Significativas (Continvaciin}

Actives Tntangibles

I.ag costos de adguisicion de Tos sisternas de informacion se reportan al costo menos la
amortizacion acumulada, Ta amortizacién de las apHoaciones informéticns se tealiza
lincalmerte entre tres y cinco afios desde fa entrada en explotacion de cada aplicacion, Fi
cstimado de vida Gl y amortizacion cs revisado al finat de cada periodo anual de reporte y
ol efecto de cualguier cambio cn fos estimados se reconoce sobre una base prospectiva,

Los costos de mantenimicnto de los sistemas informéticos se regisiran con cargo a [a
cuenta de resulitados del ¢jercicio en que se nourrer.

Castoy de Actividades en Desarrallo
F.os gasios de actividades en desarallo son reconocides como gastos cn ol periodo en que
se TNCULTeL.

Deteriore del Valor de los Actives no Financieros

Los activos sujefos a amortizacién son revisudos por deterioro cuamdo los eventos o
cambios en lus circunstancias indican que el valor en libros puede no ser recuperable. Una
pérdida por deletiorn cs reconocida por el monlo en gue ¢l valor en Hbros det activo cxeede
su fiporie recuperable. El importe recuperable ¢s ¢l mayor enlre el valor razonable del
aclivo menos los costos de disposiciom y el valor cn wso. Para propdstios del anélisis del
deteriowo, los activos se agrupan a Tos niveles més bajos para tos cuales existen flujos de
efectivo cn gran medida independientes.  Deterioros anleviores de activos no financieros
son revisados para su posible reversidn ch cada fecha de reporic,

Instrumentos Financieros
Los activos v pasivos Anancicros son reconocidos en ¢l balance general de lu Compafiia
cuandoe ésta se ha convertido cn parte obligada coniractual def instrumento.

-15-
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Instrnmentos Financieros (continuacion)
Aectivos Financieros

Efective
Para propésitos del estade de fhiyos de clectivo, el electivo comprende el eleclivo en caja vy
depdsitos a la vista

Cuentay por cobrar

Las cucntas por cobrar son reconocidas inicialmenie a su walor rasomable y
subsecueniemente son medidas gl coste mmortizade usando el método de interés efectivo,
menos la provision por deterioro. Una provision por deterioro para cuenlas por cobrar -
vomerciales es establecida cuando existe evidencia objetiva de que {a Compafia no sera
capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerde con los términos originales.
Dificultades hnancieras signilicativas del dewdor, probabilidad de que el deudor entre en
quichia o reorganizacion financiera, y €l ncumplimiento o morosidad de los pagos son
considerados indicadores de que ta cuenta por cobrar esld deterunada. Fl valor en libros
del activo es rebajado 1 traves del uso de una cuenta de provision, ¥ ¢f monto de ia pérdida
¢s reconocido oo cf estado de resullados. Cuando una cuenta por cobrar es incobrable, es
dady de baja conlra T cuenta de provision, Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente dados de baja son acreditadas on ¢l estado de resullados.

Clasificacion de actives financivros entre circulantes y no clrcnlanies

En el balunce general adjunte, los activos financieros se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, ¢s decir, como actives cireulantes, aqucllos con vencirmiento igual o nlerdor
& docc meses y como activos o errculantes los de vencimienio superior a dicho periodo.

Pasives Finapcicros

Dewdes financiera - (Présteamos, valores comevetiales negociables y sobregiras buncarios)
Los financiamientos que devenpan inforescs sc scgistran inicialmente por ¢l importe
recibida, noto do costos dircotos de emigidm, Poslenormente, se muden a su coslo
amorfizado, Los gastos Onaneieros, incluidas las primas pagaderas en la biquidacion o ol
rcambolso v los costos directos de emisidn, se contabilizan segin el criterio del devengado
en la cuenly de resuliados wilizande e método del interés efectivo.

iAs
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Resumen de ks Politicas de Contabilidad Significativas {Continnacion)

Instrumentos Financieros (contimuzeijn}
FPasives Financiervoy (continuacici}

Cuenias por pager

t.as cuentas por pagar - comerciales son reconocidas indclalmente a su valor razonable y
subsceucntcmente son medidas al costo mmortizade usando el método de interés cfcctive.
Las cucntas por pagar - comerciales no devenygun exphellamenie intereses y se registran a
st valor nominal.

Clasificacion de denday enfre corricniey ¥ no corrieniey

En el balance general adjunto, las deudas sc clasifican en funeién de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aguclias con vencimiento igral o mferior a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimicnto superior a dicho periodo.

Provisiones

Las provisioncs s¢ reconocen cuando la Compafifa liene una obligacion prescnte (legal o
constriuctiva) como resultado de un evenio pasado, s es probable que una salida de los
recursos gque incorporan benelicios econdmicos serd requerida para cancelar la obligacion ¥
una estimacién confiable se pueden realizar del monto de [a obligacion,

Subvenciones de Capital

Tas subvenciones de capital relacionadas con ef inmovilizado materisl se consideran
ingresos diferidos v s llevan a resulftados a lo largo de las vidas liles previsias de tos
activoy pertinentes.

Actividad Regulada

La CompaRia cstd sujeta a las regulacionss por parte de fa Auloridad Nacional de los
Servicios Piblicos (ASEPY. Esta enlidad es la encargada de regular v cstablecer las tarifas
finates que la Compafiia factura 4 sus clientes.

T.os activos regulatorios representan ingresos futuros probables asociados con clerfos costos
gue se espera sean recuperados de los clientes a través del proceso de Ja tarifis, Los pastvos
regulalorios representan probables reducciones en ingresos futuros asociados con mportes
que se espera scan acreditados a los clientes a través del proceso de la tarifa,
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2.

(Cifras en balboas)

Besumen e las Politicas de Contabilidad Significativas {Continuacion)

Reconoeimiento del Ingreso

Los ingresos congisten en ¢f valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
de la venia de los Tnenes y servicios prestados en el curso normal de las achividades de
la Compafiia, La Compafiiz reconoce el ingreso cuando ] monto del ingreso pusde ser
medido con confiabilidad v es probable que los beneficios ecandmicos futaros fiuyan
hacia la entidad.

Ingreso por venta de energia

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando son facturados g Jos clientes, los cuales
son realizados durante varias fechas del mes. La enerpia eléctrica suministrada entres fa
fecha de fa facturacidn cn ¢l mes y ¢l cierre del mes, fecha cn que sc formulan los
catados financieros de la Comparflia, cs registrada como ngreses bajo ol método de
acumulacion, dado gue el perfodo habitlual de lectura de medidores y de facturacion de
servicios no coincide con el clerre del mes, busandose en una estimacidn del consumea
v la tarifs promedio del mes.

Dividendos o ingresos por intereses

Los ingresos por infercses s¢ devengan siguiendo un eriterio financiero, en funcidnm del
principal pendiente de pago y el tipo de infergs eleclivo aplicable, que es el tipo gue
descuenta exaclamente Jos {uluros recibos en electivo estimados & fo largo de ks vida
prevista del active financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los dividendos son registrados cn ol perfodo fiscal cn goe son declarados por fa Junta
Direcliva y debidamente aprobados en la Junia de Acciomsta de la Compafifa.

fmeresas pov alquiler v ofvos fngvesos

La Compafiia reconoce los carpos por concxion v reconcxion, alguiler de postes v
cargos por peaje bajo el método de devengado cuande ¢l servicio cs proviste. Hstos
cargos se presentan en ingresos como prestacton de servicios comerclales en el esiado
de resultados,

Prestacidn de servicios

Los ingresos provenicntes de contratos de prestaciones de servicios son seconecidos cn
base al grado de realizacion del contrato a la focha del balance general.

Gastos de Intereses
.o misreses son reconoctdos como gaslos en el pertodo en que se mearren,
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2.

Resumen de las Polificas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Empuesto sobre la Renta

Hl impuesto sobre la renta del afio comprende lanto ¢l impuesto comiente como cl
impuesto diferido.  Fl impuesio sobre la renta es recomocido cn fos resuliudos de
operaciones det afio corriente.

Tmpesto sobre la renta corricnie
LI impuesto corviente sc refiere al impuesio sobre la renta neia gravabic del afio,
uiilizando la tasa de impuesto sobre fa renta vigente a la focha del balunce general.

Imptiesto sobre la renia diferido

T.os activos v pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se
identifican como aquellos importes que sc prevén pagaderos o rocupcrables por Tas
diferencias enire los importes en libros de los activos y pasivos y su valot fiscal, asl como
las bases imponibles negalivas pendientes de compensacion y los créditos por deduccioncs
fiscales no aplicadas fiscalmenic. Dichos bmportes se registran aplicando a la diferencia
femporal o crédito que correspanda ¢l tipo de gravamen al que sc cspera tecuperatios o
ligquidarlos.

A la focha del cierre contabic, s revisan los impuestos diferidos registrados (lanto activas
coma pasivos) con objete de comprobar que se maunfienen vigentes, efectudndose las
oporiunas corrceciones a los mismos de acuerdo con lus resultados de los andlisis
realizados.

Reconocimicnto de {iastoy

Los pastos se recumocen en fa cuenta de resaltsdos cuando tiene lugar uny disminucién en
lns heneficios econdmicos fituros relacionados con la reduccidn de un sclivo, o un
incremento do un pasivo, gus se puede medir en forma fable, Fato implica que el registro
de un gasto lenga hugar en forma simultinea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se Teconoce como gasto en forma inmediate cuando un desembolso no genera benelicios
econdmicos futuros o cuando no cumple fos requisitos necesunos para sa registro como

activos.

Asimismo se reconoce un gasto cuando se Incmre en un pasivo ¥ 0o se regisira activo
algutny, como pucde ser un pasivo por una garantia.
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2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continnacidn)

Recomacimienio de Cloxte

El costo de venta es reconocido en el estado de resultados utitizando el méiodo de
devengado. Los costos incluyen compra de energla y cargoes por fransmision v los coslos
ot compra de energa estin compuestos por compra de energia de contratos a corto plazo,
a largo plazo y en el mercado cuasional.

El precio de la energia ¥ ¢l consumo estd reguludo por la Auloridad Nacional de los
Serviclos Pliblicos. Los carges por transmigion constifiyen costos por conexion v uso de la
red de transmision a una tarifa repulada v aprobada hasta ¢l 30 de junio de 20146,

Reclasificacion de la Presentacién del Afio Anierior

Cierlos monios del afio anferior han sido reclasificados por consistencia con la prescntacion
def periodo actual,  Fslas reclastficaciones no tuvieron efecto sobre los resultados de
aperacion reportados. En el aifo 20135, la Compafila coneluyd que era apropiado que los
saldos par cobrar originadas por la compensacion tarifariz sean clasificados come w activo
regulatorio en la cuenta de Otros Pasivos Circulantes.  Anteriormente, tal compensuscion
larifaria fue clasificads come un activo financiero en ia cucnta Clicntes ¥ Otfras Cuentas por
Cobrar, Nelo, Esie cambio en la clasificacion no afectn al estado de resultados i al flujo
de cfective anteriotmente reporiado.

Estimaciones de Coniabilidad y Juiciox Criticos

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Compaiiia, los Dircetores deben hacer juicios,
eslimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos ¥ pasivos que no son
cvidentes partiendo de olras (uentes. Laos estimaciones y los supuestos relacionados sc
basan cn la experiencia histdrica y olros laclores que se consideran relevantes, Los
resiitades reales podstan diferir de dichas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo cn el coal [a estimacion os rovisada &l
la revision afecla solamente ese perfodo, o en el perfodo de la revision v cn periodos
futuros si la revision afecla ambos periodos, el actual ¥ el futuro,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
iEntidad 5% Propiedad de Distribuidora Eléctrica def Garibe, 8. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en baiboas)

3.

Estimaciones de Contabilidad vy Juicios Criticos (Continuacién}

Juicios Criticos

I.os signicntes son juicios criticos, diferenies de aquellos que involucran estimaciones, gue
los THreclores han realizado en cf proceso de aplicacion de las politicas contables de Ta
Compafifa y que tenen los efectos mas sipnificativos sobre los montos reconocidos en los
estados financieras.

Reconocimiento de ingresos

Al momenio de formuodar sug juicios, la Adminisiracion constdera los eriteries detalados
para cl reconocintienio de ingresos por cnergia establecidos en la NIC 18 {Ingresos) y en
pariicular, [o determinan cuando:

1. En el caso de venla de encrgia, cuando la energfa ha stdo suministrada a los clientes.

2. Encl caso de prestacion de servicios, septin ¢l grade de terminacidm de la prestacion del
servicio brindado.

3, En el caso de venia de biencs, cuando la Compafila ha transforido al comprador los
ricspos v ventajas derivados de la propiedad de los bienes.

Estimaciones de Contabilidad

A continuacion, las asunciones claves relacionadas al Niture y otros supuestos claves pata
la estimacidn a la fecha del balance general, que {tenen on ricsgo significativo de causar
ajustes materiales en cl valor en libros de los activos o pasivos dentro del siguiente afio
financiero.

Vida il del inmovilizado material

F.a delerminacion de las vidas tiles del inmovilizado intangible y material requiere de
estimaciones respecto al nivel de wtilizacion de los activos, asf como a la evolucidn
tecnoldgica esperada. Tayg hipotesis respecto al nivel de wiilizacion, marco tecnolégico y
su desarrollo futwo implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el
momento ¥ fa naturaleza de {uluros eventos son dificiles de prever,

Provision para cuentas incobrables

Esta provisitn se determina segin €l modefo interno de provisiones basado en experiencias
en {ultas de pago pasadas ¢ histdricos de castigos, elasificacion del saldo por cobrar segian
el estado de suminisire, niveles de morosidad y ofras condiciones cspecificas relacionadas
con localizaciones geogrdficas del cliente y convernios en arreglos de pago.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
(Entidad 51% Prapiedad de Distribuidora Eléctrica deot Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

3.

Estimaciones de Coniabilidad vy Juicios Criticos (Coniinnacion)
Estimacioncs de Contabilidad (continuacion)

Energia suministrada ao facturade

Para calcular la encrgta suministrada no facturada sc aplica lo sigﬁicntc:

(1) Se caleulan las pérdidas bimestrales, en porcentaje, con base a kg enerpia adguirida v
ly energia elurada mensualmente de los dos meses anleriores gl mes corriente, Iste
porcentaje de pérdidas brmesirates se le aplica a la proyeceion de compras de energia
del mes corriente, para obtener la energia faclurada esperada de dicho mes commente,

{2} La cnergia facturada caperada del mes corsiente sc resta de a cnergla facturada real
en el Sistema de Gestion Comercial del mes corriente v esta difercncia da como
restl bado Ja varincion de energly suministrada pendiente de facturar.

(3}  Se le suma la variacion de energls suministrada pendiente de facturar del mes
corrienle a la energia suministrada no Tacturads del mes anlerior ¥ esto da conio
resultado ia energla suministrada no [uelurads del mes corrente,

(4 El imporle de ta energia sumdnistrada no faciurada; para caleular el impotte se toma la
Gltima factura emitida del sumimistro ¥ se calewla ef imporle medio de Tseluraci’m
{importe facturade/consume facturado}. S6élo s¢ toma para los cdleulos, log importes
facturados de cargo fijo, cargo por cnergia ¥ carpo por demanda. Los suministros que
no tengan historico de facturas para of caleulo del precio medio, ¢f caleulo del
imporie se realizardn con los valores vigentes de la tartfa del suministro.

frapuesio sobre g venfo

Hl chleulto del gasio por ¢l Impuesio sobre la renta requiere la interprelacion de normaliva
fiscal cn Panama. La determinacidn de descnlaces csperados respocto a conlroversiag y
litipios pendientes, requicren fa realizacion de cstimacioncs ¥ juicios significativos. La
Compafiia evalda la recuperabiidad de los actives por impuestos diferidos cn basc a las
estimuaciones de resultados fiscales futuros vy de 1o capacidad de penerar resultados
sulicienies daranle los perfodos en fos que sean deducibles dichos fmpuestos diferidos. Los
pasivos por impuesios diferidos se registran de scuerdo con Jas estimaciones realizadas de
log activos netos gue en un fulare no serdn fiscalmente deduacibles.

Sy



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 54% Propiedad de Distrihuidora Eléctrica def Carilie, 8. A))

Notas a los Estados Fin'ancierns
30 de septiembre de 2016

4.

Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas

Clerlas partes relacionadas (principalmentle compatitas afiliadas) y Gobierno, son clicntes ¥
proveedores de bienes v servicios dc la Compafifa en el curso normal del negocio.

Tus importes pendientes de pago no estén garantizados y se Hyuidaran cn cfectivo. No se
han otorgade ni recibido garantias. No se ha dotado ninguna provision para insolvencias cn
relacién con Jos importes debidos por fas partes vincutadas.

A continuacidn sc presenta i resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas:

Snldos entve pantes relacionadas

Devdores (MNats §)

Compaités diel Grope Cas Mutural Fencaa.
Gobgersng w Frlidades Autdnonias

Acreedores (Nota 14}
Compafifas el Gripeo Gas Naturat Fencsar
Gobiernn y Thdidades Avkdnomas

Transacciones con Partes Relavionadas

Aprosisionamicoio

Clompra e cnieris

Cornpaitfus del Grapo Gas Matura] Feoia
Ciohizrne v cmtidades autimormies

Ingresos
Yena de encigls:

Gobiorno v Tnfudades A oldootitas
Compaias del Grupo Cas Natoral Fenosa

Citros ingresos

Compaiiag et Grupo Gas Natwral Fonosa

23

30 e Sepliembre de

31 de Dicicmbre de

2814 2015
2,495,475 5445617
_ [, 070 0% 16,145,004
FR573 A0 AL610621
apra2il 16,567,130
S X e L AT
45,004,728 63A83,151
2030 2015
| 4,362,760 6,743,212
483,443,045 237,349,151
497,805,801 244 (02 163
S5, 13574 L3 9w a8
3316569 2,771,693
614,752 402 505
Gy 50,095 08,361,226




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 5% Progiedad de Distribuidara Eléctrica del Carihe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

4. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas {Continuacion)

24146 2015
Transacciones enire Partes Relacionadas
(continuacion)
Cras toy
Honovarios de operacidn: 2,311,573 2709, 195
2341378 2,708,105
{rastos do transporte de energla
Cichierne v Fotidades Aoddnomas 13,678 397 220137953
Comprs de inniovilzado material
Compafias del Grepo Gas MNatoral Fenosa L ] 464,638 2580428
o ke liferinles
Compaiitas del Grupo Gas Nanpal Fonosa 1832503 —_ 1 684,652

El {robiemo de Pavamd (el “Gobierne™) tiene participacion ¢ influencia signilicaliva en lus
entidades de pgeneracidn y distribucién cléctrica mixlas. En el caso de la entidad de
transmision, cf Gobicrne manticne el 100% de control. Dado a gue el Gobierno ticnc
participacion en las tres distvibuidoras ¥ en algunas generadoras cléctricas del pais, cl
ingreso por venla de energla por montos importantes son efectuados a dichas entidades.
Asimismo, gl Gobierno tiene influencia significativa con algunas cmpresas generadoras con
las cuales la Compafiia manticne transaccioncs materiales de compra-vents de energia.

La remuncracidn al personal clave ha sido 1a siguiente:

Feriodo de seis mescs
fte rminadao &1 3 de Seplicmire de

201 & 2015
{astoz de personal:
Salario 476,456 608,155
Gasto doe represeniacion F22.462 HOT,DHE
Dl lereer mes ¥ bonificaciones 148,147 149,307
Variable 329,654 A24.270
[,277.359 1,589,720

234



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

5 Inmovilizades Materiales

A continuacion se detallan los inmovilizados maleriales:

2014 2055
LD_I_'I_'IJ.‘_I".-'_iﬁ:‘I?.H{i{I} en Frplulacion Meloe 524 8 ER,600 81,580,045
M ateriales de A lmacecr AL EN2.405 23,582,894
564,81 £,003 503,168,994
El movimiento del mmoviizado malcrial on expintacion, neto, se prescnta a continuacion:
Saldw at Traspasos Saldo al
31 de dicicmbre te Curso Bajuas am de: B eplienabre
P u Txplatacién y_Fraxpasns 2,5
Tereenas y cificio 28,049,200 544,617 - 8,593 817
Lnstalspiones EEomicws:
Lineas d¢ irapsporte FE BRI 445,930 - 26,296 830
Instataciones do divtribmeiin TR QX TS GTO52.712 102,550} 769,650,907
Instalacioncs cléchicay comunicucianes: 4,133,570 - - £ E33.970
733,005,653 6T ATR 642 {HI2 500 ALORE, 707
{Mras instalaciones, mmgnineamiy, mehiliaco ¥ otros
immavilizados 29,513,453 2,081,737 {321,152 31,274.438
{tros inmivifzados moledales &0 curso 25,071 490 39,042,4%3 (T, E990) 14,530, HUG
Amoriizacecn gokoulada;
TrsLudacionees 16o0icas:
lineas de leanspodtc 12,632 461 17,363 - 12,649 824
Inatulassivmes de disteibucidn 284052017 13,503,278 (130.661) 297 685,534
1nstalpeiones eléclriow enunicaciones 3472858 189,124 - 3,581,677
200, 137 %20 13,929,767 (150.661% 313917035
CHIRS S0 ITacmes:
Editicios 0544 T22 139,503 - 0E04225
e¥ros inmovifizacdes: 25, 173 4H 1,668,749 (321,182} 26,52F,0949
SERIRIIS 1,528,293 {I2E LRIY 36325 32

Walor nels en Tibeos 481 586,005

iy

113.38842% 1.356.925)

324614, 340



Empresa de Distribucidén Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 5% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en batboas)

5.  Immovilizadoes Materiales (Continnacion)

El toovimiertlo del mmovilizado on eaplobseidn, mele, se proseils 8 conlinscion:

h-3 TR | I rasphsws Huabde al
3E de diciewmbre de Clursn Bajns 31 e dHelembre
de 2014 ¥ Uraspasus de 2015
Terenns ¥ edificio 23,540,343 3042,8581 (2,934,024 2E.DdE 2
Enstalaciones EctHcas:
Linews de branspote 22T AN 370, IR - 2E RS0,
Sub-estacioees de Lrans fumacidn - - - -
lmstalaciones de distribucidn B33 HTHLARR ARITH ETT (923,300 ORI IRS
loskafuciones edéclybos somumicaciones . 44538m - - 4,133 970
LES T 0 AR B51 625 [F25.580) 713, M5 05F
Iswsporvifesimbos 2T IR EID 2 -ERR SRS [13,524) 29,383,553
vos inmaowitiz ados materiales oo cursa 22 17,3500 A5 1764k [21.2H1.557) 23,173,109
Amnriicocidn aeunlads:
Tnetalackones tecnicas:
Linemies e Lransparle B2, 028,001 4,500 - 12,632 k31
Anlh-catrcicncs de rransfornacidn - -
1o Lielasivmes de distribacioo 265 BE7T. 050 18,594,913 (B4, 0y 284032917
Instalacionss eléed ricas cotmistEcaciones AR 149,771 " J4VERED
ZHR1 B3 TO0 13 7HE, 184 [sHE% 01 6) Mk FIT ST
Cras amotizaciones:
Lielidiedons 9,843 06T 206,573 {5004 by W fiched T2
Cros hunoe e ados 24233455 951662 T 25, k73,491
34 (66450 1,160,233 {HHE 47323 FEE14,213
Wit nelo en libros 423 TT072H 2122335 2E 6 S6T _ ABI SEGOG0

La Compafifa [ue constitiida como reseliado de T reesiructuracion del Institudo de Recursos
Hidriukicos y Flechificacidon {(IRHE).  Ta reesiructuracidn meluyd la asignacion de los
gotivos productivos del IRIIE a cada una de las § compaiiias originadas de dicha
reestructiracion, de acuerdo al valor en libros revelados en los registros contahles del TRHI

{os gaslos de personal gque imlervienen direclamenle relacionados con las obras en curso

del mmovilizado mauteriat activado gscienden a BA1,437,305 (2015 B/2,706,173). (Véuse
Moty 183,

2 he



Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuldora Elécirica del Caribe, S. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en baiboas)

5.

Inmovilizades Materiales (Continuacion)

La Compafifa fiene frmalizadas polizas de seguros pars cubxir los posibles ricsgos a que
cstin sujetos los diversus elementos de su inmovilizado material, asf como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por ¢l cicreicio de su actividud, enlendiendo que
dichas polizas cubren de meners sulicienie los ricsgoes a los que estan sometidos.

Fl imporic en libros dc oftas instalacionss, maguinama, ufillaje, mobiliario v ofros
nmovilizadoes es de B/1,348,195 (2015 B/1,348,195) en relacidn con activos adquiridos en
regimen de anendamienio linancicro.

Los materiales de alnnscén de constmo sc prescntan a confiniacion:

2016 2015
Material eléctrico y construceidn electromecinica 40, 595,286 23,654.131
Maleriales plasticos y caucho 105,459 01,449
Maleriales de seguridad laboral 117,792 68,6535
Metales ¥ trabajos de metalcs 1,378,282 803,100
42,196,818 24,587,315
Menos: Provision para obsolescencia de
materiales de almacén (1.004.416) (1.004.416)
_ 41192403 __ 23.582.899

Flmovimienio de la provision para materiales de slmacén se detalla a continuacion:

201a 215
Saldo al inicio del afio 1,004,416 1,220,101
(argos a la provision y ajusles - (215,685
Suldo al final del afio [O044i6 1,004,416

Lua Compuiia ha contratado a operador logistice, oforgando ast la administracion de sus
inventarios a terceros, que incluye la recepcin, descargs, slmacenamicnto, comtrol del
inventario, siendo de esta forma cllos responsables de todos los malertales pertenceientes a la
Compafila v que {ueron depositados para su custodia.

Los costos capitalizados también incluyen log gastos de personal relacionados directamente

con las obras en curso. Los importes capitalizados por cstos coneeptos gue se excluyen de
Ta cuenla de resultados ascienden o B/1,437,305 (2014 B/.2,706,173).

27
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oests, 5. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica de! Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en bathoas)

6. Activos Intangibles

A contimuacion se detalian los gctivos intangibles:

Aplicacinnes inforimiticas
AT iy

Aplicacionss mitnmaiticas
Amortizacines

31 de diziembwe

{20,240,598)

Aumsnios

918,725
(1,003,499)

— 5733414

31 de diciambre

(19741 862)

............... a4, 774

Ancedng

2,511,855
(498,736

Salde al
3t de Seplicmbre
Prismiwcd de 206

- 26,914,737
- (21,244,097

Saldo al
31 de dickembre

1 3rrEnaciy de: 2015

25,094,012
(260,240,598}

5755414

A ebutts BN

El importe de aplicaciones informaticas totalmente amortizadas ascicnden a B/ 1R,618,255

(2015: 13/.18,618,255), 'l'odas s manticnen actuabmente on uso.

7. Otros Activos no Circulantes

A comtiimiacion se presenta un detalke de otres activos no cireulantes:

Fomdo de cesaniis (Mot 123
Chras cuepkas por cobrar

30 e Scplicmbre de 31 de Diziembre de

2016

2815

2,480,850 2,E95,0%0
20,506 20,500

= 2,001.362 e 2021 2,00

AR



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

8.  Clhientes v Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos por cobrar a clientes ¥ otras cuentas por cobrar se detallan a conlinuacion:

30 de Septiembre de 31 de Dicicmbre de

26 215
Cuentas por cobrar:
Consumidorss particulancs 89,343,550 02 298,604
Cioblerno v entidades aldnemas (Nota 4) 16,079.533 16,165,004
Dendares varios ¥ olray clieintas por cobrnr 3,206, 588 11, B42.075
136,630,111 120,340,674
(iras euentas por cobrar:
tnergfa soministoada v oo facturada 13 300,855 38,391,457
13,399 855 18391 457
Cueirtas porcobrar - empresas del Grupo (Mota 4) 2499475 5445617
SR 525 A4 i, 183 748
Provisién para pos ibfes cuentas incobeables 30,369,771} {28,556.085)
122,155,670 135,647 663

Cuentas por Cobrar - Clientes
Tas cuentas por cobrar - clientes comprenden canlidades por cobrar por cf monto de la
facluraciém de [a energfa suministrada,

El periodo promedio de crédito en basc a la facluracion de energia es de 30 dias, conlados a
partir de la fechu de la facturs, Una provisidn ha sido cfectuada para montos estimados
hrecupersbles por B/A30,369,771 (2015 DB/28,536,085). Ista provision ha sido
determinada por referencia a experiencias en falfas de pago pasadas, clasificacion del saldo
por cobrar, segin cl estado de suministro y ofras condiciones especificas relacionadas con
localizaciones geogréficas del clicnic, convenios en arrcglos de pago, cte. La Compafifa no
I considerado nevesario cstablecer una provision para fas cuerttas por cobrar al Gobiemno ¥
entidades anténomas, debido a que {radicionalmente pagan lento ¥ ¢l Fstado panamefio es
socio de un 49% de las acciones de Ia Compafiia.

. o O



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{(Cifras en balboas)

8. Clientex y Ofras Cuentas por Cobrar (Continuacion}

A continuacion se presenta andlisis de los suldos dendores, scgin antigiiedad de la focha de
lacturacion y clasificacién por el estado de [as cucntas:

Formda L Corresls Lencdnres
llaja Curirdy puor Sihsacitn Olroy Total

30 de Septiembre de 2015 :
Coayiente 78,000 408, 53A 46,115,390 973876 P, 370, EL
Undias L1852 435113 16,815021 - F7 260,080
il dias 25,583 134,862 o4 ADE 794 - 4 873739
W Qs 26475 397237 1,41F7.793 - 1ATE05
Fie 91 dias a 1aino 5227 2,435,794 LIBTA35 - 56105
Miar ds 1ann 1228 458 7,623,305 20,350,608 LAGTRLE 30074223

1,545,433 11,736,347 91,721,541 31,208,558 (36,630,111
Menoa:
I'roveisicn par posibles
enentis invobotbles - clicnl (3003 6457] {3, E24.000% £240.347.746) LS50 258, (A0 3687711

Lol 938 3MZITR 71,373, 70 29,612,330 HIG, 260,344

Farzada Irmpagao Crrrecta Dusad ores
Pajr Cortadn poe St i s Tatul

31 e diciembre de 21 5 .
Corrdenle (H,344) 583,756 S22, 48 10,415,164 12,593,440
ks 2LEH 22224 16,242,767 - ta, 786,365
4 diaz 53,3 654, 21% 4,218,863 - 4,525,130
90 dias 14,305 458,114 1,358 584 - £.83E.007
e 81 diuz g | afio IR5527 2608 R0 0,029 - 5924 696
Mus do lafio 1,235 252 (1,500 142 E627110 44T H12 27,884,872

1,694,902 11447776 95,321,020 11, BR24976 120,346,074
Menos:
Provsidn pam posibies

cuentas theabnhbes - (285 300} {7651, 548) f10 319 178 {1 AT (28, 5360.085%
Chendes
1,409,542 3814228 76,201,812 1354 977 DL ELD53N
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{Cifras en balboas)

8. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacién)

Cuentas por Cobrar — Clientes {continuacién}

Forcentaje lunle
3 de SepHembre &0 31 de Diclenstwe de 30 de Sepiemlrs de 33 de Diciembre de
A6 20L5 Abib A0TS
CGerencin Punamd
Copmrins 17845 19053 18,305,901 i kAl
{randes clientes (WAL 12.51% 11,790 438 F3,567. 713
PResidencialcs 45 24% £0).06%h A9,587 TG o 4708 J¢d
Inchrsiciales 0.36% {345 77840 413,000
Qs elientes 0,27 1.23% 22 856 T TN
Cerencia luterior
Kesidoncisles 6, 12%% AAI0% A,454 357 303,201
Coammmios 350 3.3%%% 3TLH, 36T 3,892 850
Cracdes clisntes | 53% 150540 1,740,205 (It M)
Indiestriales LT (h51% S04, 533113
CHros clicnbes Q0.10% (5% 111,547 SR
Gobivmo v Teddlodes Autdaonns
u. Descentealizadas 1530 3,380 3,720,003 A E68.461
b. Euatidades auidronss 33700 2.66% 316,550 2 96,263
o, Gobicmo 8.24% B35 RAB3 195 9,274,104
4. Muticipeles 122% £0,20% 230,08 1ES1TI
H0.0FA 10HLA0% 115 423,523 108,463,658
Qi lsudnres 31,200,588 E1E3E 576
E36.630,111 120,396,674

Oiras Cucntas por Cobrar

Encrgia Swministrada y no Factwada

La Compafifa regisira una estimacion de aquellos servicios suministrados que se enconirabar
pendicntes de facturacidn al 30 de septiembre de 2016, los cuales ascienden a la suma de
B/.13,399,855 (2015: B/38,391,457), cl efecto nelo en los resultados fue de B/.24.991.602

(2015: B/.14,134,631).

Desvios Tarifarios por Costos de Abastecimientos

Segfm se establecee en el marco regulatorio vigente y dade que los costos cstimados de
abustecimientos, reconocidos en la turifh, fueron inferiores a los costos reales del periodo de
0 meses terminade ¢l 30 de septiembre 2016, 1a Compaiifa reconoctd desvios en contra al 30
de septiembre de 2046 por 13/.28,719,942 (2015 BA50,333,332), los cuales serdn devucltos
en fa facturacion = los clientes de la Compafifa, segin lo cstablecido en el régmen tarifario.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Progiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

8.

(Cifras en balboas]

“lienies y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacicn)
Otras Cucatas por Cobrar (continacison)

Mediante Resolucidn de Gabinete No.i74 de 8 dc noviembre de 20110, ¢l Consejo de
Uabinete emitio opinidn favorable al proyecto de Contraln de Fideicomiso g celebrarse
entre ¢l Ministerio de Economila y Finenrzas (MEF)} v 1a Fmypresa de Transmisida Eléctrica,
5. AL (ETESAY, para la constifucion del Fondo de Compensacion Enerpética {ITACH), que
llens como objetive compensar & las empresas distribuidoras de crergia cléetrica por los

‘montos dejados de percibir a través de la actualizacién de las tarifas cléotricas, dobido al

compromiso adguiride por ol Gobierno Nacional de mitigar el traspase de la inllacidn
importada al pals medianle los inerementos en los precios de los combustibles, v a su vee,
para realizar los pagos o las empresas generadoras de energia elécirica con capital
accionario mixlo, de requerirse ¥ de conformidad con las instrucciones cmanadas por of
Ministerio de Economda v I'inanzas, cn su calidad de Fideicomitente,

Los saldos corrcspondicntes a los reembolsos tarifarios del Fondo de Compensacion
Hnergética (FACE) ¥ del Fondo de Eslabilizaciom Tarifria (FET) que no hayan sido
compensados en su olalidad, por €] Estado a bravés de ETESA, podrin ser incorporados cn
las aclualizaciones seniestrales, de acuerdo a lo dispuesto en el régimen tarifario vigente y
sus modificaciones, '

A continuacion cf resumen de log movimienlos de los desvios bifarios por costos de
abastecimicnio:

Perfodo de tres
meses terminado
306 de Septiembre de 31 de Diciembee de

T0ES 2015
Saldo al inicio del afio 28,536,085 25,307,533
Provision dcl afio 3,273,99] 3,855,028
Cargos a la provision {1,440,305) (626,476)
Saldo al final del afo 3369771 28 530,085
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{(Cifras en batboas)

9.  Eleclivo

Fl efectivo sc detafla a condinuacidn:

2016 2015
Caja 10.690 8.562
Cuenlas corricntes:
Banco General, 5. A 307,008 356,305
Banco Nacional de Fanama 872,697 178,384
The Bunk of Nova Scotia 51,419 22,208
Banco Aliado, 8. A 2,073 2,111
Banco Pmamedio de la Vivienda, 5. A. - T3T
Citibank, N. A. (Sucursal Panama) L 980,120 1.155.088
Fiketivo para proposito de Hujo de cicetivo 2,224 007 1,723,385
Depdsitos a plazo fijo con vencimicnto
mayor a 90 dias 538415 538,415
Total de efeciivo 2,762,422 2,261 800

Ll depdsito a plavo lijo fuc constituido con ef Citibank, N. A, por B/.538,415, con un término
a nn afio, interés del 0.30%% v vencimienio ] 31 do diciembre de 2016, para parantizar el

mercado regional.

Parg efectos del flujo de electivo, los depdsitos & plave fijo no son considerados como parte

del eleclivo, debido a que su veneimienio ¢s mayor & tes meses.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Qeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en baiboas)

10, Patrimonie, Neto

La composicion del pairimonio se resuma asi:

206 2015
Capitgd en acciones 83,239,557 ®3,230 557
Agciones en tesorcria {604,694) {604,694)
LReserva voluntaria 5,009,236 5,099,236
Utilidades no distribuidas - Bl 167487 57.344.846
Parrimonio, ncto e L0801 586 145,078,945

El capital soctal auforizado, emitido ¥ pagado de T Compafida es de cincuenta millones
(30,000,000) de scciones comuncs sin valor nomingl, Tus que se encuentran cmitidas en sy
totalidad. Hasta el afio 2009, la Compailia ha readguirido 87,333 acciones por la suma de
B/.604,694, Fl blogue del 51% de las acciones de la Compatfiia fuc adquirido medianle
Licifaciim Piblica Internacional Mo COMVA-Q-98 por Distribuidora Eléciriea del
Caribe, 5. A.; el 49% de las accioncs fue relenido por el Estado, de lo cual se reservd el
t% de las accioncs para oirecerlas en venta a lfos ﬁaba]adorcs permanenies de la
Compuwiiia, Un resumen de las dhpmmum:b establecidas por la Comnsiim de Venta de
Acciones {COMVAY, relacionadas con Jas acciones de 1a Compaliia, cs ¢f siguiente:;

o [l comprader del blogue de acciones no podrd vender parcialmente dichas acciones
mieniras se cheucntre vigenie ¢l contrato de concesion para la distribucion de energla
cléctriea, ¢l cual tiene un (&nmino de 15 afios.

+ L1 comprador det blogue del 51% de las acciones de ta Compadifa, renuncid al derecho
proferente de comipra de las acciones remanentes, Tyualmente, cxisten restricciones
aplicables 4 los compradores de las acciones remanentes,

» I Eslado reservo el diez por cienio (10%) ded total de las acclones de la Compafiiz con el
proposife de ofrecerlas cn venta a los trabajadores permanentes de fa Compafita, Dichos
trabgjadores tenian cl derccho de adqguivir acciones utilizando ¢l monto equivalenle a sus
prestaciones laborales, incluyendo la indemnizacion. Lstas acciones se reservaron por el
témmine de un afio, conlado a pariiv de la firma del contrato de compra-venta del blogue
de acciones y sc vendiernn en un seis por ciento (6%) de descrento con tespecto al precio
unitario pagaco on la adyuisicion de ese bloque de acciones. Vencido el término de un
afio, ceso ol derecho de los rabwjadores a comprar cstas acciones con descuento v ¢l
Organo Hjccutive podrd venderlas a través dc los procedimientos de bolsa de valores o
subasta piblica con u Hmite de 5% de catag aceiones por comprador,

Reseiva Volantaria

La Compafiia mantenin una reserva voluntariz de B/5,099.236, producto de la compensucion
de cierre del contrato de compra-venta de las acotones en 1998,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidera Eléctrica del Caribe, 5. Al

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

11,

Peuda Financiera

The Bank of Novn Scotia

Fréstanye  con  venchnients  on junik: de 2021
pamaders ol vequchiniore. Los nlereses Son
cancelwlos  trimeshabnene. Camdla do fianea
crurada do BEropreza dde Plisteibucidhn Fléotrioa

Chmiqui 5. A

The Bank of Mouva Scatla
Fresiane oo vencimienlo en Ehieora de 202,

pagadera Al wvenoiEniento. Loz BTorcees son
cancclados  rioesimbnente, CGarantie e fanes
cnumndn  Je Bmpresa de  Lsiobockin Eéctrica
Chiricul, 5. A,

Baoce Alinde (Panamal), 5. A

Préatmmno  com verscinbdeswo on o umdn de 2016,
papdero Al vencimicimio. Lers mlereses  son

cancelados rincatrainenis, con garantia de fianzm
cruozada de  Fopresaw de Distthociim Blotica
Chviriqut, 5. A

Banistmu, S. A,
Préstamo oot vencimient: en dicismbee do 2017,

pagadorn sl vencimiento, T.os  morenss  s5on
conceldos  rirpEstealoome. Carandi de fiaoes
ekt de Famgwosa  de  Pisicibuciin Rléctrica
Chiviqul, 5. A

Bapis (o, 5. A,

Préstans: con venciniento on febhrero de 2019,
paadene al  wencimiento. F.os nlereses son
cuneluwkos  trimostraknonte.  Cracanlig  Jde fanea
ciuzada de Hogpresa  de Disivibucibn FEoorico
Chirioual, 5. Al

BAC Inic macivoal Bank, The

Preéstaing oo wenoimienlo e abed de 20049,
paFpadorn af  vencimndenio,  Tos  mbtoreses  son
cancalhdos rhnestralmesrs. Ciaranii de Oaaea
cremdn  de Dinpresa  de Dismbocion HlEctrica

Chiigul, 5. A

Rance Macional de Pao:aosd

I'réstamn ool wvencivienlo e i de 2021,
pagaders vl svenckEoento, TR lersses H50dl
cancebidos  inosralaeits. e fiansa
vrresinla  de Frmpwosa de Flictrica
Chiriqul 5. A

LTS L SE N
Eristribue: e

Mznns porcion a eoitn plaso (MNota 1353

A% de Sepiiembre doe

31 de Ericigmhbre deo

2816 2015
F0, 000, 00D 20,400,
25 OO0 0
- 15 A 00
F0, 0, LD 30, 008 D06
B0 DO 0 30, (HEHEE, LMD
25,000,300 25 D00,
20,000,000 - -
1 SO CH 00 1243, A UL {4
- 35,400,000
B, 160,000 000 I, 85 O (1D

La tasa de nterés promedio pagada (ue de 3.24% (2015: 3.43%).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Qeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

.

Pcuda Financiera

A comiinuscinm qe detalib of v lor razonabbe de los suunciros fnancieros:

) de Septtembre de 2014 3 de Dielewiwe de 2015
5 aidn Wil Haaletn Walor
cn ¥ibros Eazoaable e Lilarcs Mavetinable
Frouda firancicra LELEDILIL (D BP 19,8570 1720 A0 D10 117 578315

Eb valor razonable de la deods financiera al 30 de septicmbre de 2016 se ha determinado
en base a flujos descontades de caja utilizando una tasa def 8.13%4 y esid inclwde en el
Mivel 2 de la jerarquis del valor razonable.

Los préstamos incliyen cldnsidas segin fas cuales la Compafile no podrd Hevar a cabo lo
gipuienie:

« Fusionarse, disolverse, o lquidar sus haberes, sin previa notilficacidn por eserilo g los
Bancos con treinta (30 dias de antelacidn.

« Cambiar en forma material su estruclura gecjonarial,
» Flecluar cambios materiales en la naturaleza de sus oporaciones.

» llipotecar, pignorar, dar co fidcicomiso, ceder en garantia o de cuslguier olra forma
gravar o afcctar cualguicra de sus aclives g lavor de cuslgquier tercero, slempre que
dichas operaciones no sean materiales y que a criterio de los Bancos, no afecten la
capacidad de los deudores solidarios de cumplir sus obligacioncs bajo cf prescnle
conirato.

« A no vender o cn cualguicr forma engjenar o dsponer de aclivos sin el consentimiento
previe de tos Baneos, el cusl no serd negado o demorado inrazonablemente, salve que
seant deniro del curso normal de los negocios de los deudores, sc trate do ventas con
coniraprestacion a valor de mercade, o que no afecten Iz devolueitn de este préstame,
€1 CUYC ¢ase 1o s¢ requetira de consentimicnto previo.

« Cuande sc vaya a productr un cambtio de sccionariado en las partes dendoras por el que
el acctonisla actual Gas Natural Fenosa, 8. A, deje de mantener el cincuenta y un por
clento {51%) del capital social emitido y en circulacitn, yva sca mediante fitularidad
directa o indirecta de dicha participacién, o deje de comirolar la mayoria de los
Directores de la Junta Birectiva de tas parles dendoras. T.as partes deudoras, deberdn
previamente poner ¢l becho en conocimienio de los Bancos.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 3. A.
(Entidatf 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en baiboas)

11. Deuda Financiera (Continnacion)

A continuacion se presenian [as cliusulas de los comfratos do préslamos con respecio a
informaeion [Ananciera:

»  Notificar a los bancos de inmediate y por escrifo, cualquier evento o situaciin e
pueda alectar materialmentc ¢l cumplimiento de sus obligaciones.

+ Pagar todos los impucstos, tasas y otras contribuciones de natwaleza andlogy en sus
veneimientos.

+  Cumplir con iodas las leyes, decretos, reglamentos y regulaciones de impertancia gue e
seart aplicables. '

«  Mantcner en todo momento un nivel de pasivos financieros @ BBITDA inferior a cuatro
punio veinticince & uno (4.25:1.0), el cual serd medido trimestralmenle cn marzo, jurnio,
sepliembre v dicierbre de cada afio.

+ Mantener en fodo momento un nivel de Coberiura de Servicio de Deuda medido cn
base a “EBITDA” entre “Pago de Deuda™ de por lo menos une punto uno (1.1} veces,
el cual serd medido trimestealmente en marzo, junio, septicmbre y diciembre de cada
afio. '

o Las partes deudorus se obligan a lomar las medidas nccosarias para que fos bancos so
meanfengan duramte lu vigencia del préstamo en iguales condiciones de parantias y
prelacion de coréditos con las ofras enlidades financiera que parlicipan cn la
refinanciacion por la suma de cincucnta mittones de balbors (B/.50,000,000).

« Las parles deudoras deberén mantener al final de cada irimostre una raxon de EBITDA
combinude del perfodo u gasto combinado de intereses del perfodo de no menos de 3.0
a 1.0

+ Mantener debidamente asepurados los elementos patrimeniales de s activo, de
confornmidad con las practicas usnales en el seclor.

Con hase cn los pagos luturos, [os présiamos se resumen asi:

30 de Septiemhbre de 31 de Diclerzbre de

14 2015
Hasta 1 afio - 35,400,000
De2 a5 afios . 160,000,000 5,000,000
168, 00¢) GO0 120,400,000
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, $, A))

Notas a los Estados Einancieros
30 de septiembre de 2018
(Cifras en balboas}

12, (dros Pasivos no Circolantes

A continuaci(n detalle de olros pasivos no cirenlantes:

JU i Septiembre de 31 de Mejcmbre de

2016 2815

Subvenciones de capilal 20,700,838 47,260,575
Fianzas ¥ depdsio recibilos 9,361,913 10,04 1,095
Convenin reembolsable por comnsumn 24,544,573 23,582,281
Avuerdo por retiv anticipado 1,651 1,651
CMIECS Prasivos R.B2T .. 8,827
84,77 802 20,594 439

Trarhwr 1 finans e
Prima de unligiedad 1,522,968 434,00t
B 23070 22328 430

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capilal corresponden a donaciones vecibidas de terceros, y aportes cn
efectivo recibidas de entidades oficiales, principalmente Yondo de Taversion Soeial, cuyo
destino ha sido mejorar Ius instalaciones de distribucion de cnergia eléctrica de ta Compafifa
¥ desarrollo de proyectos de cledtrificadion rural.  ‘También considera fos inmovilizados
recibidos de la Autoridad de la Region Interocednica, por infraestructuras teansieridas de la

antigua Zoma del Canal de Panami,

A contimuacion s¢ preseiy el sipulente detalle de lus subvenciones de capital.

Saldhr ad Reoconocido TraspAsos Hulika il
SUSUZES wvmc ngrogos ¥ Aumentgs 200D 06
Dysiafaciunas 'aenicps
Ponncionce CHIok les 26,010,016 {758,701} (RAT, 376} 24 AZE Y
Conraciones de Tercoros 21,450,559 AT RTEY 550030 | 26,366,809
44,260,573 (1,232,570 4 TG28I5 50,790, H3R
Saldo al Recouocide I'rpspRsoa Sulukoa uf
EI N cipme Ingrrecon ¥ Aumentos JLA12A1S
Iistalaciomes: Tacnios
Donacionca Ohciles 25 A04,915 {1,000 52y 215027 P RERRIRERD
Ponacionea de Terscoas L A0.BGS G0S {673,048 wi1a, K7 21,250 4550
61,7370, 5H) (2241774} 3,631 820 47,260,575
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Empresa de Distribucion Eléectrica Metro-Oeste, S. A
{Entidad 1% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en bathoas)

12, Otros Pasives no Circolantes (Continuacion)

Suhvencienes de Capital {confinuacion) _

Las adiciones cormesponden principalmente a aportes de la Olicina de Llcetrificacion Rural -
Ministerio de la Presidencia anies Fondo de Inversion Social para la comstruccion do lincas
de distribucion v otros aportes de terccros.

Fianzas ¥ Depisitos Recibidos

Ite conlormidad con los conratos de suministro de energia cléetrica, la Compafiia cxige un
depdsito al cliente (consumidor) como garandia por el pago de I energia consumida, el cual
debe ser devuelto o 1o terminacién del contrato, previo descuento de 1a suma adeudada por el
clicnte.

Con respecto a los depdsitos recibidos con pusterioridad a fa vigencia del plicgo tarifario, el
ASHP emitié las Resobuciones No.JD-21¢ de 31 de marzo de 1998 y No JD-761 de & de
junio de 1998, las cuales establecen que cn aguellos casos que cl cliente hays mantenido
buen historial de pago, los depésitos deberdn devolverse, a mas tardar, un afio despucs de la
firma del contrato y mientras la Compafifa mantenga cl depdsito, deberd pagar intereses en
forma semestnal,

Al 30 de septiembre de 2016, la Compufifa manticne depésitos recibidos de clientes por
BAE1,461,913 (2015: BA12,141,095) e intercses acumulados por pagar generados por los -
depdsitos por BL442,170 (2015 B/635,989). A confinuacidn sc presenta el movimicnto de
la cuenla durante ¢l afio:

2006 2015

Saldo al inieio del afio 12,797,054 13,384,814
Depdsitos de nuevos suministros 3,204 0 4757512
Intcrescs 3,170 115,680
Drepésitos devaeltos a fos clientes (3,973,243) (5,390,009}
Tniereses pagados [216.989) (270.859)
Saldo al final del afio 11,904,083 12,797,054
Menos porcidn corrients:!

Fianzas y depdsitos recibidos (Nota 13) 2,100,000 2,100,000

Ditereses 442,170 655,985
Total de fianzas y depdsilos recibidos a largo plazo 9361913 _ 10,041,065

Convenie Reembolsable por Consnmo

la Compafila efectia compromiso de consumo  con terceros, para la construccion de
infracstructura eléelrica o bicn para gportes cn cfectivo para la constraceion de la misma y
paralelamente ambas partes conviencn reembolsar la Iotafidad del aporte efecluado o el
tmporle de ia infracstructura establecido en el contralo, sicmpre que €l lercera curnpla con las
proyeeciones de consumo anuales ¥ demandas minimas estipuladas en cl periodo de tiempo

pactado enfe las parles.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuitdora Eféctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balhoas)

12,  Otros Pasivos no Circulanies {Continuacion)

3.

Provision para Prima de Aniigiiedad

El Codigo de Trabujo establece que cl empleador pagard a tos empleados el reconocimiento
de una prima de antigiiedad por servicios que es pagadoro cualguwiera que seq 1a 1azdén de la
lerminacion def empleade. La Compafifa ha establecido una provision, s cual se caleuls
sobre 14 base de uneg semana de salario por cada afio de trabugo, o 1o gue es ipual al 1.92%
sobrc los salarios pagados durante el aiio.

Ta Tey 44 de 12 de agosto de 1995 cstablece la obligacion de los empleadores a constitisr un
fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad v 1a indemnizacidn por
despido injustificado.  Comsecueniemente, la Compafiia cstableeid una provision para el
tondo de cesantia basada cn cl 5% de la cuots mensual de la indemnizacion que tendria que
pagar a fos empleados en caso de un despido injustificado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia munilenfa un Fondo de Cesantia con un agente
fiduciario por BA2480,056 (2015 13/.2,195,096), cf cual se presemta en el rubro de otros
activos no circnlantes en el balance geperal. {(Véase Nota 7).

Denda Financiera a Corto Plazo

El saldo de fa deuda financiera a corto plazo, es como sigue:

30 de Septicmbre de 31 de Diciembre de

2016 IS
Sobregros v hieas de crédia; .
The ank of Move Svoll 29,871,427 -
Citibark, M. A {Sucorsal Panani) ' 13,000 5104 -
Baridstrmo, 3.4 - -
Bladex 25,000,000 -
Drarne MNackonal de Panama A8,218.727 19918, 727
BAC Internatioaal Bak, lne. 20645287 20,625.431
[39,435,371 40,544 158
Subregros ocasionales en HWnos;
RAC Tnternatingel Bank, Inc, 6,531,805 726,604
Bumvivicnda 7.552
Banistton, S.4, 43,558 1565 348
145,818,286 BGL, 252
has:
Parcion Corrienle de la deuda 8 lavpo plaso (Mot 113 35,400,000
Walores comercilkes negpocinbles - 301000,000

LT BA5,B18.286 B/ 1260, 834, 1}
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oesfe, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 3. Al

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

13

Denda Financiera a Corto Plazo {Confinnacién)

Al 30 de septiembre de 2016, la Compafifs tenfe. saldo utilizado de B/L118,428.479 (2015
B/29.138.347) en lineas de ceédito. Bl monto 1o utilizado de las lineas de créditos o 30 de
septiembre de 2016 era de B/.136,571,520 (2015 B/] 92 455,842},

La deuda linancicta a corto plazo estd garantizada con fanya cruzada de la Bmpresa de
Distribucion Cléetrica Chirtqui, 5. A. (EDECHD. las fucitidades de crédito son nevisadas
amaltnenie. La Compafifa cn cojunto oot EDECIT tienen Yincas de crédito contratadas por
13/.305,000,000 (2015: B/305,000,000).

Los préstamos y sobregiros han incurrido cn htcreses & ona tasa de interds promedio efectiva
en ef 2016 de 3.24% (2015: 3.43.59%).

I.a Administracién considera que cf valor en libros de los préstamos por pagar se aproxime &
wu valot ravonable, debido a su naturaieza de corlo plazo.

Valores Comerciales Negociables

tin &l 2015, la Compafifa emiifo Yalores {amerciales Negociables (VCN's) por un monko de
13/.50,000,000 (2014 B/.50.000,000). L1 monto tolal de la emisién autorizado por la
Supcrinlendencia de Mercade de Valores (anics Comision Nacional de Valores) fuc hasta un
motto de B3/.50,000,000, segiu Resolucion NV 148-10. Tes VCN's vencio el 16 de abrd
de 2016 v devengan mnicreses del 2.50% pagaderos trimestralmente. Bl puge del capital e
realizaro al vencimienko sin opeion 8 redencion anticipada, Para propositos de la cmision, la
Compafifa obtuvo calficacion de ln empresa calificadory de tiesgo independiente para 10s
VONs de EQL1+.pa Perspectiva Ustable y para una cmision de deuda a Jargo plazo AA+tpa
Perspectiva Listable en [scala Panamefia.

o % 5



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{(Entldad 51% Propiedad de Distribuidora Etéctrica del Garibe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
3¢ de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

.  Acrecdores Comerciales ¥ (Hras Cuentus por Pagar

A continuacion el detalle de acreedores comereiales y otras cuenias por pagar;

2016 2015
Generacion y Transmision:
Gobierno y entidades sutdnomas 42,639,517 46,922 021
Otros 380952948 35,227 908
81,592 463 82,149,929
Deudas con empresas del Grupo Gas Natural
Fenosa (Nota 4) 302521 16,561,130
Otras proveedores e #43.556324 33,749,468
—E2B173.998 132,460,557

El valor en libros de las cuentas POr pagar sc aproxima a su valor razonable Por su naturateza
de corte plaza,

15.  Otros Pasivos Cirenlantcs
A continuacion ¢l detalle de otros pasivos circulantes:

3l de Septiembre de 31 de Diviembre e

2016 2033
Pasivos firancicros
Flanzas y depiuios recisidos (TNl 12} 2,160,000 2,100,000
Comvenio recmbialsable por consume 2,508,030 2,50 ()
Ioterescs fiaras, ¥ nhos [rasbios aircubacos
circubantcs (Notz 12} 442,170 1. 465 K32
Remuneraciimes pendizates de fHepED 1,002 480 1,075,442
Administrcian poblics L0853 GG,921
Otras dondas conn Plazo 261549 1,303, %3
A7 0FT 8,901,370
Pastus Repubitorion
Dhesvios darifirins (Mat 8) 2,705 4654 26,287 904
Cuenbas powr pagar (Coslo de Varacion
de combustible, _ 26,731,326 24045418
29,486,790 __ 50333332
36,883,867 39,234,702
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Garibe, 8. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{Cifras en bafboas)

16, Ingresos

A vontinuacion se presenta el detalle de los ingresos:

Vel e encrgia:
Crerph Bictuzada o ks olientes
Desvins tarifarios por costos de abastcoindentos
Cambio nefo enln energla no RBeturada

(hros mgpesis:
Progtacidn de servivins comergiales
Ingresos sceesorios ¥ ottos de pestitn
Otros

17. Aprovisionamienios

Peripde de (res meses
lerminados ef 3¢ de Sepliembre de

2016 205
478,691,813 621,624,648
26,719,850 (169,870.951)
16,716,514 (2,234,950)
522,157,377 509,518,704
4,807,099 5,422,896
618,516 666,988
1,233,744 [,155,173
6,659,379 7,245,057
528,816,756

516,763,761

La Loy No.6 de 3 de fsbrero do 1997 establecia Ia obligacidn de suscriter contratos de
cotnpra-venta de energla, previa aprobacion de fa ASEP. En cumplimienio de esta Ley, la
Compafifa ha suscrito diversos contratos (expresados cn délares de los Estados Unidos de
Amdérica) que le olorgan ol derecho de use de la “Potencia Firme Conlratada™, medida en e
Punto de Interconexion, cuyo suministro garantiza la Compufiia de Generacion bajo los
términos y condiciones pactados en ef Contrato v fa prioridad de uso ante una condivion de
racionamiento de la Bnergia Asociada, definida como el compromiso de suministro horatio
de energla dcl Vendedor (Empresa de Generacién) al Comprador {Empresa de

hstribucidn).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
(Entictad 51% Progiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribg, 5. A.)

Notas a los Estados Fihancieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en halboas)

17. Aprovisionamientos {Continuacidn)
Un resumen de las clavusulas mas impostantes de cstos contralos se presenla a conlinuseida:

» Las partcs se rigen por lus Reglas para el Mercado Mayorista establecidas en la
Resolucidn de Junla Directiva No6d3 de la ASEP de 24 de abril de 1998 ¢
modificaciones. Las Reglas del Mercado tendran prelacion sobre los Docimentos de
Contrato para resolver coalquicr discrepancia, contradiceidn o conflicto entre ambos,

« La Compafiia debe mantener un depdsilo de gavantia por un monto igual 4 un mes de la
{acluraviom media anual de la potencia v epergia. La Compafila ha contratado fas
respectivas Hanzas de cumplimiento a favor de las Empresas de Generacion Eléetrica.

+ Los contratos cstablecen que el vendedor debe presentar la cuenls mensual deniro de los
primeros cinco dias calendartos del mes siguiente del mes vencido. La cuenta mensual
debw ser pagada por el comprador dentro de los treinta dias calendario de presentada la
cueniy mensudl; sin embargo, la Compafia tiene hasta cinco dias para rechazar o aceplar
Ja fachurs,

+ lin caso dc incwmplimicento por parle de fa Compafiiz, el vendedor poded dar aviso de
torminacion def Conlralo anle cualguier coniravencidn material del Contrato que no sca
remediada denro de treinta dfas, y que haya sido notificada por escrito, indicande fa
violacidn en cuestion, en detalle v exipiendo el remedio de clla, por ¢l no pago de la
cuenta mensual por servicios prestades y por cualquier afteracidn o modilicacion
fravdulenta en el sistema de medicién; en ambos casas, la Compafiiz dispondrd de
cuarcnta ¥ ociio horas para remediar el incumpiimiento,

«  Segln to requerido por la Ley, las empresas que suscriban el Contrato deben pagar
individualmente a las avtoridades correspondicntes, todos los impucstos nacionsles,
provinciales, municipales v ofros impucstos legales, derechos de adusna, cinones u odras
imposicioncs preseittes ¥ Tuturas que sean aplicables o sus respectivas instalaciones, otros
activos v actividad comercizl o indusiisl.

T Compafifa pagy un monto por pérdida de cnerpia de transmision trasladado a ia tanila, el
mismo €5 caiculado por ef Centro Nacional de Despacho, con base en la energla mensual en
MWh adquirida a través de la red, ¢l porcentaje asignado de pérdidas segim el nodo donde
recibe la cncrgia ¥ of precio de la energia en el mercado mayorists. El valor de estas pérdidas
se determina de acuerdo con Jus Reglas del Mercado Mayorista, e ipval modo sc papan al
mercado mayorisia los costos por los servicios auxiliares y schreeosto por generacidn
obligada.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eféctrica del Caribe, §. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

17,  Aprovisionuamientos (Continuacién)

Fl desglosec de cste epigrafe es como sigue:

Comypiras
(fasto de transporte de energia

18. (rastos

Fos gasios sc detallan a continvacion:

Gastos Pervonal
Retrbuciones salariales
Seguridad social

Otros beneficios a enpleados

Menos: Castos nchaidos en el costo de lbs

activos que califican (Notas 2y 5)

45

1616 2015

406,680,844 B/ 401,206,821
21,314,156 17,760,857

427,995,000 418,967 678

Periodo de nueve mescs
terminados el 30 de Scpticmbre de

2016 2015
7,111,803 7,105,771
2,266,348 2,277,050

~ 124,279 122,320
9,502,430 9,505,141

(2,062,387 (2,042 ,446)
7,440,043 7,462,696




Empresa de Distribucidén Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
{Entidad 51%: Propiedad de Bistribuidora Eléctrica det Caribe, 5. A/}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre cde 2016
(Cifras en balboas}

18. Gastes {Continuzacion)

Olroy Gastos

Peparaviones ¥ conmservacion

Scrvicing profesionales ndepend isntes

Trabajo de comercis] contratadas

Prowvisiom para posihles cuentas incohrables
Tribedos

Sumindstros (agus, g, ekdHnn, correo v cerburante de vehiculos)
Viglaneia

Publictdad, wopasanda v relaciones priblicas
Arpendamicnios y cdnones

Crastns de vinje

Prima de segaeos

Pérdidas par descartes de unoviksdo materal
MMaterial de odicin

Servieios do lmpsera

Berviciog bancarios y spnflaes

Olros gastos on caplotacion

Crastos varing

Crastos Finsncicros

Imtereses sobre;

Préztanys a corto plazo

Flaras v depdstios reciyidos y otros

El muncero medio de empilesdos se delalla ast:

Ditrectivos

Técrieos v adomnusirativos

Jipidicos

Auxiliares de olicing, profesionales de oficle ¥ peonajes

_Af-

FPeriodo de nueve nicses
terminados el 30 & S plicmbre de

Ails

Q512 560
1,322,140
4,506,080
3273901

2 871,335
B5M3,152
272803
1.316,642

593 333
127,572

B3 856

SE,1600

185,354

A, A%
2165373

e LR TR E
S 3 el WL}

5,700,544
F63.610

2015

143,55] 124
4,524,348
4361347
2618059
La10A%5
Laals 41

Imuld
161%138
454 187
LI7.678
GA55905
2153804
51,784
176,751
41,383

LD12 655

5,551,395
- 303744

Poeriodn de nucye meses
Lerminados ef 30 de Septembre de

Z01o

2015



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

19,

Compromises ¥ Contingencias

Litigtos Pendientes

La Compafiiz estd sujeta a litigios v reclamos originados en e curso normat de sus
operaciones. Al 30 do septicmbre de 2016, la Compufifa ticne demandas en su contra por la
suma de B3/, 12,134,662 (2015: B/12,134,662), més las costas legales. La Administracion,
después de consultar a sus asesorcs legales y evatuar [a evidemcia disponible 4 la fecha del
balance general sobre probabiHdades y montos de péedida, ha establecido provision para
posibles pérdidus por 1a sama de BZL1,000,000, la cudl es reportada en el balance general
COTO pasivo ne circalanie.

Samba Bonita Power & Metales, 5. 4.

Samba Bonitz Power & Metals, 8. A. demandd de forma solidaria o la Compafila y =
Fmpresa de Distribucion Bléetrice de Chiriqui, 8. A, (EDECHI) por la suma de
1/.1,185,000,000 como indemnizacién por los supucstos dafios y perjuicios causados por la
demandada al supuestamente [rustrar el perfeccionamicnto del Contrato No.14-06 para cl
suministio de potencia firme y energia.

Fn dicicmbre de 2010 se notificd la senencia de Primera Tnslancia por la que se condenaba
a EDEMET vy a EDECHT 2 indemnizar ol demandante en ¢l imporfc que deferminen los
peritos ¥ con tn maximo de B/.84,000,000. EDEMET, EDECIH y el demandante apelaron
Jicha semtencia, Los pretendidos dafios se derivarian de un coneurso para compra de
energia cn bloque que convocd la Auloridad de los Servicios Pablicos y gue fuc adjudicado
al demandante. Pero luego de la adjudicacion, Saniba Bonita Power & Metales, 8. A, no
presenté Ja fianza de cumplimionto de conirato que exigla & plicgo de carges y sus
adendas, frustrindose la fonmalizacidn del condrato,

Fn ubril de 2012 se resuclve el recurso de apelacion inferpucsto contra Ja Resohicidn de
Primera Tnstancia, mediante la que se condenaba a EDEMET y a EDECIN a indemnizar al
demandante en ¢l importe que determinen los petitos y con un méximo do B/.84,000,000.
En [a sentencia emitida cn Segunda Instancia, el Tribuna! considera inadmisible pretender
jmpular la responsabilidad de frustracién de coniralo a las empresas demandadas
(EDEMET v LDECTIT); considera también goe las empresas demandadas no eslaban cn la
obligacion de extender ef plazo de entrega de 1a fianza y la firma del contrato ¥, finalmentc,
considera €] Tribunal que &) avcionar tardio de la empresa reclamanie le impide conceder a
la demandante Ju pretensién de responsabilidad de fas demandadas sobre el vencimiento del
plaro sin que se perfeccionara el conlrato. En virtud de lo anterior, se deniega la demanda,
lo que implica que no hay condena en comira de EDEMET ni EDECTHH y lampoco hay
condenas de Primcra Instancia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en ba_,’_baas)

19,

Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes (continuaciin)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. (continnacion)

Ambas partes formalizarcn el recorso de casacion anunciade, pur lo que el expedientc
fire remitido a la Sala Primera de lo Civil de fa Corte Suproma de Justiciz, mediante Oficio
Mo 1800 de 18 de julio de 2(H2.

Fn da Sala Civil, este expediente fire repartido al Magistrado Oyden Ortopa v, medianie 1a
Resolucion de 23 de julie de 2012 sc concedio el (€mmine de seis (6} dias habiles pata los
alegatos y réplicas sobre la admisibilidad de ambos recursos de Casacion. DPurante csie
términe, ¢l 8 de agosto presentamos los alepatos de oposiciin 4 la admisibilidad del recurso
de casacion formalizado por Samba Bonita Power & Motals, 8. A.; sin embargo, en el caso
de la demandante, su apoderado judicial ne presentd cscrite algune oponiéndose a la
admisibilidad de pmestro recurso, pero, éste Gltmo si presenté su réplica en conlra de
nuesiras alegatos de oposicion a la admisibilidad de su recurse.

Mediante Rosolueion de 17 de abril de 2013, la Sata Civil de 1la Corte Suprema de Justicia,
se pronuncio sobre la admisibilidad de los recursos de Casactin presentados, v ordend

hacer correcciones a amhas parfes,

En términe oportuno, ambas partes presentamos Jus correcciones a los rcocursos, comlbrme
lo que ordend la Resolucion de 17 de abril de 20103,

EL 10 de diciembre de 2013, Samba Bonita Power & Metals, S. A, v el 11 de diciembre do
2013, EDEMET - EDECHT presentaron sus escritos de alegatos, respectivamente.

Amnbas partes presciiffaron sus escrilos de oposicidn a la admisibilidad del recurso de
casacion,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
{Entldad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S, A,)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

19. Compromisns y Contingencias (Continnacién)

Litigiozs Pendientes (continuacion)

Sambua Bonita Power & Metales, 8. A, (confinnacion)

La Sala Primera de [u Corte Suprema de Justicia, mediante Resolucion de 27 de maizo de
20115, la Sala Primera resolvid lo siguiente:

PRIMERO: DECLARA NO PROBADAS las Fxcepeivones de:

tacumplimiento de la carga impuesta por el Dliego de Corgos de no consighar o
tiempo e flanza definitiva o de cumplimiento.

Violacicn del principio peneral del derecho gue fe impide o una parte i en contra de
sus propivy aclos, ya sean estos fudiciales o exfrogfudiviales.

Remuncia a cualquier veclamaciion en contra de EDEMET — EDRECIHIL

SECGUNDO: DECEARA PROBADAS las cuaire primeras declaraciones.

1

One las partes demandadas fueron las tnicas gue intervinieron en la redaecion del
borrader del Contrafo No T4-06 EDHMET - SAMBA BONITA POWER & METALS
pard la contratacien de potencia firma v energia, gue se entregd el 2 de octubre de
2006,

Oue las fechas gque aparecen en la Cldusuly 8.4 del borrador del contrato son
diferentes a las fechay gue SAMBA BONITA POWFR & MEYALS oferid y las
demandadas geeptaron en el Concurso BEDEMET — EDECHT No (02-113.

Oue las demandadas son las dmicas responsables por Ia alteracion de lus fechas que
hicierom en el borrador del Cowtrato No.J4-00 que le entregoron a muestra
representada el 9 de nctubre de 2000,

Cue las demandadas le entregaron a nuestro representoda, el 8 de noviembre de
2006, una nueva version del Contraio No. 14-06, en la cual corvigieron parcialmenie
los erroves de fecha comfenidos en la Cliusule 8.4 "CRONOGRAM4 DE
EJECTCION” de la versidn original.

TERCERC: NO ADMITE las declaraciones contenidus en los punfos 5, 6, 8 (repetido
en cuanio ¢ la numeracion no en cuanto af contenidn) p la 9.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidat 51% Propiedad de Distribuidara Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

19.

Compromisos ¥y Contingencias (Conlinuaciin)
L.itigies Pendicates (continuacion)

Samtha Bonifa Power & Metales, 8. A, (continnacion)

La Sala Primera de Ia Corte Suprema de fusticia, mediante Resolueion de 27 de marvzo de
2015, la Sala Primera resolvia lo sipuiente (continuacion)

CIUARTC: CONDENA a la parte demondadas EMPRESA DE  DISTRIBUCION
ELECTRICA METRO OFSTE, 8 Ay EMPRES4 DE DISTRIBUCION ELECTRICA
CIHRIQUE S A a pagar en concepta de lucro ecesante dejodo de percibir por la
demandante SAMBA BONITA POWER & METALS 8 A4 « la suma de VEINTHN
MILLONES D BALBOAS CON Q0100 (87 21, 000, 01H}}

Condena en costas o la parte demandada en la suma de UN MILLON QUINIENTOS
OCHENTA F CUATRO MU SETECIENTOSY CINCUENTA BALBOAS CON (/100

(871,584,750

Lsta Resolucion fuc notificada mediante Edicto No.351 fijado por cinco dias hibiles, esto
Fue, desde el 30 de marzo hasta el 8 de abreil de 2015,

La Resolucion de 27 de mareo de 2015 le corrid el témino de ejecutoria hasta of §5 de abril
de 2015, Duranie el Ermino de gjecaloriz de la Resolucidn de 27 de marzo de 2015, dictada
por la Sala Primera de fo Civil de 1z Corle Suprema de Juslicia, se presentd una solicitud de
modificacion dc la condena de daflos ¥ porjuicios, por ser infundada v desproporcionads, De
igual forma. se presentd solicitud de modificacion de costas. La peticton de modiltcacion es
procedents con fundamente cn el Articule 999 del Cédigo fndicial, v en os Artlcutos 988 y

GR9 del Codige Civil.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5 A

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en hatboas)

19.

Compromisos y Contingencias (Continnacion}
Litigios Pendientes (continuacion)
Samba Bonita Power & Metales, S. A. (continuacion}

T.a Sala Primera de la Corte Suprema de JFusticia, medisnie Resolucidn de 23 de novicmbre
de 2015, notificeds por Edicto Na.157 de hoy 3 de marzo de 2016, resolvid:

PRIMEGR(: ACCEDLR a la solicilud de modificacion cn condena por los dafios y
perjuicios presentada por EDEMT y EDECIIL y a la peticion de modificacidn de las costus
impuestas 8 EDEMLT — EDECHI, en consecuencia se modifica ¢l CUUARTO punto de la
parte resolutiva de la Senlencia de 27 de marzo de 2015, el coal se loe asi: CUARTO:
CONDENA z Ia parte demandada EDEMET y EDECHL, a pagar a SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 8. A., en coneepto de dafios y perjuicios — que incluye ¢f lucro
cesante, limitado a la frustracitn del contrato que representa la pérdida de la
oportunidad, 1a suma de DOS MILEONES QUINIENTOS TREINTA Y CINCO MIL
BALBOAS CON /100 (2,535,000).

Las COSTAS se ticncn por COMPENSADAR, de conformidad con el Articulo 1071 del
Codigo Tudicial, cn concordancia con o Articule T075.

SEGUNBO: MANTENER EN 10DO LO DEMAS la Sentencia de 27 de marzao de 2015,
proferida por la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia,

Fl apoderado de SAMBA BONITA POWHERS & METALS, S, A, se notifico
personaimente de [a preeitada resolucion y sustentd Recurso de Reconsideracion ¢l 10 de
marzo de 2016, oponiéndose a lo dispuesto por la Sala Primera de lo Civil. EDEMET
HDECLI se opusicron al Recurso de Reconsideracidn interpuesto por SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 8. A, solicitando que se rechace de plano.

A Ia feche, EDEMET y EDHECHI se encuenivan a fa espers de la decision de la Sala
Primera de lo Civil de 1z Corte Suprema de Justicia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-QOeste, 5. A.
[Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en balboas)

19.

Compromisos ¥ Contingencias (Continuacién)
Litigios Pendicntes (continuacion)
Samiba Bonita Power & Metales, S, A, {continuacidn)

I.a Sala Civil de la Corle Suprema de Justicia casé la Scntencia de 12 de abril de 2012 del
Tribunal Supcrior del Primer Tribunal del Primer Distrito Judicial de Panama, y ¢l 27 de
marzo de 201 5 emilié la Sentencia de mérito on la gue resolvid lo sipuiente:

PRIMERO: DIECLARA N PROBADAS las Fxcepeiones de.

-~ dnewmplimiento de la carga impuesta por el Pliege de Cargos de no consignar o
tiempr la fianza definitiva o de cumplimiento.

- Vinlucidn del principio peneral del dervecho gue Ie impide a una parte ir en confra de
Sus propios aotos, ya sean estos fudiciales o exirajudiciales.

- Remuncia a cualquier reclumacion en contra de EDEMET  EDECHT,

SEGUNIXI: DECLARA PROBADAS las cuatro primeray declaraciones:

3. (e lus partes demandadas fueran las imicas gue infervinieron en la reducciom del
borvador del comtrato No J4-06 EDEMFET — SAMBA BONITA POWER & METALS
pava la contratacidn de pitencia firma y energlo, gue se enirexd el 9 de octubre de
2006,

6. Cue lay fechas gue aparecen en la Cliusule 8.4 del borvador del contratn son
diferentes a las fechas que SAMBA BONITA POWER & METALS ofertd y las
demandadas aceptaron en el Concurso EDEMET — EDECHH No. (12-05.

7 Que las demandadas son lay tinicas responsables por la alteraciom de las fechas gue
ficieron en el borradur de comtrate No J4-06 que le empregaron o huesira
repiresertadda ef 9 de octubre de 2000,

8. Que lus demandadas le entregaron ¢ nuestra represenfada, el 8 de noviembre de
2000, una nueva versicir del contrato No, 14-06, en la cuad corvigieron parcialmente
Ins aervores de fecha contemidos en la Cliusula 84 “CRONOGRAMA DE
EIECUCION ™ de fu versicn original.

TERCERC: NCO ADMITE las declaraciones contenidas en Jos puntos 3, 6, & (repretickr en
cuanto a fu mameracion no en cuanto al contenido} v 1o 9.

CUARTQ: CONDENA o la parte demandada EMPRESA DE DISTRIBUCION
ELECTRICA METRO OFSTE, 5 4 y EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECIRICA
CHIRIOUE 8 A, a pagor en concepto de fucro cesante defada de percibir povr g
demandunte SAMBA BONIIA POWER & METAIS S A a la swma de VEINTIUN
MILIONES DE BALBOAS CON V00 (B 21,000,000).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Etéctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

19, Comproemises y Contingencias (Continuacion)

Litipios Pendienies {confinaacidn)

Smmba Bonita Power & Metales, 8. A. (continuacion)

Condena en costay a la parte demanduda en la suma de UN MILLON QUINIENTOS
OCHENTA ¥ CUATRG ML SETECIENTOS CINCUENTA BALBOAS CON (00714
(B 1,584, 750.00)

La Sentencia emitida por la Sala Civil desconoce por completo que:

2.

Ll concurse FDEMET  EDECIH 02-05 lue reglamentado y aprobado en todas sus
{uscs por la Autoridad Nacional de fos Servicios Piblicos.

Las reglas del concurse EDEMEL — EDECHT 02-03 cran iguales para todos los
concursantes ¥ no podian sex modificar sin la aprobaciom de la Autoridad Nacional
de los Servicias Pablicos.

SAMBA BONITA expresamente acepld, sin restricclones ni objeciones, todo el
confenido del Pliego de Cargos, y renuneid expresamente a cualgwer reclamacion en
contra de EDEMUT o EDECHI por razon de cualesgudera daftos ¥ perjuicios sufridos
como cumsecdcncia de o con refacion a su participacion en cada una de las etapas deo
este del concurse EDEMET-EDECHT-02-05 hasta la formalizacion de los conlratos
de suministro.

T.as fechas que CDEMET insertd cn cl contrato se compadecian de las fechas dadas
por SAMBA BONETA en su oferta.

La tinica responsable de la oblencion de la Flanza de Cumplimicnto era SAMBA
BONITA.

Tl Presidente vy Representante Legal de SAMBA BONITA aceplé el contrato pero 1o
presentd la fianza de cumplimiento en la fecha Gliima requerida.

Con apego a lo dispuesto cn ¢l Articulo 999 del Codigo Judicial, v on los Articulos 988 ¥
989 del Codigo Civil, deniro del término de gjecutoria de la Sentencia de 27 de marzo de
2013, se prescnté una solicilud de modificacién de 1a condena de dafios y petjuicios, por ser
infundadu y desproporcionady, y una solicitud de modificacton de la condenu en costas, las
cuales se cimentan en lo signiente:

1.

La Sentencia foma como referencin la inlundada cuantia de ka demanda, es decir, la
suma de 134.1,185,000,000, pasando por alto gue dicha cuantiz, ademas de que no se
encuenira acreditada, y {ue expresamonte negada en la Sentencia, carece do toda
racionalidad ccondmica v comespondencia con e realidad, ya que aunque el conirato
frustrado se hubiese perfeccionado, el monto de las sumas mvolucradas jamds habria
alcanzado semejanles cotas.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{Cifras en halboas)

12, Compromisos y Contingencias (Continuacién)
Litigios Pendientes (continndacion)
Samba Bonita Power & Metales, 8. A. {contintacion)

2. La Nentencia incurre en el eror de estimar el monto del ucro cesante como i se
estuviera hgwidando ganancias de un contrato perfeccionado, ol cual no existe ni
existid, desconociendo asi la naturaleza precontractual de la obligacion.

3. Para tralar de justificar la cusintia de la condena, la Sentencia torgiversa el informe
pericial, ab afirmar que ellos determinaron panancias dejadas de percibir, cuando en la
realidad los peritos descartaron la cxistencia de coalguier nexo caussl entre las
supuestas gananecias de SAMBA BONITA ¥ of contralo frastrado,

4. La estimacion dc ka condena carcee de correspondencis con las circunstancias del
caso, ¥a quc da por hecho que SAMBA BONITA cuenta con una planta de
generacion chéctrica cuando la realidad demuesira que dicha empresa, al momento de
la frustracion del contrato, carecta de una planta de generacidn eléctrica cn funcioncs
¥ no tenfa fa posibilidad cierla y comprobable de cumplir con [as oblipacioncs
provectadas on of contralo Tastrado.

5. La Sentencia desconoce gque SAMBA BONITA no tenia licencia definitiva para
generar energla elécinica m conlaba con un Estudio de Impacto Aumbicntal aprobado,
asi como el hecho gue esla sociedad 1o gastd ni instald siquicra ol mas simple tornitlo
de la supuesta planta gue debia construir.

6. La empress gue le suministraria la materia pritma para la generacion (furba) 2
SAMBA BONITA no contaba con una concesion que fe pormitiera exiraer este

" nialenial ¥ tampoco contaba con un estudio de impacto ambiental aprobado,

f.a sohuilud de medificacidn suspende la cjeentoria de la Senlencia de Casacion, segin o
dispone el Articulo No.1227 del Codigo Judical,

La Saia Primera de la Corte Suprema de Justiciz, medianie resolucidn de 25 de noviembre
de 2015, notificada por Edicto Mo, 157 de hoy 3 de marzo de 2016, resolvio:

PRIMERG: ACCEDER o la solicifud de modificacion en condeng por los dafios p
perjuicios presentada por EDEMT v EDECHT v a la peticion de modificacion de las costas
impuestasy a RDEMET — EDECHT, en consecuencia se modifica el CUARLTO punto de la
parte resoluiiva de fa Sentencia de 27 de marzo de 2015, of cual se lee avi. CUARTE:
CONDENA g la parte demandada EDEMEY p EDECHH, a pagar a SAMBA BONITA
POWERS & METALS, 5. A, en conceplo de dafios y perfuicios —gue inchve el fucro
cesartte-, fimitado o la frustracidn del comivato gue represewta la perdida de la
oportunidad, lo suma de DOS MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y CINCO ML
BALBOAS CON /100 €2, 533,000.00).
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entictad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S, A, ]

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en batboas)

19,

Compromisos y Coatingencias (Continuacion)
Litigios Pendientes {(continuaciGn)
Samba Bonita Power & Mefales, S, A, (confinuacion)

Las COSTAS se tienen por COMPENSADAS, de conformidad con ef Artieule 1071 del
Codigo Judicial, en concordancia con ef Articuio 1075,

SEGUNDC: MANTENER EN TODO LO DEMAS la Semtencia de 27 de marzo de 2015,
proferida por la Sala Chvil de la Corte Suprema de Justicia.

Fl apoderado de SAMBA BONITA POWERS & METALS, S.A. se nolifict personalmente
de la precitada resolucion v sustenté Recurso de Reconsideracion el 10 de marzo de 2016,
oponiéndose & lo dispucsto por la Sala Pomera de lo Civil. EDEMET y EDECITE se
opusieron u] Recurso de Reconsideracion inlerpucsto por SAMBA BONITA POWERS &
MLTALS, 8. A., solicitando que se rechace de plano.

A la fecha, EDEMET vy EDECHI se encucntran a la espera de la deeision de la Sala Primera
de Io Civil do [a Corte Supremz de Justicia.

Régimen de Distribucién y Comercializacién

L.a Compafiia manienfa acciones legales en contra de Ia Resolucién No.J1-5954 de fecha 11
de abril de 2006, mediante la cual la ASEP le ordend “a la Compailia de Distribucion
Eléetrica Metro-Oeste, 8. A. devolver a sus clientes de las tarifas BTS, BTH, BTD, MTD, 1a
suma de veinlicoatro miliones novecientos mil balboas (B/.24,900,000) cobrada en exceso”,
para lo cusl la Compafiia ha interpuesio los recursos legales correspondientes y de scuerdo a
la opinidn de la Administracion, sus asesorcs logales infernos ¥ externos, si se xespela lo
dispueste en el Contrato de Concesion v cn la Resolueion que aprucha el Ingvese Maximo
Permitids de la Compafifa, asi como si se valoran correclamente las pruebas promovidas, ol
faller deberia favorecer a 1o Compaiiia.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{Cifras en bathoas)

1%, Compromisos ¥ Contingencias (Continuacién)
Régimen de Distribucién y Comercializacion (continuacion}

La Awutoridad Nacional de los Servicios Piblicos de Panama (ASEP) por medio de la
Resolucion No JD-5863 de 17 de tebrere de 2006 aprobd el Répimen de Distribucién vy
Conercializacidn que cstaria vipente desde julio del 2006 a junio del 2010, sobre la cual, la
Adminmistracion tiene las siguicntes consideraciones:

= No se eslublecid gue la estimacion de los activoes fijos se haria a partiv del valor, a su
costo original que consta en los libros de contabilidad del concesionario al micio del
periodo tarifario, mas las imversiones netas de cada afio, como o dispone el Articulo
103 de ks Loy Na.a.

= No e considerd que 1o que se debe estimar bajo ¢l supuesto de efictencia scondmicy,
son lag imversiones que el concesionario hapga durante ¢l periodo y, no las que hivzo
antes del inicio del periodo tarifario.

« No se reconocit que de conformidad con ol Articule 103 de la T.ey No.b, entre los
cirstos gue constitoyen ¢l valor agregade on distribucidn, se incluye el costo de las
pérididas estandar an las redes de distribueidn, ya sean {éenicas o no téenicas (ejemplo:
gnerpid consumida mediante fraude).

« Se estd vielando cl eriterio de suliciencia linanciers, no determind que ¢l recarge por
bajo factor de potencia no solo debe ser aclurado sobre la energia, sino tambicn sobre
la demanda o polencia,

«  Neo viold el eriterio de fransparencia recogide en la Ley 6 de 1997, porque no se ha
tomadao en cuenls gue no es posible definir 1as conaciones de eficiencia si {odavia no se
conoecen las empresus compradoras.

+ No se tomé cn cuenta que al hacer Iy revision del Ingreso Maximo Permitido no cs
cualguier variable la gquc pucde scr objeto de revisiom, porque por gemplo, por
disponerlo ast el Contrto de Concesion de nucstra demandante, la variaciim en las
ventas, cn la cantidad v/o Gipo de cliente no constituye grave error do célculo que
posibilite una revision extracrdinaria de [as tarefaz.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas}

19,

Compromisos v Contingeneias {Continnacion)
Régimen de Distribicion y Comercializacidn (eontimuacion)

» No sc ha tomado en cuenta que, para que la Compafia pueda establecer cl Plicgo
Tarifario, ya esty entidad debia haber aprobade el Tngreso Méximo Permitido seis
meses anfes de la entrada cn vigencia €] Reégimen Tartfario y no fo ha hecho,

» No se Ja lomado en cuenta que el cargo de reconexion no debe estar limitado por el
carga de conexion, porque ¢n el primera nuesira demandante incurre en mayores costos
que en el segundo.

» No sc ha considerado gue la actualizacién de los cargos de conexidn y reconexion se
debe hacer utilizando directamente ¢l fndice de Precios al Consumider (1PC), ya que se
refieren silo 2 los costos de mano de abra v de los materiales locales.

s No se tomd en cuenta que fos cargos por use de la red que sc le cobua a los grandes
clicntes, a [os autopeneradores v a Jos cogencradores no puede ser igual goe el que sc le
cobra a los clientes regulados.

Régimen Tarvifario

El 26 de muayoe de 2006, la Compafifa presentd demanda contencioso administrativa de
plena jurisdiceitn contra la Resolucion No.JC-5863 de 17 de febrero de 2006, medianie la
coal se aprobé el Titulo TV del Reglamento de Distribucion y Comercializacion,
denominade Régimen Tarifario para el Servicio Phblico de  Distribucidn vy
Comercialivacion, ¢l cual estuvo vigenie del 1 de julio de 2006 al 30 de junto de 2010,

La Compajifa sobicild a 1a Sala Forcera-de la Corle Suprema de Justicia que declare la
egalidad de varios articulos de la Resolucion NoJD-5863 de 17 de febrero de 2006 ¥ que
cictara normas de reemplazo v que se le ordenara al entonces Ente Regulader que acoja
todas las modificactones y corrceciones, a fin de gue cumpla con o dispuesto en [n Ley
No.f de 1997 v lo acordado en el Contrato de Concesion de la Compafifa y se enmiende ¢
dafio ccondmico causade a fa Compaitla, 1o cual debe hacerse medianie una reeuperacion,
en un témmine no mayor do cuatro {4) aflos, u iravés del cstablechmiento de un cargo
farifurie adicional al Pliego Tarifurio de la Compafifa vigente a la fecha en que dicha
recuperacion se lleve a cabo. Ta Administracion considera que el resultado final de este
procedimiento no tendrd un impacto materisl en su condicién financiera, resultados de su
aperacion, o cn sus flujos de efectivo.

(zaraniias

L.a Compafiia mantiene flanza solidaria sobre las obligaciones gue manliene con cntidades
finuncieras. Bl saldo de dichas obligactones al 31 de diciembre de 2015 asciende a
BL54.802. 710 (200 4: BL60,472,530).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distrbuidora Eléctrica del Garibe, 8. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

19, Compromisos y Contingencias (Continuacién}

Compra de Energia

Al 30 de septiembae de 2016, la Compafiia habia firmado contratos para cl suministro de la
potencia firme y la energia asociada requerida v los términes de compra de capacidad a largo
plazo con las signicntes compaliias generadoras:

Ko de Potencia

Veodedor Contraio Fuicio Fin Conlralady
MW

AES Tunama, 8L Mo O12-03 Mienedld4 31/ 8 £95
ATS Panamd, SEL. Mo, 015-06 OFenedt]  31/dic/2} 15
AES Panama, §.B.1. o 04-08 Obfenc/l3  3EAdie21 T
AES Paunemd, S.E.L. M (8-804 Allene/13 3EAdies22 3557
ALK Panams, S.R.I., Na, El7-[2 Olienef16 31/dic 30 2181.6
Alemegy Ne, (E-08 Olienc/16  3lidic/22 431.2
Alo Valle, 5. A, Mo, 30-11 Dlfenef15  31/die/29 1,532
BONTEX Ne, (0-08 Glicoc/l  317dic/22 1067.8
Calderas Energy Comp. 8. A, No. 35-11 Mfene/15  31/idic/25 2.000
Consorclo Hidrocléelrico Tabasars. S, AL Mo, 33-11 Ollenef15  31/dic/29 7454
[stmus Hydro Power, Corp No, 25-16 0% 310719 9.5
Aundoridad del Canul de  Panama, No. 127-12 Olja¥le  31/dic/16 124,61
Audaridad def Canal de Panamd, Mo, 131-12 014u16 31/d16 #1204
Audoridud def Caval de Pansma, Mo, 38-16 0107148 31A0THS 156.16
Andoridad del Canal de Panuwma, MNo. 41-16 aumAar o 31/maAan 4k
AES Panama, .1, No. 28-14 OlAuliis  315ul20 1996.8
Adlemepy No. 04-14 RO e 31209 39167
Alternegy No. 45-16 QEAHSET 3130 34637
Alemepy No. 6b-16 OFOET  RAORES 307.26
Adernepy Mo 67-13 DUOWHE 326 23925
Ala Valle, 5. A, Mo 51-16 OLYI? 301187 #.04
Audortdad del Canad de Panama, N, 66-13 gL e 3126 ]
Bajos del Teduna No 22-16 BLe 1A 34 K2
Bajos del 'otuma Na, 32-16 GLAORILT  3LAMIY 17.03
Empresa de Generacion Baliia lis Mias, 8.A. Ne. 130-12 GlUul16  31/diesls 203.84
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécttica det Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balhoas)

19. Compromises y Coniingencias (Continuacion)

Yende dor

Caldera Tnergy Corp.
Coal Powey

Tinpresa de CGuneracion Eleetriea, 50 A

Tlecton Envestmeatt, 5. A,

Blecton Fnvestimeatt, 5. A,
Hmpresa Nacional de Tnergin, S.A.
Enpresa MNacionat de Energin, S.A,
Enel Fortuna, 3. A

Countrato FNEL FORTUNA, 5.A.
Energyst Tntereacional, 5.4,
Foumitam , 8, A,

Foumtsm Intertrade, 85 A

Tuerza Elécfrica del lsime, 5. AL
Cias Natral Atlanfico, 5., A.
Cicneradora del Aflantico, 5. A,
Cencradira Al Valle, 5, AL
Geperadora. del Atlntiso
Ceneradora del Atlamiio
Generadora Pedregalite, 5.4
Creoneradora Rio Chico, 5, A,
Hidro Boguerdn, 5. AL

FHidvo Mapama, 3. A

Hidro Panamai, 5. A,

Hidra Piedra, 5. A

Hidrackietrica San Lorenzo, 5. A,
Comriato Hidrothdrica, 5. AL
Caontrato Hidroibériee, 8, A
Contrato Hvdro Calsan, 3. A,
Contrato Hydro Caisan, 5. A

Lxveriomes v 13esareollo Bakwoa, 5. AL

Ideal Pamammd, 5. A
Istmus Hydro Poawer, Corp.
istrms TIydro Power, Corp.

Contrato
Na.
RN
M,
N,
N,
Mo,

Mo
Mo

Na de

53-16
14-14
11-14
05-16
54-16
06-16
24-13

L0716

Mo, 5013

Mo
Mo
e
Mer
Mo

Mo
No

.50

C23-16
. 0B-16
. 35-16
25-13
. 16-15
. 0916
L AT-L3
- 129-12
. GR-13
AE-13
. 46-13
. AG-13
. 42-16
. 54-13
. 43-16
. Bd-16
. t0-16
5810
CA7-16
. 48-13
C132-12
. 24-16
. 31-13
. S4-16

Inicio

10917
{0245
010720
/08
MO7TY
LT R
OLAUYED
0140 ba
D6
mAaTie
DEAYI1G
OLATHT
01/l i3
OSSR
M0
0116
014Ul 16
01407 L6
H4ul13
014ul16
014l 16
QL0
01/l 6
M01/87
(L/06A1 7
0L/ 14
OLAGLAT
D7
GEAul16
Bl 16
QLA 16
DLV 16
) HCPrE

Ein

301 EAT
180533

30/06/40
31/12/19
31712417
31/12/16
31/dics3 1
3L/12/19
3L/dic/16
312719
219
IO TS
31/dic/3 ]
30/04/28
31/08/16
31/dic/31
3/dic16
31/12/16
3/dic/16
31431
31/l 16
3140117
31/dic/16
31712719
1217
1D
ALOVIT
30117187
31/dic/3 1
31/die 16
31712119
31/dic/16
340718

Potcncia
Contratada
LT REN
1.47
L5290
14400
180,59
£49, 78
32.32

]
158068
e
nEFRi
339,17
53.53

]

323

t)

6.076
436.8
3568291
3,458
2.85]
264739
562
3468
FRIH
895
2974
2751
3.5
35,400
34. 6kl
616,434
26.52
25.26



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a {os Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
{Cifras en balhoas)

19, Compromises y Contingencias (Continuacion)

Mo de Potcoeix

Wendedos Clan st Lnicio Fin Cirnioatiada
T WY

Jirg Clorps., 5. A M 28-14 DEAub16 31405200 1430
Flarvire O versews o Ine. ™ee 27-F41 OT/ k16 310l e 2335
las Pocrlas MWoric, &5, M, Mo, 2E-fB 0L/07416 31070 15,07
Las Perlas Morle, 5. A Mo =16 O AFAT LT E5.65
Pay Perlas Morte, 50 A 2oy, 5A-L3 CGLAulf1a I LAde/ Lo 4134
I.as Perlas Sur, 5. A o, 27-140 0170074146 IS [3.9]
Lus Perlas Sur, 5. A ™ fl-146 Q1ANFLT EJ FF 10,17
[.ar Peorlas &ur, 5. A, Do 553-10 GlAul e 31/die/ 10 413
Martars, 5, A Mo, BM-15 11/, 240 1EA03/35 196
Pan &Am & ictrerating |t Ivo, 30-14 Gl Le  B1AS A0 T4
Panama N0 Power, 30 Mo 20-13 O1/mars17 24 eh/3a 200
Forwerw Sobrel 50A ™o, F-15 DLAGLAET  313e/2055 P24 05
Pazo Ancho HY DRO Trower, 5, 5 Mo 25-16 AT 314120 4,74
Traso Abtcho ITYDRO Power, 5. A ™o 23-13 OV /M E3 3143 L 4]
Pedregal Power Comprany, 5. A, T, 6513 oL Le YN el 37.51
Fedrepal Tower Comnpiny, 3. A M. 11-16 GLAFA INT S 437 67
FPedregal Power Comapanoy, S50 A ™o dek 143 GRLMILET 1[50 S8R
Cieneradora Pedregalin, 5. A, Mo 82-16 DEAQS 1Y ELVE I T G Y2
Generadorn Fio Chico, 5. A Mo 3-160 01T IO LT A6
Sulpac Investment, &5 AL Mo, OB-ES OLAOLAT 31712050 10723005
Tormo BEncegla, 5.4 e 18-13 liened17 31530 L= l¢]
Urnnon Calce Penamefia 13, 5. AL ™o G-l 6 QL/GiAT 31708718 G5 14
Lrbaliz, 5. A B 12-16 GO LG 311244 1781
YValley Rise, 5, A Mo F9-16 DAY ER T Ty ] 2B5.4
Corporncion de Bnerpga del Istmo, 5. A& Tl L1923 Qlrenefle 3 LA /30 "1_ 1401
Dararrollnos HidroclkEctricos Corp Teier, 32-11 U1l/eneS15 3/ edies29 1.5
Cleciregenerndoern del Tsimo, S A Mo, 2A-11 Olienc/ls 3 1rdiess/29 0833
Eleolron Investnont, S5.A . T, 07-08 Ollere/13 A Adie 2z 3405
Eneprgia v Serviclo Fanemd, 5. AL Mo, 27-11 ione/15 F R 29 1096
Tersy Penaimd, S, A Mo, 0514 QL2419 JEAL1IIES 2501
Encl Fowtana, 5,4, Mo, Dld-03 O0l/ene/132 At /dics 18 )]
Lrel Fortunu, 5.4 ™o, 2511 Dienes1e 3 LAdw/209 e
Encl Foutina, 5.4 T On-08 Olienes/13 31 die 22 26005
Hidra Piedea, 5.4 Mo, 1TT8-12 O17enc/ 140G A1 3030 16,449
Hidroecodomioa del Foribe, 5. A, o, 3E-11 Dlienesis  31Adic/20 Ul _3EH
Hidrocooloeica del Terde, 5. A Mo, 87-11 01 ulf e A e ko)
ITudroekEcirics San Lorenons, 5 A ™o Fri-11 Olfene 13 LA 2o [ 8-4. 5
Hyelro Claisan, &, A, Mo 0s-08 ienes13 31/ dic/22 A0S0
Mfa Dowet, 5, AL ™o 2011 M o 15 3 1A 2T o BE7T
MNuure BEnerisy Lo, o, Q6. 14 oLz T 31/FA5%3 237 8231
Paso Ancho Hydeo Tower, S0 A, Mea Bo-11 D15ub16 31/dic 24 4]
Cepervdorn Pedremelito, 5. A ™o 2H-11 OllenesEs 31 Adu-2o 2 EA5
Cieneradora Rio Chico, 5. A Mo 2911 ObienerEs 3 1AdEins2w 1.61
Baltos DelFrancoll S5 A Mo 121-12 (Eonci1n 31 08340 B.2525
Unidn Hdbea Panameia - Hoga de loz Vieotos, 3, /2o 16-E2 DLl 31 ki 2 8 U7 HS6e
LInidm FdbBea Favarmens - MMarefon, 5. A Mer Od4-14 rA2A14 311233 122, 6648
Tldtn Edlkew Fennmefia - MMarafionn, 5. A N, 18-12 Al e Fi1/0k:r28 [R5 925 E
TInid Ealkca FPanameiia - MNueyo Chapres, 8. A0 Mo 15-12 O Aulf 16 A1l 1n 1252, 9N R
TTnedty Tokoo Pacamenn -Foriobelks 50 A Mo, 03-1-1 D1/02515 31253 202 3a0d
[Inidn LZolice Panamefia -Potobelo, S5, A, B, 1713 O LAulfla S/ SN 344 3445
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

19. Compromisos ¥ Contingencizs (Continnacion)

Al 30 de septicmbre 2016, existen lianxas de cumplimiento con Jas empresas gencradoras de
energfa, a2 Auloridad Nacional de los Servicios Publicos {ASEP) y de scrvicios de
gcneracién, por un monto do B/117,090,435 (2015: BA17,090,435).

Producto de los contratos de energfa a larpo plazo antes sefialados, fa Compafifa mantiene
compromisos contractuales cono se detally a continuacion:

2015 f59.886,116
2016 702,928,051
2007 723,724 808
De 2018 en adelante 5.400.897,742

J487.436 717
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oesteg, S, A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

19,

24,

Compromisos ¥ Contingencias (Continnacion)
Compra de Energia {contlinuaciin)

Cargos por Transmision

La Compaliia pags uma larifa regulada 2 Empresa de Transmisién Llcetrica, 5. A. (HTESA),
ung compafiia propiedad del Gobierne de Panama, por concxidn y wso del sislema de
transinision. A inicio del 2014 inicia cf micvoe régimen tarifario el cust vence €l 30 de junio
de 2017, La Compaiiia ticne cartas de crédilo y avales por B/A13.470,721, con vencimiento cf
31 de dictembre de 2006, a [avor de ETESA como garantia del papo de los costos de
iransmision y compra de energia en el mercado ocasional.

Pescmbolsos de Capital

Al 31 de marzo de 2015, la Compafita mantienc contratos relacionados com inversiones en
activos fijos, asi como para la compra de olros benes y servicios por un monto de 134116,514
(2015: 116,514),

Contrato de Soporie Técnico

La Compafifa mantiene conlralo de soporte téenico con Unidn Ienosa Intcrnacional, 8. A,
una empresy establecida ¥ existente bajo las leyes del Reine de Espafla. De acuerdo sl
contrate, la Compafia dobord pagar honorarios anuales como comnpensacion de las
obligaciones establecidas hajo este acuerdo al 2.5% del margen de contribucién.

El 26 de dicicmbre de 2013, la Junts Divectiva aprueba un nuevo contrato, cfectivo ¢l 1 de
diciermbte por an imporle anual de B/.2,283,331, estc confrato cs con Gas Natural Fenosa,
SIM3, En adicidn, también sc aprucha contralo con Cras Natural Fenosa Tnlommatica, S. A.
por un monto de B/.838,500 que sbarea soporle en materia tecnologica.

Impucsto sobre la Renta

De acucrdo con las disposiciones Rscales vigenies en la Repidblica de Panama, las ganancias
obtenidas por la Compafia por operacioncs locales catin sujelas al pago del impuesio sobre
la renta, fas obtenidas por depdsilos & pleso estdn exentus del pago del impuesto sobre la
renda.

Scgan regulacioncs vigentes, las declaraciones del impuesto sobre {a renta de la Compafiia,

esldn sujetas g revision por las autoridades fiscales para los tres tltinos periodos iscales,
inclusive la del afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2018
(Cifras en balboas)

2. Tmpuesto sobre Ja Renta (Continaacion)

Debido a lus posibles difcrentes interpretacioncs que pueden darse a las notmas fiscales, los
vesultados de las inspecciones que el el foluro pudicran llevar 2 cabo las autoridades
fiscales pura Jos afios sujetos a verificacion pueden dar Jugar 2 pasivos [iscales, cuyo
importe no es posible cuuntificar en la actuatidad de una manera objctiva.

Durante f afio 2003, fa Direccion General de ngresos DG del Ministerio de Heonomia Y
Finanzas revisé lus declaracioncs dc rentas de los afios 2001 y 2002 v, al tespecto, esta
indicé que habia identificado una contingencia relacionada con impuestos no retenidos; o
obstunte, la Administracion interpuso feCUIsOS do reconsideracion presentados confra
liquidaciones adicionales de la Administracién Regional de Ingresos de la Provingia de
Pangmé, v que gaardan sclacién con supucsias retenciones dejadas de pagar por dichas
eppresas en relacion con pagos cfectuados a Unidn Fenosa Desarrollo ¥ Accidn Hxterior,
8. A., por razén de Contrato de Operacitn celebrado con dicha empresa y cn coneepo de
“hoporarios”. e conformidad con la informacion hasia ghora examinada, consideran que
las liquidaciones adicionales antcs mencionadas, 10 fencn asideto de conformidad con la
normativa vigorite.

No obstmte, se¢ ha somefido en primera inslancia, a consideracién de la propia
Administracion Provincial de Tngresos, y €l momento opottuns, s¢ prescrtari recurso de
apelacifn ante ¢l Comité de Apeiaciones de la DGL Consideramos que las posibilidades de
éxito son bucnas, pot lo cual no sc ha efectuado provision para esta contingencia, Dichos
alcances en Ja actuglidad son pot ls suma aproxitada de 13/,2. 918,000, y cn caso de no
prosperar 108 reCuUrsos prescniados, se tendria iguslmente gue pagar los inlercses de mora
causados.

1.a provision para cl gasto de impnocsto sobre la renta es el sipuicnte:

Periodo de nneve THeICs
terminados el 30 de Septiembre de

20146 2015
Corriente 48,507 45,413,874
Diferido 12,119,534 (34,116,840}
12,168,041 11,299,034

-

b
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Empresa de Distribucién Elactrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica de! Caribe, 8. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

20.  Lmpuesto sobre Ja Renta (Continuaeijn)

Los rubros significativos con clictos Impositivos gque cormponen ¢l activo y cf pasivo de
impuesto diferido {ncluido en e balance gencral al 30 de septiembre, se detallan &

continuacion:
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A continuacién sc presenta un analisis de los activos ¥ pasivos diferidos para priposilos de
prescntacidn on el balance general:

30 de Septiembie de 31 Qe Diciembre d¢

2016 2015
Activos por impucslos dieridos 11,460,024 19,559,618
Pusivos por impuestos diferidos (15,7642 16} (11,744,261)
{4,304,192) 7,813,357

L] activo diferido se recomoce con base a las dilercncias fiscales deducibles considerando
8US operaciones pasadas v las utilidades gravables proyectadas, fas cuules se esperd, scan
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016
(Cifras en balhoas)

20. FImpuesto sobre la Renta (Confinuracion)

A confinuscidn se presenia conciliacion del impuesto sobre la renta caleulado, aplicando la
fusy reglarmentana a la nfilidad seglin of catado de resultados, con la provision para impuesto

sovhre Ta renta maostrado on dicho cstadeo:

terminados el 30 de Septiembre de

2015

38,207,720

(23,563)
(26,359)
(1,486.419)

932,068

155,031,932
(41,309,133

151,386,246

2014

Wtilicdad anles del mpuesto sobre i renla 40,133,884
Menos dilerencias permanentes nogativas:

Ingresos financicros (3,619}

Dividendos recibidos .

Biscapacitados (26,359}

Ganancia por enjenacin de mmueble -
Mas dilerencias permanentes positivas:

(Gastos o deduribles 204 529
Mds (menos) efecto fiscal de diferencias  lempoiales:
Diferencias posiivas 19,073,514
Diferencias negatvas (59,720,983)

(249,024}

Impucsto causado (31026} .
Impicsto ded ejercicio anferior 48,507
Total de mmpuesto 48,507

45.415,874

45,415,874
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 8. A.
{Entidad 51% Progiedad de Distribuidera Eléctrica def Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en balboas}

2.

21,

Impnesio sobre la Renta {(Continnacién)

La Ley No.52 del 28 do agesto de 2012, castableeid el régimen de precios de transferencias
orienlade a regular con Bnes tribufarios las fransacciones que se realizan entre partes
relacionadas, y aplicables a operaciones gue el contribuyente tealice con paries
refacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones.  Los aspectos mas
rofevantes do esta repulacion inclhuyen:

- Los conlribuyenies deberfn presentar, anualmente, una declaracion informaliva de fas
opergciones velucionadas con parles telacionudas, dentro de los seis (5) meses
siguientes del ciemre del periodo fiscal comrespondiente.  Fsta obligucién es exigible
para transacclones realizadas a partir del periodo fiscal 2012,

- La [alta de presentacidn del inlorme anterior serd sancionada con mulia equvalente al
124 del monto tolal de Tas operaciones con partes retacionadas.

~ Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior,
deberdn mantencr un cstudio de precios de transferencia, el eual deberd contener la
indformacion v ol analisis que permita valorar v documentar sus operaciones con partes
retaciomadag, de acuerde con las disposiciones establecidas en 1a Ley.  El contribuyente
solo deberd preseniar este esfudio a requenimiento de Ja Direccion General de Tngresos
dentro del plazo de 45 dias posteriorss a su solicibul

Aspectos Regulatorios del Mereado Eléctrica

El Marco Regulatorio e Institucional para la prestacidn del servicio publico de eleciricidad en
la Repiablica de Panamad estd dictaminado por la Ley No.6 de 3 de febrero de 1297, La Ley
MNo.52 de 30 de julio do 2008, cred la Seorctaria Nacional de Encrgia, con la finalidad de
Tornwlar las politicas globales y definir [a cstratepia del scetor cnergia. La repilacion del
secior de energia eléelrica estd o curgo de la ASEDP, cuyas [unciones han sido delindas en fa
Ley Nob de 3 de Febrere de 1997,

La Ley 6 del 3 de febrore de 1997 establece e pago a la ASEP, de una tasa de control de
vipilancia v fiscalizacidn, la enal no debe cxceder cl 1% de la facharacidn total de la
Cornpafiia.

Por otra parte, la Junts Ehirectiva de Ia ASEP ha emitido varias resoluciones relacionadas con
¢l Mercado Filéctrico, tales como: replas para el mercado mayorista de electricidad, criterios,
paramectros v procedimicnto de contratacion de potencia v ocnergia de las cmpresas
distribuidinras y el Reglamento de Distnbucidn, entre otras.
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Empresa de Distribucion Eiéctrica Metro-Oeste, 5. A,
{Entitlag 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica ¢el Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en balboas)

2L

22,

Aspectns Regulatorios del Mercado Eléetrico (Continnacién)

De acuerdo con lo cstablecide en las Resoluciomes de [a NoJD-3863 de 17 de febrero de
2006 v No.AN-652-Flec de 13 de febrero de 2007, y cumpliendao con todas fas disposiciones
legales v repulatorias de la Autoridad Nacional de los Servicios Tiblicos, Ja Compafila
presentd la cstructura tarifaria para los clientes repulados, cuya vigencia fue establecida
desde el 1 de julio de 2008 al 30 de junio de 2010 y la Resolacidn No.AN-3616 de 5 de julio
de 2010, comrespondiente a [a estroctura tarifaria con una vigencia desde of 1 de julio de 2010
al 30 dc junio de 2014,

No obstanie, a vafz de la crisis cléctrica gue se dio en el primer trimestre del afio 2000, la
Comision Nacional de Ahorro Encrgético recomendd sl Organo Hjeoutivo cstablecer un
procedimiento mensual de la larifa en base a [as variaciones de los combustibles ntilizados en
ta generacion de clectricidad.

Mediante Ja Resolucion de Gabincte No.101 de 23 de agosto de 2009, ¢l Organo Ejecutive
instruyd a las entidades y auloridades con atribuciones ¥ Funciones relacionadas con la
prestacion del servicio piblice de electricidad que se adoptasen divigidas a verificar ¢l
cumplimiento de los criterios sociales y econdmicos que deben cumplir [os prestadores de
dicho servicio.

Tnstrumentos Financieros

{bjetivos de la Administraciin de Riesgos Financieros

Las politicas de administracion de ricsgo de la Compafifa son disefiadas para identificar y
analizar cstos ricsgos, para establecer limitcs v controles apropiados para el riesgo, v para
momilorear los riesgos v el cumplimienio de los lfmites por medio de sislemas de
informacién fiables v actualizados. La Compaiifa regularmente rovisa sus politicas y
sistemas de administracién de ricspo para reflejar los cambios en el mercade, fos productos
y las mejores practicas. '

La administracidn del ricspo es realizads por la Compafila bajo las politicas, aprobadus por
Casa Matriz. Ta Compafiia identifica, evalig, la coberlurs, monitorca ¥ administra los
ricspos financieros relacionados a las operaciones de la Compafila a {ravés do repartes
inlernos de ricspos con exposicidn de ricsgo por grado y magnitud de fos mismos. Leos
riesgos incluyen ricsgo mercado (incluyendo el ricsgo sobre tasa de inlerés y mesgo do
precio}, el tesgo de crédito.
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S, A,
{Entidad 51% Propiedad de Disfribuidora Eléctrica del Garibe, 5, A)

Notas a los Estados Financieros
20 de septiembre de 2016
(Cifras en balboas)

22,  Instrumentos Financicros (Continnacion)
Administracién de Riesgo de Capital
La Compaiifa administra su capilal para asegurarse de poder:
«  Conlimuar como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los aceionisias 4
lravés de la optimizacion del saldo de deunda v capital. La cstrategia de la Compafiia no

ha cambiade desde cl afio 19498,

» Mantener un capital base to sulicienteniente fuerte para soportar ¢l descmpefio de su
NCgOCTD,

» Cumnphir con las exigencias de capital cxigidas por {as mslituciones fnancleras que les
han otorpado créditos.

La cstruclura de capital de Ja Cowmpafifa consiste en deuda financiera, que incluye los
preéstamos vevelados en las Notas 11 v 13, neto de efective ¥ ol patrimonio atributhie a Jos
accionistas de Ja Casa Matriz, que comprende capital omitido, las reservas y lay uiilidades
o distribuidas segin se indica cn la Nota 140,

La Compafiia revisa la estruclura de capilal sobre una base trimestral. Como parte do csta
revision, la Admimsiracion considera el costo de capital ¥ los ricsgos asociados a cada
ctase de capital,

La razén de endendamicnto fuc como sigue:

30 de Sepliembre de 31 de Dicicmbre de

pAi Y] 2015
Deuda (i) 305,818,286 211,836,110
et {2,762 422% (2,261,850}
Dreucda neta 203,055,864 209 574,230
Patrimonio 168,901 586 145,078,944
Capital 471,957,450 354,653,174

(i} La deuda sc reficre a préstamos a largo y corlo plazo, como se detalla en las Notas 11 v
13,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A_
{Entidad $1% Progiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
30 de sepiiembre de 2016

(Cifras en balboas)

212,

Ins{rumenios Financieros (Continuacidn)
Administracion de Riesgpo de Capital (continnacion)

Vafor Razonalile _

Para propdsitos de divalgaciom, las Normas Internacionales de Informacion Financicra
espectfican iy jerarguis del valor razonable que clasilica en fres miveles, en base o Tay
varlables utilizadas en las iéciicas de valorizacion parg medir el wvalor razonable: La
jerarquia sc basa en la transparcncia de las variables que sc utilizan en la valerizacion de un
activo a la fecha de sn valorivacidn, Estos lres mveles son los signicnics:

. Nivel 1:  Precios cotizados {ue ajustados) en mercados activos para activos ¥ pasivos

idénticos a [a focha de medicion.

Mivel2: Vanables distinlas & los precios votizados inchados en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea diveclamenie (es decir, como
precios) o indirectaments {es decir, derivados de los precios).

Nivel 31 Variables no observables para el activo y pasivo.

La Compsafiiz 10 mantiene activos v pasivos registrados g valor razomable en el balance
general. Para los instrumentos financieros que no estan registrados a su valor razonable en
¢l balanec pencral, su valor cn libros sc aproxima a su valor razonable, debide a su
naluralera de corto plave y bajo rviesgo de créddos {en los casos de activos). Fsios
instrumentos financieros incluyen: el efeclive en banco, cuenlas por cobrar, acreedores
comerciales ¥ ofras cuenias por pagar y cuentas con relacicnadas.

Administracion de Riesgo de Tasa de Intercs :

La Compafifa no ha adguirido hasta el presents derivados financieros para protegerse del
riesgo de peérdidas por variaciones haciz arriba en las tasas de interds de los preéstamaos
bancarios. La Compaflia adquicre su financiamicnto principalmente de bancos locales v
cxpresados en LIS dblares de los Estados Unidos de Amdérica a tasa de interés variable.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

{Cifras en balboas)

22,

Enstrumentos Financieros (Continuacion)

Anglisis de Sensibilidact de Fasa de Interés
T politica de pestién do ricsgos establece gue el gasto de financiacion debe tener un
porcentaje de varizcion reducide. En cste sentido, se considera que la volatilidad aceptable
para la estruclura {Inanciera v do negocios se obtiene mediante una cstructura de
financiacion con unos porcentgjes de refercncia a tipo fijo entre &l 55% y el 85% y un
variable cntro ol 45% v el 15%.

2316 2015

Variacion Tusu Inlerés Variacitn Tasa Inderts

{(3.50%, -0.50% 0.509%% -804
Eliccto on ¢l resultado antes de impuestos (200,669 200 665 (U, 8527) 90,852

La deuda a tipo de inferés variable estd basicamente referenciada 4l LIBOR, ya que los
préstamos estan en dolares de Estudos Unidos de Amcrica.

Adminiséraciton def Riesgo de Crédito
Es el riesgo de gue ef derdor o cmisor de un activo Bnanciero pmpmdﬁd de la Compaiila no
cumpla, complelamente v a Hempo, con cualquier pago que debfa hacer a la Compaiia de
conformidad con los éminos y condicioncs pactados al momento en gue ta Compafifa
adquirid ef respective activo Aranciero,

Fl riesgo de erédilo de la Compaiila es atribuible principahmente a sus deudas comerciales,
Los importes se rellejan en ol balance general netos de provistones para insolvencias,
cstimadas por la Administractin de la Compaidiia cn funcidn de la experiencia de cictcicios
antcriores v de su valorizacion del entorno econdinico actual.

Tl riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porgue las contrapartes son entidades
bancarias.

La Compafila no tiene wna comeeniracion significativa de riesgo de orédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran ndmevo de contrapartes y clientes. Ta mixima
exposiciin al ricsgo de crédito estd representada por el monto cn libros de cada activo
finanpciero,
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{(Entidad 51% Propiedad de Bistribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2016

(Cifras en balboas)

22,

Enstrumentos Financieros (Continuacicn)

Administracion def Riesgo de Lignides

No existc una exposicidn importanie al resgo de liquidez, ya sew originado por la
posibilidad de que los clicntes no puedun cumplir con sus obligaciones con [a Compafita
dentro de los términos nommales establecidos, o hien, porque la Compafila fenga
dificultades para obtener londos para cumplir con sus compromisos asociados con activos y
pasivos financieros,

La giguienie tabla analiza los pasivos financieros de la Compafifa por fecha de vencimiento,
Dicho andlisis sc mbestra segin la fecha de vencimiento contractual v son fluyjos de
efictivo sin descontar al valor presente del balance. Los saldos con vencimiento de menos
de un afio son iguales a su valor cn libros, debide a que ol efecto del descuento no os
significalivo,

Menos de
i Adn Delas Afios Mis Je § Afios

3 de sepliembre de 2006
Dcuda financiera 145,818,286 85 (00 000 -
Acreedores comerciales vy otras -

ceenlas por pagar [28,073,999 - -
Otros pasivos 36,883,867 50,230,770 -
31 de diciembre de 2015
Drewda financiera 126,836,110 Q1 ERT.ETT -
Acrecdores comerciales v ofras

cuentas por pagar 132,460,557 - -
Oflros pasivos 30,234,702 82,328 430 -

Valor Razonable de Instrumentos Financicros

Lt valor razonable es el monto por el cual los mstrumenios [fnancieros pueden sor
negociados en una fransaccion comin entre las partes inieresadas, on condiciomes
diferenies a una venta forzada o liquidacion y cs mejor evidencindo mediante cotizaciones
de mercado, si existe alguno.

El valor cn libros de los activos ¥ pasives [nancieros a corte plavo, se aproxima a sus

valores razonables, debido a la naturalesa de corto plazo de [os mismos. El valor razonabie
de la deuda Ananciera a largo plavo se divulga en la Nata 11.
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