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A. INFORMACION DE LA COMPANIA

1. Historia de la Compaiiia

Empresa de Distribucion Eléctrica Metro Oests, 5.4 (La Compafia) es una sociedad anonimea
farmada camo resultado de la privatizacién del Instituto de Recursos Hideallicos y Electrificacian
(IRHE). La Compafita fue constituida mediante Escritura Publica N* 142 de 19 de enero de 1998,
& nicid operaciones en enero de 1998, El capital sosial auforizado de la Compafhia consiste en
cincuenta miflones de acciones comunes sin valor nominal, A la fecha, un 51% de las acciones
comunes autorizadas, emitidas y en circulacidn de |la Comparifa, estan a notnbre e inversionistas
privados, mientras que el Estada ¥ los ex empleados del IRHE poseen un 48.24% y un {.76%
respectivamente,

2. Descripcion del Negocio

El negocio de l.a Gompanhia es el servicio de distribucion y comercializacian de energla eléctrica,
contribuyendo con el desarrolic y crecimiento sncioecondmico del pais, a través de nuesiros
valores corporativos, y estrategias dirigidas especialments & satisfacer y superar las expectativas
del cliente.

La Zona de Concesion es el area geografica en ta cual el CONCESIOMARIC (EMPRESA DE
DISTRIBUCION ELECTRICA METRO-OESTE 5.A.) estd auforizado 2 instalar, tener &n propiadad,
admimistrar y explotar fas redes de distribucién y comercializacion existentes y por construir, Los
Fmites de la Zona de Concesion y de la Zona de influencia, para la Empresa de Distribucidn
Electrica Metro Oeste, S.A., se enmarcan dentfo de 1as provincias de Veraguas, Cocld, Herrera,
Los Santos, la parte de 1a provincia de Panama al Oeste del Canat de Panama, y la parte Oeste de
la ciudad de Panama, incluyendo el Parque Natural Metropolitano, el Parqus Nacionat Camina de
Cruces, ef Parque Nacional Soberania, y la Finca Agroforestal Rlo Cabuya (segdn se indica en el
Anexo C de este Contrata),

Para la Zora de Concesion, se establecerdn los iimites dentro de un range cormprendide entre
quinientos (500} metros y tres mid (3,000 melros de las Iineas eléctricas existentes y de agueflas
en construccion, cuyos contraios estén perfeccionados o en sjstucion a s entrada en vigencia de
oste Contrato, de cualguier tensitn, que antes de [a fecha de este Condrato eran de propiedad u
operados por e IRHE. Para ia Zona de Influencia, se establecerdn fos |imites dentro de un rango
comprendido entre cinca il (5,000} metros ¥ diez mit {10,000) metros del limite de |a Zona de
Concesicn.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

1. LIQUIDEZ

Los activos corrients a marso de 2017 asvienden a B/ 189.3 millones, o cual presenta un
incremento de B/ 13.0 millones un 7.4 % con tespeclo a las cifras prescntadas cn
diciembre de 2016, THeho incremento se da por os siguientes efectos nefor ineremento en
las cuentas por cobrar por B/ 15.3 milloncs debido principalmente a efectos netos de B/ 3.6
en la cuenta por cobrur por consumo; Bnergia despachada pendiente de faclurar se
incroments cn BY 13.3; por otro lado incrementa la provisién pata posibles cucntas
incobrables en B/ 1.4 MM lo que justifica su variacion total. Pot otro disminuye ¢l efsctivo
cn Bf 2.3 miliones principalmente por ¢l mejor manejo do los londos que se ulilizan para
arortizar deuds. Finalmente, los ofros activos corrientes nwo presentan variaciones
importantes.

En relacion a los pasivos corrientes estos presentan un imparte de B/ 400.6 millones cn
donde sc observa un incremento en términos ahsolutos de B/ 13.3 millones con relacidn &
diciembre de 2016, Io quc represonta una varizcidn porcentual de! 3.44%, lo cual se da
entre ofras cosus debido a los siguienics efectos netos; Provecdores de generaciom
disminuyen cn Bf 10.8 millones debido a 1a disminncion en a los costos de la energia, de
igual forma sc presenta una disminucion en otros proveedores por B/, 11.3 millones. Se
destsca cn adicién incremento en deuds financiera por un importe de 1B/ 45.2
principalmente en fa linea de crédito con ¢l Banco Nacional que se incrementa en B/ 40
MM. Finalmente, los olros pasivos circulantes dismiruyen o1 B/. 9.7 MM principalmente
pot los desvios tarifarios y la cuenta por pagar por el

Lin consceuencia de o antes expuesto, la liquidez de lu contpufiia pasd de 0.46 veces a 0.47
reflejando un incremenio respecto al pertodo en cotlparacion,
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2. RECURSOS DE CAPITAL

Nucstra mayor fuente de liquidex. proviene de los fondos generados por las actividades de
operacidn, y en menor grado producte de lineas de crédito con bancos locales, El cfectivo
generado es ulilizado en primera instuncia para cumplir con los compromisos de pago a los
generadores v para cumpliv con el programa de mversion.

Ta compafifa mantiene al 31 de marzo lineas de crédito y preslamos contratadas por un
importe total de B/ 457 millones, de [as cuales solo tienc cn uso B/ 383 miilones. Con
respecto al 31 de diciembre de 2016 la deuda financiera presenly un incremento del
[3.37%

3, RESUTTADOS DE LA OPERACION

a. [mpresgs

Al31 de mareo de 2017 Ta compuafifa cuents con 302,702 clientes, 59,641 clienles mas con
respecio al mismo perioda del afio unterier, lo cual representa un crecimicnto del  13.3 4.
s importante destacar que la composicidn de la carfcra es como sigue, el scetor residencial
representa un 867 % v consume ¢l 25 % de la energia; el sector comerciat represenia cl 11
9% v consume ¢l 43 % de la energia; el secior gobierno ropresenta cl 1.5 % y consune ¢l 9
% de la energla; el seclor de grandes clienles representi (.2 % y consuine el 20 % de la
energia; el seclor indusirial representa cl 0.2 % y consume el I % de la cnergia,

Lif ingreso acumulado al 31 de marzo por veita de encrgla es de B/ 181 millones To cual
represenia uil incremento de B/ 19.1.millones, un 11,8 %, respecto a la cifra cn el mismo
periodo al aflo anterior. Hsta variacion se deriva de la disminucion de la tarifa ya que lag
cifras netas de encraia estd considerando los desvios tarifarios del gjercicio.

’%
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b Cosio

F} costo de compra y de transmision de cnergfa actumulado al 31 de mamo cs de Bf 147.8
millones, lo coal representa un cremento de B/ 17.8 millenes, un 13.6% %, con respocto
al mismo periodo del afto anterior. Al igual guec los ingresos los coslos sC vieron
incrementado respecto #] petiodo en comparacion debida principalmente al precio de la
energia. :

¢, (Gastos Operativas

Los gastos de operacioncs scumulados al 31 de marzo de 2017 ascicnden a
1/ 70.2 millones, un incremcento de B/ 1.6 millones en comparacién al misme petiodo del
afio anterior, o que representa un 8.78 %, A continuacidn se prescita cuadro gue resume
los gastos mis relevantes.

Variacion
mar-17 mar-16 Tmporte Yo

Ciastos de Personak B 2594 1/ 2253 B 14F &
{lepreciacion ¥ sMolicacion 5,979 5435 544 10
Trotacion de insobventiag ciientes 1436 Foa 340 &0
Suministros 430 493 &3} {13]
Reparacionss y cunservaciom 3,896 3,252 fidd a0
Trabajo du comercia] contratados 1,363 1,677 ([ Ed} (73
Tributos 1241 1,448 {257} (LT}
Servicios prolisionales 1,522 §,22H 294 24
Publicidad, y retaciones publicas 1594 424 (2300 {34}
Otrow gastos de eperacion _ [56% 143 134 09

B, 20,223 134 18,390 B/ 1,633 8.78
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1. RESULTADOS DE LA OPERACION (Coutinuaciin)

d. Gasios Finaneierns

Los gastos financicros acurmulados al 31 de marzo de 2017 son por un importe de B/Z.6
millones, los cuzles comparados con el mismo periedo del afio anierior presenian un
disminucion de B 0.753 millones, un 39 %, dicha variacién obedece principalmente al
incremento de las factlidades crediticias.

ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntames af presente informe, los Estados Financieros Mo Auditados de la Empresa de
Distribucitn Electrica Metro Ossts, 5.A.

José Luis Lioret Soler
Country Manager

DIVULGACION

Este documento ha sido preparado con el conocimiente de que su contenido serd puesto a
disposicion del plblico inversionista y del plblico en general ef cual estara disponible en ia

siguients direccion "gasnaturalfencsa com.pa’ el dia 25 de junio de 2017
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,

{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del ©

Estado de Situacion Financiera
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

aribe, 5. A}

Activos

Activos o creulantes

fnmovilizados materiales (Nota 5)
Activas mtangibles (Nota &)

Activos por impuestos diferidos
Otros aciivos na circulantes {Nota 7)

Total de activos no circulanles

Aulivos cirenlantes

(:licntes ¥ utras cuentas por cobrar, nele (Motas 4 ¥ 8)
Oriros activos circulantes

Tfectivo (Noia 5}

Total de activos ciculantes
Total de activos

Pasivos y Patrimenic de los Aceionis tas
Patrmonio, nete (Nota 10)

Pasivas no cioukintes

Deuda fmanciera Notas 11 y 22)

Pagsivo por mmpuesto diferido (Nota 20}
Otros pasivos no cirenlantes (Nota 12}
Provisionss para contingencias (Nota 19}

T'otal de pasivas no circulantes

Pasivos circulantes

Deuda financiera {(Notas 13 y 22)

Acrosdores comeroiakss ¥ oifas cuentas por  paERr (MNotas
fmpesto sobre T renla por pager

Otros pasivos crculantes (Notas 4v 15}

‘I'ptal de pasivas circulantes

Total de pasivos y patrmonio de los seolomstas

31 de Marzo 31 de Mayzo
2017 2016
15,857,772 602,430,328

6,713,887 6,965,414

. 2,574,944 2,574,944
625,146,603 61 1.57.680
141,118,527 125,761,707
44,653,615 44,640,059
3,537,523 5837367
EX9.309.665 176.245.133
814450268 7R8215 819
180160847 _ . {T2R8I8Y
E36,000,000 130,000,000
10,665,148 7,534,061
89,414,230 ®7.,004,700
3,535,000 3,535,000
233614387 228023761
253,277,587 208,079,340

4y 14} 141,145,675 [63,256,923
6,248,772 16,007 607
400,672,004 ARTIAIHT0

84 456268 782215 %19

L

RN

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financicros, %ﬁ
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Enticlad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Cariba, 5. A}

Estado de Resuitado Integral
Por el afic terminado et 31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas}

21 e Mursn 31 de Mareo
2017 2016
Inpresos (MNotax 4 v [6) 151,004,968 161,874,055
Aproviionaemntos (Nota 17} (147, 899 495} {£30,095 839)
Gastos do personal (Notas 4 ¥ 18) £2,394.658) (2,253,407)
(diros gastos (Nota LR} {11.,848,574) (10,901,340%
Depreelacion y amortizacion (Notas 5 y 6) _(5,979,040) £5,435,0062%
Cianancin en oporaciones 12,942,501 13,188,407
Grgtos fnancisros (Wola 18} {2,695,192) (1,941,516
Ingresos fimancicros 345,158 344,443
Verta de hmovilkade -
THlidad antes dal mgwesto sobre la rentn L0592 747 11,541,340
Iompucsto sobre la renta {Nota 20) (3,271,088 {3.498.232)
tiilidad neta B/ 7.321.659 8.093.10%

Las nolas que se adjuntan son parte integral de estos estados fimancicros. %ﬁ ‘%

_A.



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,

{Enti¢tad 51% Propiedad de Distribuidora Fiéctrica de! Caribe, 5. A}
p

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de marzo de 2017
{Cifras en batboas)

Captifak Hegera Topestn Teserva itz mo

___em Acelnnes _ Yelootarin  Complementarie Actuarinles THn b baridis Totl
Saldo a1 F dc cacre Je 2016 R34 B3 EReL M (4,342, Y8% 254 554 #9218, 172 448,188
Dripesta complerattario n - - - -
Reserva actuacat - - - - -
Thlidad rcta - . - - : : T2 65 TAL AT
saldn a] 3 de dicicmie de 2017 _ fogades  steems (430E7E) 284551 96,330 500 LB L BT
Balelo a1 | de cnom de 2085 82438863 3360 (245,570 - ITHKALT 143,078,944
Brgsaz by eompleeniars n . {41431 5 - (143211}
Tegerva actusriul - - - IRESTI - 284,551
Chitidad netu - - . - - - 11627 904 4,627 90
Fatelr aF3E A dieernle de 2016 | ELAMER S Hen2In 4388780 2B Ao aist 172 843,103

Las notas gue se adjuntan son parte integrat de estos estados fngnecicros.

5



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Qeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A))

Estado de Flujos de Efectivo

Por e! afto terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en bathoas)

Flujos de efective de las aclividades de operaciia
Ultitidad antes do impucsto subre k renta
Ajustes para conciliar Ja weilidad aufes de tnpuesto sobre
la renla con el efectivo neta provisto por las aclividades
de operacidn

Gastos financicras (Notz 18}

Tngresos fimncieros

Tngresas por subvencion de capiial

Depreciacin y amortizaciin (Nota 3 ¥ )

Tescatte de movilizados materisles

(lamanci et ventas de mmovilizudns
Frovision pars posihles cuemkas incobrables (Nofa &)
Cumbios netos en activas Y pasivos de operacion:
Variacion neta cn gastos & ingresos diferidos
Varincimes en o capital cedante
Tipuesio sobre la renfa pagdo

Efectivo neto provista por Ias actividades de operacin

Flujos de efectivo de las uctividudes de inversion
Adquisicisn de mmovilizados materiaks mangibls
ingreso por venla de mnvilizados
Cahros de itetcses
Dipositos a plam fijo
Otras Dufos de cfectivo enpleados on actividades de mversion

Flectiva neto ublleado en s actividades de Bwersion

31 dc Marzo 3% de diciembre
2017 2016
10,592,747 46,585,830
2,695,192 9,129,598
(345,138) (L,815,787)
(440,682) (1,643,429)
7,544,106 21,747,416
; 428,074
1,436,840 4,360,015
1,957,927 4,320,703
(44,597,916) (29,88%,179)
(3,271,088) (44,013,266
24,428,010 9,510,975
(20,726,023) (120,646,826)
345,138 1 308,968
L - 147,478
(20,374885) _ _ (£19,190.380)




Empresa de Distribucion Eléectrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de [istribuidora Eléctrica del Caribe, S. A

Estado de Flujos de Efectivo - Continuacion
Por el afio terminado e! 31 de diciembre de 2016

{Cifras en batboas)

2017 2016

Flujos de efectivo de s actividades de financiamiento

Ampriizacton do pasivo firancicro (228,796,934} (817,502,864)

AuEnentn de pasivo Fivanciero 273,995,181 003,746,094

Valores comereiaks cmitidos

Vabres comereiales redmidos - (50,000,000

Pago de Infcreses {2,695,192) (9,129,598}

Dividendos pagados en efeciive - -

Reserva acfuariil - 284551

Trppuesto complkmentars - (4,143,211}
Ffective neto uiilizado enlis actvidades de  firmciamienlo . 42,503,055 113,254,972
(Dismmgein ) sumento neto en ¢l efeclivi (2,209,842} 3,575,567
lfective al i del afio 3208052 i,723,385
Eiectivo al fwal delafio (Nolt 9) 2,990 100 5,298,052

z>

Las notas adjuntas son paric integral de estos estados Anancleros.

~7-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirlca del Caribe, S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{Cifras en baiboas}

1.

Informacion General

Umpresa de Distribucion Fiéetrica Metro-Oeste, 8. A. (la “Compafifa™) s una sociedad
andmima constimida mediante Gseritura Piblica No 147 de 19 de enero de 1998, como
resultade de la reestruchiacion del instituto de Recursos Hidranlicos y Lilecitificaciin
(TRHLZ), aprobada por ¢l Consejo de (iabinete dc la Repdblica de Panamd, a fravés de lu
Resalucién No.266 de 27 de noviembre de 1997, La Compafifa inicié operaciones el | de
cnero de 1998, cn cuya fecha ¢l TRHE levo a cabo la {runsferencia injcial de los activos ¥
pasivos asignados g la Compafiia. la oficina principal de la Compafifa cstd ubicada en
Albrook, Avenida Didgenes De {a Rosa, Pdificio 812,

La Cotnpafifa cs 51% propiedad de Disiribuidora Eléctica del Caribe, 8. A, rnienias guc el
(obierno Panamefio v los cmpleados de la Compafiia poseen un 48.24% v 0.76%,
respectivamente.

Distribuidora Bléctrica del Carbe, S, A. es parte de Uas Natural S, 8. A, — Hspaii,
empresa que cn septicmbre de 2005 compictd la operacion de fusion pot absoreidn de Tnidn
lenirsa,

4. A Por lo tlanto, Distribuidors Eléctrica del Catibe, §. A., a través del Contrato de
Operacion fumadeo por Unidn Fenosa leternacional, 8. A., efcetia la pestion integral de a
Cuompafifa, con pletos puderes funcionalcs, operativos y gerenciales de ta Compafiia.

Las actividades de fa Compaiifa son la compra dc energia en bloque, ol transporle de
energia por lus redes de distribueion, la mansformacién de tensitn vinculada, Ja entrega de
encrgia a los clientes finales, la comereializacién de cnergia a los clientes ¥ la medicidn,
Jectura, facturacién v cobro de la cnergla entregada. Te igual maners, la Compaiify ticne la
responsabilidad de instalar, operar y mantence el alumbrado pablico en la zona de
concesion, de acuerdo com los niveles y criterios de iluminacion establecidos por la
Amtoridad Nacional dc los Secrvicios Piblicos (ASED), antes Ente Regulador de los
Qervicios Publicos (ERSP). Scelin lo dispuesto en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, a
Compafils puede contar con generacion propia hasta por el 153% de la demanda en su area
de concesion. Conforme al respectivo conlrato de concesion, lu Compaiiia tienc la
cxclusgividad para fa distribucion y comercializacién de cnergia clécirica a ltos clientos
bicados dentro de Ja zona de concesién, gue abarca areas de las provincias de Veraguas,
Coclé, Herrera, 1os Suntos y el drea ocste de la Provincia de Panama.

Fi 22 de octubre do 1998, cl Dircetor Presidente de la Auntoridad Nacional de los Servicios
Piiblicos (ASLP) y ol Representante Legal de 1a Compahia suscribieron &l Contrato de
Concesion medianis ¢l cual se garantiza la distribucion de la energia eléctrica, con
exchigividad en ta zona de concesion.

?



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 3. A
{Entidad 1% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

1.

Informacion General (Continuacion)

Un resumen de las principales clausulas del Contralo de Concesidn sc prescita a
continuaciin:

. Se define 1a zona de concesion come cl drea gpeografics cn la cual ta Compaiifs esta

autotizade & instalar, tener cn propiedad, administrar y explotar Jas redes de
distribucién y comercializacién existentes ¥ por construir, i Fstado garaptiza al
concesionario la exciusividad para la prestacion de este servicio dentro de la vona de
CONCESION. '

' Bl contrato lenia una vigencia de quince afios y venci6 el 22 de octubre de 2013, Este
Conlrato de Concesién y de ucucrdo a las cstipulacioncs de! mismo, la Autoridad
Nacional de [0s Servicios Piblicos celebrd ¢l acto de reccpeién de ofertas econdmicas
v como resultado de esto, declara come ganadores del bloque del 519 de 1as acelones
de 1a Eopresa de Distribucion Iiléctrica Metro-Ocste, 8. A., a Distribuidora Cléctrica
del Caribe, 8. A, con lo cual se establece un nucve Contrato de Concesion gue cotrd
en vigencia el 22 de octubre de 2013,

. stablece disposiciones relacionadas con las oblipaciones dol Concesionarie on
materia de prestacion de servicio, indivisibilidad def paquete mayoritario de accioncs,
envio de informacién téenica y finenciera cn forma periadica a la ASER,
cumplimiento de estindares técnicos de caldad, tales como: normas de cakidad,
normas de medicién ¥ reglamento de operaciin del Sistema lnterconeclado Nacional
(SIN), pago de la fasa de contral, vigilancia y fiscalizacion a la ASEP, la cual 1o
podrd ser transferida a los nsuarios a través de la tarifa.

. Establece 1u obligacion de mantcner la contabilidad de la Compafiis, de geuerdo con
o establecide co el Manual  para el  Sistema Repulalorio  Uniforme
C'ontable/Finapcicto para et Sector Eléctrico que adoplé la ASEP.

. Con la fnalidad de parantizar el cumplimiento de fas obligaciones contraidas, la
Compafiia contratd ung fianza de cumphimiento a favor del ASEP/Contralorfa General
de la Republica por B/.57,000,000.

>



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas]

t.

Informucién Genersl (Continnaciin)

A continuacion se presentan Jus principales cldusulas del nuevo Contrato de Concesion,

. F] contralo tiens una vigencia de guince afies y vonce el 21 de oclubre de 2028, A
s tardar ¢l 21 de ocubre de 2027, Ia ASEE convocyrd a un proceso compctitivo de -
concurrencia para la venla del paguele mayotitario.  La propietaria del paquete
mayorilario de la empresa titular de la concesidn, podrd participar en ¢l proceso
competitivo de concurrencia salvo que s¢ slectile como consecuencia de

incumplimientos (uc haya dado lugar a una resolucion  adininistrativa.

propictarios del 51% de las acciones de la Compafiia mantendran la propiedad si su
oferta fuere mayor o igual al precio mas alte ofrecido por otros participantes. En caso
de que hubicre una olerta mayor, 1as acciones scran adjndivadas u csa oferta y, la
ASEP le entregara a los propictarios atetiores de las acciones el monto total que sc

establevca.

. Sc eslablecen alpunas consideraciones adicionales respecto a la #ona de concesion
cual sehiala que es, cf drea geograficy correspondiente a mil (1,000} metros alrededor
de las lineas cléctricas existenics de cualguicr tensién en ia cual la Compafifa titular
de Ta concesidn estd aulorizado a jnstalar, tener et propicdad, administrar y cxplolar
las rodes de distribucion y comercializacion existenles y por construir, la cual se

expandir4 clectrificando en forma dindmica en los afios siguientes.

. 9o deben jmplementar esquemas de atencién al pablico y clientes, fomande en
cansideracién lus caracteristicas sociales y economicas de cada uno de los
comegimientos dentro do su Zona de concesion. Tanto con la utilizacién de
tegnologias  informaticas apropiadas, como la utilizacidn de métodos  mas
trudicionales v personalizados de atencién, sin [imitarse a lo requerido por la

normativa regulatoria vigenic.

. Se esiablece la oblipacion de clectrificar todas las comunidades rurales o con
poblacién dispersy dentro de su zona de concesion y cn conformidad con la expansion

de o misma.

-10-
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica def Garibe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en baiboas)

1. Taformacién GGeneral (Continuacidn)

« Se dcherd prescatar a la ASEP para cada periodo tarifario, un plan de elecirificacidn
identificando las comonidades que estén dentro de la zona de concesiém que serdn
elcctrificadas en dicho perfodo, ¥ andlisis de la pertinencia de la inversidn, para su
roconocimicnto en la tarifa de acuerdo 2 la metodofopla eslublecida. Fn adicion, sc
debera cumplir con un plan de obras y proyectos que sc ha definido.

fos estados financicros correspondientes al ejercicio 2016 fucron aprobados para su
erision por el Gerente Regional y el Gerente de Pals ci 10 de abril de 2017

2. Resumen de las Politicas de Contahilidad Significativas

A continuacin se prescnta un. resumen de tag principates politicas do contabitidad aplicadas
en la preparacion de los estados financieros de fa Compafiia. Fstas politicas de conlabilidad
han sido aplicadas consistentemente con ¢l periodo anterior, a menos duc se indigue lo
contrario.

Basc¢ de Preparacién

T cstados financieros de la Compaiife han sido preparados de conforrmdad con las
Normas Tnternacionales de Informaciom  Financlera (NIIF) y las inferpretacioncs
relacionadas adoptadas por el Consgjo de Normas Internacionules de Coplabilidad (TASB),
cxceplo por el reconocimiento de fos activos y/o pasivos regulatorios.  Listos estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Al 31 dc diciembre de 20186, [os pasivos circulantes de la Compafia exccedian sus activos
circulantes.  Tal como se deseribe en la Nota 22, fa Compafifa mantienc un g
apatancaniiento derivado de los financiamientos Derivado del negocio de la Compaiifa,
anualmente s¢ generan flujos importantes provenientes de las actividades de operacion quc
Ic permiten a la Compafilfa cumplir con sus obligacioncs en la medida que vencen, Por
consiguiente, los estados financicros se han preparado sobre la hase de que la Compafiia cs
un negocio en marcha,

#®°
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entitlad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas}

2.

Resumen de 1as Politicas de Contabilidad Sigpificativas (Confinuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

La preparacidn de estados financieros de conformidad con las NITF requiere el uso de
clertas estimaciones crilicas de contabilidad. Ademds, requierc que la Administracidn use
su juicio en el proceso do aplicucion de las polfticas de contabilidad de la Compafiia. T.as
dreas gue mvolcran alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuesios ¥
eslitaciones son significativos para los estados financieros cstin divuigadas en [a Nola 3.

(e} Nuevas normas, enmiendas ¢ inferpretaeiones adopladas por la Compufila

T.a Compafifa ha aplicado las siguientes normas ¥ cruniendas por primera ved para su
periodo de presentacion de informe a partir def | de enero de 20761

. Mejoras anuales a las NIIE’s del ciclo 2012 - 2014,
- TIniciativa de divulgacion — enmicndas a tas NIC 1.

La adopcion de cstas enmiendas no tiens ningln impacto en ol perfode actusl ni cn ¢l
periodo anterior ¥ no sc espera que afectc a perfodos futuros.

(b} Nuevas normas, eniendas e Inferprefaciones que no han side adoptadas por la
Clomparita

U plmero de mucvas normas y cnmiendas a las normas e interprelaciones han sido
publicadas y no son mandatorias para el 31 de diciembre de 2016 ¥ no han sido
adoptadas anlicipadamente por la Compafifa:

- NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ Sc refietc a Ja clasificacion, medicién ¥
reconocimiento de los activos v pasivos finamcicros e introduce nucvas normas
pare la contubilidad de cobertura. En julio de 2014 ¢! consejo do Normas
internacionales de Contabilidad (IASD por sus siglas en inglés) hizo canibios
posteriores a fas normas de clasificacion y medicidn e introdyjo 1o nuesyo modelo
de deterioro. Fstas filtimas emmiendas completin los nuevos cstdndares de
‘nstrumentos finencicros. La Compafiia todavia estd en proceso de evalnar el
impacto total de la NIIF 8. Fsta nomma cs efectiva para los perfodos anuales que
inician cn o despuss del 1 de enero de 2018 ¥ a adopeidn anticipada es permitida.

e
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. &)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Signiticativas (Continuacién)
Base dec Preparacidn {continnacion)

(b} Nuevas normas, enmiendas e ipterpretaciones que no han sido adopiadas por Ia
Compafiia (continuacion)

- NIIF 15 “Ingrcsos de Contralos von Clientes™. La [TASDE emitid una nueva nonma
para €] recomocimicnto de ingresos. Fsta reemplazara a la NIC 18, la cual cubre
contratos de bienes y scrvicios y la NIC 11 que cubre contratos de construccion.
Hsta nueva norma estd basada cn ¢l principio de gue el ingreso es reconocido
ciando un cliente obtiene el control do un bien o servicio, ast el concepto de
conirol reemplaza ¢l concepto exisfente de ricsgos ¥ beneficios.  Hsle novrma
pennite la adopeidn de un enfoque relrospective meoedificado.  Bajo esle
acercamientn las entidades reconocen los wustes wansiciomales cn wtilidades
retenidas en la fecha de aplicacion indcial sin reestructurar ef periodo comparativo.
Salo tendrdn que aplicar las nuevas nommas a los confratos gue no cstan
compietados a la fecha de la apHeacion inicial. La Compafifa estd evaluando el
impacto de esta nucva norma y no pueds eshimat el impacte de la adopeidn de esta
nering en los estados financicros. La norma es electiva para periodes anuales que
inicien en, o despugs del | do cncro de 2018, siendo permilida la adopcidn
anticipada.

- NWIOF 16 “Arrendanticntos™. La JASE emitido en cnero de 2016, 1a NIIF 16, gue
sustituye & la WNIC 17 - Arrendamientos.  Fsta norma introduce cambios
significativos en la contabilidad por parte de los arrendataring cn particular.
Drebido a la reciente publicasitn de csta norma, la Conipafiia adn esid en proceso
de evalvar ¢l impacto total de la misma. Esta norma cs efectiva para los pericdos
anuates (ue tnician cn o después del 1 de enero de 2019 y se permite a adopeidn
anticipada si se aplica igualmente la NIIF 15,

Ta Compafiia estd evaluando el impacto potencial en sus estados linuncieros quc
puedim resultar de la aplicacion de eslas nuevas normas ¥ la Compafifa no liene la
intencidn de adoptar cstas normas antes de su iecha mandatoria de adopelon,

Muoaneda Funcional y de Presentaciin

l.os cstados financieros estdn expresados cn balboas (B/), unidad monctaria de la
Repithlica de Panamd, la cual estd a fa par v cs de libre cambio con el dblar (USS) de
los Estudos Unidos de América. La Repiblica de Panama no emite papel moneda
propia v, en su lugar, ol dolar (US$) de los Fstados Unidos de América, es utilizado

como moneda de curso legal ¥ moncda funcional. @—%
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A
{Entidad 51% Prapiedad de Distribuidlora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continnacidn)
Inmvilizado Materiak

Inmovilizado Material en Explotacion

log terrenos s presentan al coste.  Las construceiones, instulaciones, maguinaria,
mohiliario v otros inmovilizados se registran al costo menos la depreciscion y amortizacton
acumeladas,

Las propiedades en construceidm para produceién o ¢l suministre de bicnes y scrvicios,
proposites administrativos, o propositos afn no deferminados, s¢ registean #l costo, MENOs
la pérdida por delerioro reconocida. H1 coslo incluye honorarios profesionales ¥, para los
activos calilicados, los costos de préstamos capitalizados de acverdo con [a poiitica de
contabilidad de la Compaiifa. La depreciacion de ¢s0s activos, de lu misma manera que
otrog activos de propiedad, comicnza cuando los activos eskan lislos para 50 uso,

Los costos de los articulos no capitalizables o menores a los importes capilalizables se
cargan a gaslos ¥y costo a medida que se incuren. Bl costo de las reparaciones Mayores sé
capitaliza cuando es probable que del mmismo se deriven beneficios econdmicos futuros,
adicionales a los originaimente cvaluados, sigulendo las pautas normales de rendimiento
para el activo existente.

La depreciacion y amortizacion s¢ culculan aplicando el métode de linea recia sobre el
costo de adquisicion de los activos menos su viltor residual; entcndidndose gue los terrenos
solre los que se construyen Jos edificios y otros inmucbles tienen ung vida il indefinida,
por fo tanto, no se deprecian. A continuacion se presentan las vidas Gtiles estimadas:

Porcentaje Afos
Lineas de lransporte 2.50% 44
Yub-estaciones de {ransformacion 2.50% 46
Red de distribucion 2.50% 40
Ldificios _ 1.33% 75
Otros elementos del inmovilizade 5.00% a 20.00% 5120

La ganancia o pérdida resultante dc la enajenacion o el retiro de un active sc caleula como
la diferencia entre el producto neto de la venln ¥ el impoxte en libros del activo, y s¢
recanoce en la cuenta de tesullados.

Materiales de Almacén

Los materiales de ahmaetn se rogisiran al costo de adguisicién, ¥ su incorporacion at
inmovilizado se calcula aplicando ol métoda de costo promedio. La Compafifa revisu
anualmenie sus materiales de almacén para determinar si existen indicios de gue haya
sufrido una pérdida per deterioro de su valor, de ser asi, se estimy y reconoce dicha pérdida

por detetioro de valot cn los resullados. 5%577
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Activos Intangibles

Las costos de adguisicitn de los sistemas de informacién se Teportan al costo menos la
arortizacion acumulada.  T.a amortizacion dc lus aplicacioncs informiticas sc realiza
lineslmente entre tres ¥ cinco afios desde la entrada en explotacién de cuda aplicacion. El
estimado de vida 0lil y amortizacion es revisado al final de cada periodo anual de reports ¥

ol ofecto de eualquicr cambio en os cstimadas s¢ reconoce sobre una base prospectiva,

Los costos de manienimiento do los sistemas informaticos se repisiran con cargo a Ja
cuenta de resultados del gjercicio en que se Hlcuiren.

Deterioro del Valor de los Activos no Financicros

Tog aclivos sujetos a amortivacion son revisados por deterioro cuando los eventos ©
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no scr recuperable. Una
pérdida por delerioro ¢s reconocida pur ¢l monto en que ¢l valor en libros del active excede
su importe recuperabie. Bl importe secuperable es el mayor entrc el valor razonable del
activo menos los costos de disposicidn y el valor en uso. Para propositos del andlisis del
deterioro, los activas sc agrupan a los niveles mas bajos pava los cnales cxisten fhyjos de
efectivo oo gran medida independientcs. Detetioros anteriores de aclivos no finuncieros
son revisados para su posible reversion en cada fecha de reporte.

Fpstrumentos Financieros
T.os activos y pasives financieros son reconocidos en cf estado de situacion financicra de ia
Compafifa cuando ésta s ha convertido cn parte obligada contractual del instrumento.

Actives Financieros

fifectivo
Pura propositos del cstado de flajos de efective, ol efective comprende el efectivo en caju v
depositos a la vista.

Cuentas por cobrar
T.as cuchins por cobrar son reconocidas  inicialmente a su valor razonable ¥
anhsecueniemente son medidas al costo amortizade usando el método de interes efectivo,
menos la provisién por deterioro. Lna provision por deterioro para cuciitas por cobrar -
comerciales es establecida cuando cxiste evidencia objeliva de que la Compafiia no serd
capax. de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos ariginates.
Diftcultades {inancieras significativas del deudot, probabilidad de gue el deudor entrc en
quichra o reorganizacion financiera, v el incumplimicnte © morasidad de los pagos son
consideradns ndicadores de que la cuenta por cobrar estd deteriorada. Fi valor en lbeos
del activo es rebajado a través del uso de una cuenta de provision, y ¢l monto de la pérdida
es reconocido en ol estado de yesubtado intepral, Cuande una cucuta por cobrar ©s

incobrable, cs dada de baja contra la cucnta do provision, Las recupcraciones posteriores
de los mottos prevismenie dados de haja son acreditadas en el cstudo de resullado integral.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en batboas)

2.

Resumen de las Politiens de Contabilidad Signifieativas (Continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

{ lasificacion de activos financieros entre cireulantes y no circulantes

On el estado de situacién financiera adjunto, los activos financieros se clasifican en funcidn
de sus vencimicntos, es dectr, como activos circulattes, aquellos con vencimiento igual o
idetior a doce meses y como activos no circulantes los de yenchmiento supcrior a dicho
neriodo.

Pasivas Finanoieros

Deuda financiera — (Préstamos, valores comerciales negueiables y sobregiros bancarios)
Los financiamientos que devengan intcreses se registean inicialmente por el imporfe
recibido, neio de costos directos de emisién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado. Los gastos finaneicros, inctuidas las primas pagaderas cn la liquidacién o el
reentholso y los costos directos de cmision, se contabilizan seyin ¢l exitetio del devengado

en la cuenta de resultados utilizando et método del interds efectivo.

(Twentas por pagar

Las cucatas por pagar - comerctales som reconacidag inicialmente & su valor razonable ¥
subsecuentemente son medidas al costo amortizado wsando ¢l método de interds cfectivo.
fas cucntas por pugar - comerciales no devengan cxplicitamente imterescs y s¢ regisiran 4
s1 valor nominat.

Clasificacion de deudas enfre corrienies y no corvientes

[in el cstado de situacion financicra adjunto, las deudas se clagifican cn funcion de sus
vencimicntos, s decir, como deudas corrientes aguellas con veneimiento igual o inferior a
doce meses ¥ como deudas no corrientes las de yencimiento superior a dicho periodo.

Provisioncs

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa thene ung obligacion presente flegal o
cunstructiva) como resultado de un evento pasado, si 3 probable que una salida de los
recursos que incorporan beneficios coondmicos serd requerida para cancelar fa obligacion y
una cstimacion confiable se pucden realizar del monto de 1 obligucion.

5
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. Al

Notas a los FEstados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

3. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continaacion)

Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital relacionadas con el inmovilizado material se comsideran
ingresus diferidos y se llevan o resubtados a lo largo de las vidas dtiles previstas de los
activos portinentcs,

Actividad Regulada

1.a Compafia estd sujelu a las regulaciones por parte de la Aartoridad Nacional de los
Qervicios Pablicos (ASEP). Lista cotidad s Ja cneargada de regular y establecer las {arifas
{inaics que [a Compafifa faclura a sus clignics.

Los activos regulatorios representan ingresos futuros probables asociados con ciertos costos
que e cspera Scan recuperados de los clicates a través del proceso de Ja tarifa, Los pasivos
regulatorios represenian probables reduccionss on fngresos faturos asoclados con knportes
que s¢ espera sean acreditados a los clientes a través del proceso de Ja tarifs,

Reconocimicnto del Ingreso

Los jngresos consisten en el valor razonahle de la consideracion recibida o por rocibir
do Ia venta de los bicnes ¥ servicios prestados en el curso nermal de las actividades de
la Compaiiiz. La Compaitia reconoce el ingreso cuando el monio del mprese puede sor
medide con confiabilidad y s probable que los hencficios cconomicos futuros fuyan
hacia la entidad.

Ingreso por venta de encrgia

T.a Compafila rcoonoce $US {DEresos cuando son facturados a los clientes, los cuales
aon realizados durante varias fechas del mes. La eneteia eléetrica suministrada cotre la
focha de 1a faciuracion cn el mes y el cierre del mes, fecha en que se formulan los
estados financieros de la Compafila, s registrada como ingresos bajo el méiodo de
acumulacion, dado que el periodo habitual de lectura de medidores y de thcturacion de
servicios no coincide con el cierre de! mcs, baséndose eh 1na gstimacion del consumo
y Ja tarifa promedio del mes.

Dividendos o ingresos por nfereses

Los ingresus por intereses se devengan siguicndo un eriterio financiero, en funciom del
principal pendienie de pago ¥ el tipo de interés efective aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los futuros recibos en ofectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del aclivo financiero del importe cn libros nefo de dicho activo,

I os dividendos son registrados cn el periodo fiscal en que son declarados por la Junta 3
Directiva y debidamente aprobades en la Junta de Acclonista de la Compaiiia. .

B>
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

3. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién}
Reconocimienio del Ingreso (continuacion}

ingresos por alquiler y OIPOS Ingresos

T1.a Compafifa reconoce los cargos por conexion y reconexion, alguiler de postes y
cargos por peaje bajo el método de devengado cuando cl servicio cs provisto, Estos
cargos se presentan en Mgresos COMmo prestacion de servicios comerciales en el estado
de resultado bregral.

Prestacion de serviclos
Los ingresos provenientes de contratos de prestaciones de servicios sof reconocidos en
base al grado de realizacién del contrato = la fecha del estado de silnacién financicra.

{iastos de Intereses
{08 intereses son reconocidos como gastos en el periodo en gue se incurren.

Tmpuesto sobre la Rentu

El impuesto sobre la reata del afio comprende tanio el impuesto corricnte come cl
jmpuesto diferido, El impuesto sobre la renta os reconocido en los resultados de
aperaciones del afio corriente.

Impuesto sobre Ia venta corriente

Fi impuesto corrientc se refierc al impuesto sobre la renta neta oravable del afio,
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigenie a Ta fecha del estado de situacion
financiera.

Impuesto sobre la renty diferido

Los gefivos y pasivos por lmpuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que s¢
identilican como aguellos importes que se previn pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de jos activos v pasivos ¥ su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendienies de compensacidn ¥ loy erédiios por deduceiones
fiscalos no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda ¢l {ipo de gravamen al que se cspera recuperarios 0
liquidarlos.

A la fecha del cieme contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto actives

como pasivos) con objeto de cotprobar que se mantiencn vigentes, efectudndosc las
oportunas correcciones a oS mismos de acucrdo con los iesnitados de los analisis ?

reakivados,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. Al

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

2.

tad

Resumen de 1as Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién}

Reconocimiento de (rastos

T.08 gastos se roconoecn en la cuenta de resultados coando tiene Tupar una disminucion en
los beneficios ceondraicos futuros relacionados con la redvecion de un acfiva, © an
ineremento de un pasivo, que sc puede medir en forma fiable. Hsto implica gue el regisiro
de un gaslo tenga fugar cn forma simultdnea al rogisiro del incremento del pasivo o Ju
reducettn del activo.

Se reconoee como gasta en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
ccondmicos fulures o cuando no cumple los requisitos necesarios para su teFistro camo
activos.

Asgimismo se tCconoct un gasto cuando s inculre €n un pasive y no sc registra active
alguno, como pucde ser un pasivo por tna garantia.

Reconocimiento de Aprovisionamiente

El aprovisionamiento es reconocido en ol estado de resultado integral uttlizando el método
de devengado. Los costos incluyen compra dc energia y cargos por iransmision y los
costos por compra de energia cstin compuestos por cotpra de cnergia de contratos a cotto
plavo, a largo plazo y en el mercado ecasionak.

El precio de la encrgia y ¢l consumo estd regulado por la Autoridad Wactonal de los

Qervicios Pliblicos. Los cargos pot transmision constituyen costos por conexidn y uso dela
red de transmision a una tarifa regutada y aprobada husta el 30 de junio de 2017,

Fstimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Al splicar Jas politicas de contubilidad de la Compaiila, los Directores deben hacer juicios,
estimaciones v supuestos accrea de los valores cn lihras de los aclivos y pasivos que no Son
evidentes parliendo de ofras fuenlcs. T.as estimacioncs y los supuiestos relacionados sc
hasan en la experiencia historica y otros faclores guc 89 consideran relevanies.  Los
resultadas reales podriun diferir de dichas estinasiones.

{5 cstimaciones ¥ Supliestos subyaccites son revisados de forma regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo en ol cuat la estimacidn cs revisada i
[a yevisién afecis solamente esc periodo, o cn el periodo de la revision y ¢n perfodos
fituros si la revision afecla ambos perfodos, ¢l actual y el future,

%>
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 5% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

(Cifras en balboas)

3

Estimaciones de Contabilidad ¥ Juicios Criticos (Coniinuacién)

Juicios Criticos

Los sipuientes son juicios criticos, difcrentes de aquellos gue involucran cstimaciones, gue
los Directores han realizado en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contabies de la
Compaiila vy que Uenen los efoctos mds sipnificativos sobre los montes reconocidos en los

egtados fingncieros.

Reconocimiento de ingresos

Al momento de formular sus juicios, la Administracidén considera los criterios detallados
para €l reconocimicnto de ingresos por energia cstablecidos en la NIC 18 (Tngresos) ¥ on
particular, lo deterniinan cusmedo.

. Tnel caso de venly de energia, cuando la energla ha sido suministrada a [os clientes.

2. Fn el caso de prestacion de servicios, segim el grado de terminacién de la prestacidn del
seryicio brindado.

3. Hn ¢l caso de venta de hienes, cuando la Compaiifa ha tmsferido al comprador los
ricspos v ventajas derivados de fa propicdad de los bienes,

Estimaciones de Contabilidad

A continuacion, las asuncioncs claves relacionadas al faturo v otros supuestos claves para
la estimuacton a la fecha delf estado de stluacién financicra, que tienen un 1issgo
signilicalivo de causar sjustes maleriales en ¢l valor en libros de los activos o pasivos
dentro del siguicnte afio financiero,

Vide 4itil del inmovilizado materiad

La determinacion de las vidas titiles del inmovilizado intangible v maferial requicre de
cstimaciones respeclo al nivel de utilizacidén de los activos, asi como a la evolucion
tecnolégicn esperada. Las hipdtesis respecto al mvel de utilizacion, marce tecnoldgico y su
desarrelto luturo implican un grado significalivo de juicio, en [a medida en que el momento
¥ la naluraleza de futuros eventos son diffciles de prever.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eiéctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en bafboas)

3.

Fstimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)
Fstimaciones de Contabilidad {continuacién)

DProvigicn para cuertay incobrables

Lista provision se determina segin ¢l modela interno de provisioncs basado en experiencias
cn fultas de papo pasadas ¢ histdricos de castigos, clasificacion del saido por cobrat seglin
ol estado de suministro, niveles de morosidad y otras condiciones cspecificas relacionadas
con localizaciones geogralicas del cliente y cotvenios on arrcglos de pago.

Energia suministrada no fucturadi
Para caleular la cnergia suministrada no [acturada se aplica lo signlente:

{1y Se caleulan las pérdidas himesirafes, en porcentaje, con hase g la cnergia adquirida ¥
ia energfa facturada mensualmente de los dog meses ateriores al mes corriente. Este
porcentaje de pérdidas bimestrales se o aplica a ls proyeccion de compras de encrgia
del mes corrente, para obtener Ja cnergia facturada esperada de diche mes corriente.

{2) Laenergia facturada csperada del mes corriente se Testa de la energia facturada real
ot ol Sistema de Gestion Comercial del mes cotriente y esia diferencia da como
resultado la variacion de energia suminisirada pendienic de facturar,

(3) Se lc swma la variacion de energia suministrada pendienle de [acturar del mes
corricnte a la encrgfa suministrada no facturada del mes gnterior ¥ csto da como
resultado la enerpia suministracda no facturada del mes corrlenie.

(4) Llimporte de Ia encrgia cumimistradis no facturada; para cateular el importe se loma k2
alima factura emitida del suministro v se calculs ¢l importe medio de facluracion
(importe facturado/consumo facturado). $6lo sc toma para los caleulos, o8 importes
facturados de cargo fijo, cargo por cnergia y cargo pot demanda. T.08 suministos que
no tengan histérice de facturas para el cilenlo del precio medio, €] cdlcule del
importe sc realizardn con los valores vigentes de la tarifa del suministro.

Impuests sobre la renta

I caleulo del gasto por el impuesto sobre |a renta requicre la interpretacidn de normativa
fiscal en Panamd. Fa determinacion de desemiaces esperados respecto 4 controversias ¥
litieiog pendientcs, requieren la realizacién de cstimaciones ¥ juicios significativos. La
Cuompafifa cvalta la recuperabilidad de los activas por impuestos diferidos cn base a las
esiimaciones de tesultados fiscales fuluros y dc lu capacidad de generar resultados
sulicicntes durante los perfodos en los  guc sean deducibles dichos impuestos diferidos,
Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimacioncs realizadas
de Jog activos nelos que en un {ufire no sexae fiscaimente deducibles.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

4.

Saldas y Transacciones con Partes Relacionadas

Cticttas partes relacionudas {principalmentc compafiias relacionadas) y Gohierne, son clientcs
y proveedores de bicnes y servicios de la Compafita en ¢l curso normal del negocio.

Los Importes pendientes de pago no cstin garantizados y sc liquiduran cn efective. No se
han otorgade ni recibido parantins. No sc ha dotado ninguna provision para insolvencias cn
retacidn con fos importes debidos por las partes vinculadas.

A continuaciéon se presenta un tesienen de los saldos y ransaecionss con partes relacionadas:

Saldos ewtre perles relaciomadss

Nepdores (Mota 8

Conpaligas del Graeo Gas Natural Fenosa:
Cobvigrna ¥ BEntidades Antdnomus

Acroedorss (MNota 14)
Cornpaiilas dal Orupo (as Maturad Tenosa.
Gobiertio ¥ Botidades Autdaoanas

Transsecioes con Partes Relacionaras
Agreiai oo
Compra de encraia
Cotrpaiibe del Grupo Cas Maioral Fonosa
Cobicrng v entidedes autdnomes

Ingresos
Veoin do cnergie!
Corrpafiias dol G Cas Mators! Fenosa

22

31 de mars de

31 de diciembre Jde

2017 2016
| 364,578 | 472,126
16265803 13,265,057
|7.635481 137,183
13,365,650 17,602,157
41438224 43,945,255
55,403,874 61,637,712

2016 2015
17,565,523 6F51,542
612,574,080 250,052,677
620,139,408 266,804,019
B3 A4 1 4221491




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{(Cifras en balboas)

4.  Saldos y Transacciones con Partes Relacienadas (Continuacifin)

2017 2016
Gastis
lEonormies de pperucion: TEASE . 1,788 5H
TEL4SE 1, 788801
Gustns de tranzporic de enerpla
Gobierno ¥ Entidades A uldnesnas 6536524 27,293,138
{ompra de rnowvilivado material
{ompahias del Gropo Oos Mataral Fenosa _ 31801l _ . 1,022,134
Compra e Materialcs
Cromnpativas det Cumpo Gas MNalurad enosa _ BRES72 ] _ 2,564,552

Gobiemo de Panama (el “Gobierno™) tiene parlicipacion e influencia sipnificativa en las
entidades de generacion y distribucidn elécirica mixtas. En el caso de la enfidad de
transmision, & Gobicrno mantiene of 100% de control. Dado a gue el Gobiemo tiene
participacién en las tres distribuidoras y en algunas gencradoras eléclricas del pals, el
jngrese por ventn de cnergla por montos importantes cs cfectuado a dichas entidades.
Asimismo, ¢l Gobierno tiene influencia significativa con algunas empresas generadoras con
Ius cuales la Compafifa manticne transacciones materisles de compra-venta de encrgia.

La remuneracion al personal clave ha sido la sipuiente:

2017 2016
(3astos de persenak
Salario 162,334 763,666
(jasto de represeniacidn 107,682 430,307
Necimotercer mes v bonificaciones [11,580 128,534
Vatiablc .316.019 L 319,649
LBeL6ls 1,742,156

23,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017
(Cifras en bafboas)

5. Tnmovilizadns Materiales

A contimactan se detallan los smovilizados matetiales:

Tnmoviiizado cn Bxplotacion Neto
Materiales de Almacen

Tenrmnees ¥ edifcio

Tostalaciones téomicas:
Likcas e tramsports
Tostataciones de disribucitn

Instalseinnes cléciricas eommmivacionss

lras inelataciones, magsinaria, mnehEliarhs i otros
mamryvilizados

o inmevilizades materiales o cwse

Anmrizacién acumubada
lnstalaciones téenicas:
Liness do trunsporte
lastalactonss de disérihucian

instabaciones eléetricas comnmicaciones:

(OILras gmoodtizaeiones:
Fdificirs

OLros menorilizados

Wl noko e libeoy

2017 2016
577,194,583 SE2,202,074
3866387 40,228,254

615857772 60240328

Sylda al Traspasns Saldo at
a1 de diciemhre e £ e Pajas 3 ode munwae
de 2006 _a Faplofacidn y Lrasprsos de 2017

28,626,065 - - 38 626,063
24,406,282 151,113 - 24 R37,205
BO73L19301 A1.a2B 068 {30,712,568) f40,234,751
4,133,970 - - 4,173,970
438,109,353 G1RLS, 1 (30,712,568 V1,206,116
33,1634 15%, 854 - 33,322,388
17,152,874 1L,574, 890 fHLE03 ATYY 4428281
126573060 TR - L2 e, 487
302,392,208 5,111,265 - T30, 178
. 3,617,861 25T - 1047114
_ 31B.G6R,138 5. 145,630 - 323 A0
4,860,094 S0,03R - a1a, 132

L 26,321 /T3 et - Hh.634,350
36,181, 74% QH8, T2 - 36,5491
56220075 G0 0H.SST (75316047 _ 577,194 545

a \f
b



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidera Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en bafboas)

5. Inmavilizados Materiales (Continmtacion)

200 25
TimoviEirado en Explotiuwicn Pelo SEZANZ.074 A8 TRGOU5
Miaterkalos de Slmacen 40,028 254 23 SR 0D

G AR SR S0e, a8, 094

& alda al Lraspeed A Soldo al
%1 Je cliclemlrs e ek FEFTTIOH 31 de dicicanhre
e LI _a EgpEotacibn ¥ FTrasposod ez TG
Terrrrmns 3 cabilielo . FE0AL 200 STGREAS 0 | = BRI OGT
Tosenhacicales teiurkiomn:
T.anzos do trathspoate A B50, 500 ;S TRT - FE IO, IR
Sals mstaviases de tromes fRwE . . -
Instalagivcms de 13atribnacidne YO0 TES Lo, 2T VE (e TRt #eT, 5 LA
T stulecines Sl lens corrnunloacivn A . . 4.].:_&3,5‘7{5 . o . I T . 4,1'_53_.9’?_1?_
. TaigmsoERs | 105.FFGERY Ao72ASGY _ BSEEN0SA0,
LrEras inaLadacinoizi., e, rachillarys 3 akocsd
inma Tz ndos Pl e 30T A1, 182y 325, LY g
Citroz Thetovilizalos nantesrindes B oA - ;’_‘5_9'_?'3,,-1-‘.“.? _ o 10,1__’68??19 I 13,95_9, S48y 1 '.",152,:3?{1'.'_
A ottty poammrludas
[nstalueisnes tlanican .
TirwmAa de truca | orte [, 32,11 2d 908 -  Re b e T
b estciones de trand Bernccion - -
1esat pboesarnca de diskeilielso 284 37, 156, &N, 373 [rf4, 382 A2, 5@, PO
Tmetalucinnes clile loas vomunlonciones . 3. 4FE, T . 145,511 . = . A1, eS8l
L ORI AT 18,774 5092 s I R X-1--Micr]
Catras sarhartimacTannea
LdifaesiaaA kA, TR A15 2T - 2,800,004
Ckeas dmovilizados 25173401 L ohéaih, JFaah [l 18y e A TLGTS
34.8LHI1S . 1GEATIR . El ARy L _ A6 1BL TET
Valor neLe s b L ARTIREDOA __ BONOLIEnd (19384500 . D8R0 000,
Tl aLeriales ole aluwacd REMTY ARG 03 1,507 L 1, T 5] 20, TAR,S0Y

B _f0e, PRGOS WL LdSeRs08 B (ol 162310 Eed SELDAR. AN,

La Compatia fue constituida como resultado de la reestructuracion del [nstitulo de Recursos
ITidrsuticos y Lilectrificacion (IRHE). La roestructiracién incluyd la asignacion de los activos
productivos del IRHE a cada una dc tas § compafias originadas de dicha recstructuraciin, de

acuerdo al valor cn Iibros revelados en fos registros contables del IRHL.
T.os gastos de personal que infervienen directamente relacionades con las obras en curso

del inmovilizado materis! aetivado ascienden a B/878,278 (2016: BL799,250), (Véase Nota
18).

-5
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidara Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en bafboas)

5 Inmevilizades Materiales (Continuacién)

T.a Compafifa ticne (ormalizadas polizas de seguros para cabrir los posibles HESgos a qQue
estdn sujetos log diversos elomentos de su inmovilizado material, asi como las posibles
rechunaciones que se'le pusdan prescutar por ¢l cjervicio de su actividad, cntendiendn qoe
dichas p&livas cubren de maneta sulicicnte los riesgos a fos que cstan sometidos.

i jmporte cn libros de ofras instalacioncs, magquinaria, utiflaje, mobillario y ofros
inmovitizados es de 13/.834,904 (2015 Bf 1,348,195) en relacion con activos adyuiridos en

réoimen de amendamicnto finageiceo.

Tos maleriales do abmacen de consumo se presetitan a comtinuacion:

2017 2016

Maierial elécitico ¥ construceion glectromecanica 37,958,553 39,464,220
Mauletiales plasticos y cauche 98,610 102,521
Materiales do sepguridad laboral 110,141 114,510

Metules v trabajos de metales 1,289,761 1.339,881
39,456,063 41,020,132

Menos: Provisién para obsolescencia de

matcriales de almaceén (792,878) {792 878)
38,663,187 ___40.228.234

[l movimicato de [a provision para materiales de almacén s detalla a condinuacion:

20007 2016
Laldo al inicio del afio TH2878 1,004,416
(largos a la provision ¥ grustes - {211.53%8)
Saldo at final dcl afio 792,878 1004416

T.a Compafifa ha contratado a aperador logistico, otorgando asi la administracién de sus
inventarios a lerceros, que incluye la recepeion, descarga, almacensmicnio, conirol del
inventario, siendo de esta forma ellos responsubles de todos los matetiales perienccientes a la
Compaiiia y que fueron depositados para su custodia.

Los costos capitatizados también incluyen los gastos de personal relacionados dircetamente

con las obras en curse, Los importes capitalizados por estos conceptos que se excluyen de
la cuenta de resullados ascienden a B/.2.754,278 (2016: B/.2,754.278).

26



Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en bafhoas)

6, Actives Istnogibles

A cartimemeion se detaltan Ins gotivos mlangibles:

Saldeal Suldn ul
31 de diciemhbre 31 de mearen
de 2415 Armhies Diis miackin de 2017
Alicactanes mibrmdtivas 28,4, 055 Ik A AN
Amwrtizcinnes (21,528 681} (440 REH) - (21, %8 308
han7414 251.5m" __ &7ILRET
S e al Salde al
3% e sdicicmbire 31 de diciemlne
de 2015 _ANMEROSE s mingscita de 2016
Aplicacionas infoemiticas 259964112 498 080 23 4% 098
Amodpaglones (20,2410 3%8) [T.288 Q80 (21,528 680
MH3245] L2E0g00 " f.I65414

7. (¥ros Actives no Clrealantes

A continuacion s¢ presenfa un detalls de otros activos no erculimtes:

31 de Trviciembre de 31 de Dicicwmbre de

2017 2016
Fondo de cesantia (Nota 12) 2,574,944 2,574,944
2,574,544 2.374.944

7
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Empresa de Disfribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elécirica del Caribe, 8. A.)

Notas a los Fstados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

3. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

Loy saldos por cobrar a clenles ¥ olras cuentas por cobrar se detaflun a continnacion:

217 2M6
Cugnlas por cobrar:
Consumidores particulares 03221737 01,381,953
Gobierno vy entidades auttmomas (Nola 4) 16,265,903 13,265,057
Dendores varios ¥ wlras cuchtas por cobrar 11445417 12,686,114
1209330587 117,333,154
{(tras cucntus por cobrar
Hrergia suminisirada y no factiurada 50,376,955 37,073,551
Cuentas por cabrat - compafias del
Grupo Gas Nalural Fenosa (Neta 4) o 1.389578 0 _ 1.472.126
172,679,590 155,875,831
Provisitn para posibles cuentas incobrables {31,561,0063) (30,714,124}
o _141,118527 . __ 125761907

Cuentas por Cobrar - Clientcs
1.as cuetitas por cobrar - clientes comprenden canfidades por cobrar por gl monto de la
factiracion de la cnergia suminisirada.

I3 periodo promedio de crédito en hase a la fcluracion de encrgfu es de 30 dias, contados a
partir de la focha de la factura. Una provision ha sido efectuada para motos cstimados
jrreeuperables por B/.31,561,063 (2076: B/30,114,124). Esta provisiim ha sido deterntinada
por referencia a expetiencias en faltas de pago pasadas, clasificacion del saldo por cobaar,
segin el estado de suminisiro y olras condicioncs especificas relacionadas con localivaciones
geograficas del cliente, convenios en arreglos de pago, cte. T.a Compaiiia no ha considerado
nccesatio establecer una provigion para las cuentas por cobrar al Cobiernn y catidades
auténomas, debido a que tradicionalmente pagau, lento y of Bstado panamefio es socio de un
49% de las acciones de la Compafiia.

o’ 7
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Empresa de Dis
{Entidad 51% Propieda

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017

{Cifras en halboas)

8.

tribucion Eiéctrica Metro-Oeste, S. A.
d de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. Al

Clientes y Otras Coentas por Cobrar {Continuaciin)

Cuentas por Cobrar — Clicntes {continuacion)

A continuacion se presenta analisis de los saldos dendores, segin

faciuracion v clasificacion por cf estado de las cuentas:

31 de dicsmbte do 2017
Cattiente

Adlaz

& dlazs

1 diazs

[3= 91 4ias a 1 afia

Mas e §afia

honos:
Provisinn par posibles

enoning incubrahles - oliente

20 de deiemive de 216
Cotriante

Midens

[k 41t

a6y llins

The 1 dizs a 1 aflo

Mias do 1 gt

Munos:
Prewdzion para posibles
ceentas ncobrables - cliveke

amtiptiedad de la fecha de

Forzada lmp g Coareata Thagcdnres
Eals  LComadopur SHuaeiin s Tokal
A I 443 8,174, [iT TS5 58,572 580
4,988 I3TATT 16,156,95 - 16,521,456
f.870 352404 4,674,668 - L E
23,057 433,681 2,400 682 - 1,351,320
3d4,63 200425 3,195,221 - k2108
o lsessie Tesd LN 21,203,688 1407,812 32,484,169
2,191,624 481651 95,314,300 11445487 120,900 057
 nEel __ RAL3T4E 21,)45912 LAS6.795. 3014063
2,507 230 19024397 116.500,28 1 13,102,212 153424020
Forsarda Impapn Carrecta Lendores
Taja Corfada par Situacifn Ofrta Talal
(L4425 413443 46,845,870 F,18,307 Sh403, 188
5,441 A5 ALT 15,543, 19% - 16,363,776
[RALY 44,018 KE AT - ERL AT
KA 326052 1,A05,470 - 1,969,213
5005 LoR7.321 26323548 - 5,250,674
LI34.603 7.9, 058 0,183,564 1,467,K12 388,072
172,572 11,229,401 91,694,867 12,686,114 T3 E5
(301,19t} (R055,687) (20,176,46%) §1,580.838) {30,114, 124)
N R 1105276 $7209.030
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Empresa de Distribucidn Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a los Fstados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en halboas)

8, Clientes y Otras Cuentas por Cobrar {Continuacién)

Cuentas por Cobrar — Clientes {continuscion)

Parcentaje
2017 2016 2017 20146

GGurencis Panami
Comercios 15.92% 16.80% 17,426,156 17,564,262
Grandes clicotes [1.22% 11.78% 12281312 12,326,969
Residenciales 45.13% 45 FEY 44,413,845 47,903,337
lndustriales 0.36% 0.35% IR 740 373,084
Otros clisntos n.36% 0.38% 389,720 00,691

Gurencia Interior
Lesidenciales £.33% 5.0004 4,926,759 5,263,271
Cornelcios 3.59%, 3.04% 3 928,605 3,807.922
{irandex clisntes 1.73% 2004 1,897 652 2,083,093
findustriales 0. 4d4%a L, SO0 481,600 526,601
CHres chentes 8% 0.10% B7, 145 162,731

Ciobiemao y Entidades Auléaomas

a.  Descenlralizadas 3.52% 2 65% 3,840,045 207,707
b, Fntidades avldnomas 2.39% [ 93% 2622111 2,021 353
¢, Gwbisme 8744 7 8,572,647 §.262,130
d.  Municipales o2 _020% I .¢. A 1.1, 209217
00.00%  L00.00% 109,487,640 104,647,040
Ohras dendares o lradsany 12,686,114
120,933,057 117.333,[54

Otras Cuentas por Cobrar

Energia Swministrada y no Facturada

La Compafiia Tegistra una estimacion de aqueflos servicios suministrados que sc
encontruban pendienies de facturacion al 30 de marzo de 2017, los cuales ascienden a la
suma de 13.50,376,955 (2016: B/37,070,5351); el eftcto neto en los resultados fue de

13/.13,306,404 (2016: B/.1,320,906).

Pravision para Posibles Cuentas Incobrahles

{1l movimiento de la provision para posibles cuentas incobrables se presenia a contnuacion:

2017
Sualdo al inicia de! aflo 30,114,124
Provision de) afio {Nota 18)

1,436,840
Cargos a la provision B

Galdo at final del afio

2016

28,536,085
4,360,015

_._ {2.781.976}

- _51,550964 __ _ %ﬁg
_3 {}..




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

3. A

9, Efectivo

Fletactivo se detalla o comtimmeidn:

31 de Hicie.mbw de

31 Je Ticicmbre de

2017 2016

Cuentas corrientes:
BAC Tnternational Bank, T, 1,398,081 3,860,416
" Bunco General, S, A, - 221,898
Faneo Nacional de Panams 526,101 244,208
The Bank of Wova Sootia 40 5649 259 562
Banco Aliado, 5. A 1,984 1,484
Banco anatnefio de la Vivienda, S, A. 2,001 2,501
Ratistme, S. A (anles HSBC Bank (Panamd), S. A) - -
Citbank, ™. A (Sucursal Panama) L 1,015,651 ¥R4,218
2,994,347 5,294,787
Depdsito a Plamo Fijo 338,415 538,415
Caji ) 4,761 4,165
B4 3,537,523 B/ 5,837,367

El depésite a plaze fijo fue constiluido con ol Cilibank, N. A. por BL538415 (2016

B/.538,415), con un {érmine a un aho, interés del L31% (2016: (L30

de marzo de 2017, para garantizar el mercado regional.

%) y vencimiento ¢l 31

Parg efectos del fiujo de cfectivo, los depbsitos a plazo fjo no son considerados come parte
del efsctivo y eqnivalenies de electivo, debido a que su veneimicoty es mayor & tres meses.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
{Entidad 51% Propiedad de Distribufdora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

1. Patrimonio de los Accionistas, Necto

La composicion del patrinionio de los accionistas se resume asi:

Capital en acciones
Acciones en lesorcria

Total de capital en acctones
Reserva voluntaria
Reserva actuarial
Litilidades no distribuidas

Palrtmomio de los accionislas, neto

32

31 de marzn de 3 de diciembre de

2017 206
83,239,557 83,239,557
_ (604.694) (604.694)
82,634,863 82,634,863
5,099,236 5,099,236
284,551 284 551
92.151.197 84.829.538
... 180,169,847 172,848,188




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Qeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Gistribuidora Eléctrica del Caribe, S. Al

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas]

10. Patrimonio de fos Accionistas, Neto {Continuseion})

Tl capital social avtorizado, cmitido ¥ pagado de 1a Compafifa es do cincuenta mitones
(50,000,000} de acciones comunies sin valor nominal, las que sc cnouentran emitidas en su
totalidad. Hasla cf afio 2009, la Compuiita ha readquirido 87,333 acciones por fa suna de
R/604,694. [l bloque del 51% de las acciones de la Compafia fuc adquiride mediante la
Licitacién Puablica lmternacional No.COMVA-001-98 por Disiribuidora Biéciriva del
Caribe, 8. A ¢l 49% dc las acciones fue relenido por el Hstado, de 1o cual s¢ resetvd ¢l
10% de las seciones para ofrccerlas cn venta a Jos trabujadores pormanentes de la
Compafita.  Un resumen de las disposiciones establecidas por fa Comision de Venta de
Acciones (COMVA), relacionadas con las acciones de la Cosnpafife, es cl siguicnte:

« Tl comprador del bloque de agciones no podrd vender patcialmente dichas accHMcs
[nientras se encuentre vigente el contrato de concesin para la distribucion de enesgia
cléctrica, el cual tiene un término de 15 afios.

« Fi comprador del bloque del 51% de Jas acciones de la Compafifa, renuncié al derecho
preferente de compra de las acciones remanentes. Iguaimente, cxisten restriceiones
aplicables « los compradores de las acciones remanentes.

. El Esiado reservé el diex por ciento (10%) del total de Tas acciones de la Compafifa con el
propésito do ofrecerlas en ventu a los trabajadores permancrtes de la Compatifa, Dichos
trabajadores tenfan ¢l derecho de adguirir aecionas wtilizando el monto equivalente a sus
orestaciones laborales, incluyendo Ta indemmizacion. Lstas acciones sc réservaron por ¢l
término de un afio, contado a partir de 1a firma del contrato de compra-venta del blogue
de acciones ¥ se vendisron en un seis por ciento (6%4) de descuento con respecto al precic
unitario pagado en la adquisicion de ese blogue dc acciones. Vencido el términe de un
afio, cest el derecho de los trabajadores a comprar eslas acciones con descucnto y ¢l
Organo Fjecutivo podrd venderlas a traveés de los procedimicntos de bolsa de valores o
subasta pablica con wn limite de 5% de cstas acciones por comprador.

Rescrva Yoluniaria

La Compafifs mantenia una rescrva voluntaria de 13/.5,099,236, producto de la compensacion
de cierre def contrato de compra-venta de las acciones en 1998,

C}Z
"
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad $1% Propiedad de Disfribuidora Eléctrica del Carlbe, 5. Al

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

AL, Trvounda Fleamclcra

Til maledo ddes In clerwdn Amsamniera, &2 oo g
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Los préstmmnaos ¥ sobremros han incurido en intereses a una tasa de iinterés promedio cfectiva

en 3.10% (2016; 3.21%).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. AL

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

11, TDreudns Figancicya (Continaacion)

A portinuacion 2e detalla el valor raznnable de los nutnamerios Thancichos T

31 Je marzo de 20017 A1 e dteicnibre de 2016
Saldo Yalor Raldo Yalor
on Libros Eazanulle o Libeog Eazonablc
Denda Ananaiore 166 Q0 LHY 08 415457 1660, 000k THRY ot Rk e

111 yator razonable de la deuda financiera al 31 de marzo de 2017 se ha determinado en hase
a flujos descontados de cala uiilizando una tasa de! 8.13% y estd meluido ca el Mivel 3 de

1a jerarquia del valor razonable.

Los préstamos mchuyen claustlas sepim las cuales la Compafiia no podrd lievar a cabo o

sipuicnte:

» Tusionarse, disnlverse, o liqaidar sus haberes, sin previa notificacion por gscrito 4 los

Bancos con treinta (30) dlas de antelacidn.
« Cambiar en forma material su estruclura acciongria.

. Tfectuar cambios materiales en lu naturaleza deo sus operaciones,

+ Hipotecar, pignovat, dar cn fideicomiso, coder en garantiy o de cualguicr olra fonma
gravar o afectar cualquiera de sus activos a faver de cualguicr lerccro, sicmpre que
dichas operaciones no sean matoriales y que a criterio de los Bameos, no afeclen la
capacidad de los deudores solidarios de cumplir sus obligaciones bajo el presente

conltato,

« A no vender o en cualguicr forma enajenar o disponer de aclivos sin ol consentimicnto
previo de los Bancos, el cual no serd negado o demorado hrazonablemente, salve gue
seun dentro deb curse normal de los negocios de los deudores, sc truie de ventas con
coniraprestacion a valor de mercado, o que no afeclen la develuvion de este préstamao,

CR CUYO CHNO DO s¢ requerird de comsenthnicito previo.

+  Cuando se vaya a producit un cambic de accionariado en las partes deudoras por el que
o] accionista uctuak (tas Natural Fenoss, 5. A deje de mantener ¢l cincuenia y un por
ciento (51%) del capital social emitido v en circulacion, ya sed mediante titulandad
directa o indivecta de dicha parlicipacion, o deje de controlar la mayoria de Tos
Directores de la funta Directiva de las partes deudoras. Las parles deudoras, deberdn

previgmente poner ¢l hecho en conocimienio de los bancos.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eiéctrica deif Caribe, 5. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{(Cifras en halboas)

11.

Deuda Financicra {Continuacion)

A continuacién se presenlan las clausuias de los confratos de préstamos con respecto a
informacion financiera:

. Notificar a los bancos de inmedislo ¥ por escrito, cualquier cvemio o situscidn que
pueda afectar materialmente el gumplinsicnto de sus obligaciones.

« Pagar todos los implicstos, tasas y OUas contribuciones de naturaleza andloga en sus
vencimicntos,

s Curnplir con todas las leyes, decretos, reglamentos y regulaciones de importancia que lc
seun aplicables.

. Mantener en todo momento un nivel de pasivos financierus a LBRITDA inferior a cuairo
punto veinticinco a uno (4.25:1.0), el cunl serd medido trimestralimente en marze, junio,
septiembre y diciembre de cada afic.

. Mantener on tode momento un nivel de Coberlura de Servicio de Deuda medido on
huse a “FRITIA” catre “Pago de Deuda™ de por lo menos Uno punto o (1.1} veces,
€] cual serd medido irimestralmenle cn marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
afio,

« Tas partes deudoras se obligan « tomar las medidas necesarias para que los bancos so
niantengan durante fa vigencia del préstamo en ipuales condiciones de garantius ¥
prelacion de créditos con las olras entidades [inanciera gue participan en la
refinanciacion por la suma de cincuenta millomes de balboas (B/.50,000,000).

« Lus partes deudoras deberdn manlencr al final de cada trimestre una razén de EBITA
combinada def perfodo a gasto combinado de intereses del periodo de no menos de 3.0
a 1.4,

« Mantcner debidamente ascgurades los elementos patrimoniales de su activo, do
conformidad con las practicas usugles cn el sector.

Con base en [os pagos fituros, los préstamos S resumell asl:

21 de dicismbre de 31 de diciembre de

2017 nle
Hasta T sfo LR TRELE 3, O (WD
T3 2 a5 afios _ 130,01::{),{5{}_{1 130, 000,004

160,000,000 160,000,000
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

12.  Oiros Pasivos no Circalanfes

31 de Marzo de 3% de ¥iciewmbre dc
2017 2016

Subvenciones de capilal 51,455,004 40,997 849
Fianzas y depbsito recbidos 5,789,759 9,415,962
{onvenio tectholkabls por consum 260,850,718 26,458,073
Acuerdo por retivn anticipado 1,651 1,631
Provisia para mdepmizacidn y prima de antigftedad £,308,190 1,272,334
{hros pasivos 5,827 8,827
80.414.234 87,004,700

Subveneciones de Capital
Lug subvenciones de capital corresponden a donaciones recibidas de terceros, y aportes en
efeclivo recibidas de cntidades oficiales, principalmente Fondo de Inversidn Social, cuyo
desting ha sido mejorar las instalaciones de distribucién de encrgia eléctrica de fa Compafiia
y desarrollo de proyectos de clectrificacion

recibidos de la Autoridad de la Regidn Interoce

anligua Zona del Canal de Pansma.

A oUTLBEACETL B PEsSia

ol sipnicnie detalke de las subvenciones do cupitak

raral. También considera los inmovilizados
snica, por infracstruciuras transforidas de [a

Salcie al Reconocide T as pars 0% Sl al
SL/IIN6 cou Ing oesos ¥ A yacmtme *3103/417
Inatulaciones Tacnicas
Eronscines Cficiles 24,17 4K {252,000 - 23 B AT
IMonaciones o Tercedns 25,000,810 (157,957 ) 2,950,931 L L
40,057, 849 (4LLES 2,516,231 57,463,933
S ald ul Reconocldo "Eras pAL s Saldo ul
2LAAS oy Rigres o ¥.Aunpning 2141218
Insialacivnes Téonisas
Drpaciones Ociales 2,01 0,016 (1,011,602} (W7, 375) 24,1 71,000
Dronncingee de | erceios e e ey (B3 L8327 3 14RNTH 25, Tes 0
a7,260,575 G437 4, T, 05 48 037 84D
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
[Entidad 51% Prapiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

12.  Oftros Pasivos no Circulantes (Continnaciim)

Subvenciones de Capital (continuacian)
Las adiciones comesponden principabmentc a aportes de la Oficing de Electrificacion Rural —
Ministerio de la Presidencia antes Fondo de Inversiom Social pura e construceidn de lineas
de distribucion v otros aportes de terceros,

Fianzax y Depasitos Recibidos

Dc conformidad con [os contratos de suministro de energla eléeirica, la Compafiia exige un
deposito al cliente {conswnidor) como garantia por el pago de la cnerpla consumida, ¢l cual
debe ser devuello g la lenminacidn def contrato, previo deseuento de la suma adeudada por €l
cliente.

Clon respecto a los depdsitos recibidos con posterioridad a fa vigencia del pliege tarifario, el
ASFEP emuitt las Resoluciones NoJD-219 de 31 de marzo de 1998 v No JI-761 de 8 de
junio do 1998, [as cuales establecen que en aguellos casos que el cliente haya mantenido
buen historial de pago, Jos depodsitos deberin devolverse, a mAs tardar, un afio después de [a
firma del contrato y nyientras 1a Compafila mantenga ¢l deposito, debera pagar intereses en
forma scmestral.

Al 31 de mareo de 2007, la Compafifa mantiche depdsifos recibidos de clientes por
B/ ULERYTSR(2016: 13/.12,141,093) e intereses acumulades por pagar generados por Jos
depdsitos por BA3S0,012 (2016: B/435.208). A continuacidn se presenta o movimicnto de
la cuenta durunie el afio:

2017 2016

Saldo al inicio del aiio 11,951,170 12,797,084
Drepdsilos de nuevos suministeos 1,644,871 1,990,200
[ntercscs 13,700 3,629
Depdsitos devueltos a fos clientes {1,271,074) (2,615,342)
Iniereses pagados {98,897} (224,410}
Saldo al final ded aiic 12,239,770 11,951,170
Menos poreidn corrientc:

Vianzas y depositos recibidos (Nota 15} 2, H00,000 2,100,000

Intereses e 300,011 435,208
‘Yotal de fianzas y depdsitos recibidos a largo plavo 9,789,756 9,415,962

Convenio Reembolsable por Consumo

La Compafiia cfectia compromiso de constimo  con lerceros, pata la construccion de
infraestructura eléchica o bien para aportes en efectivo para la construceidn de la misma y
paralelamente ambas partes convicnon reombolsar la totalidad del aporte efectuado o el
importe de la infracstruetura cstablecido en el contrato, siempre que el lercera cumpla con las
provecciones de conswmme anuales vy demandas minimas estipuladas en ¢l petiodo de ticmpo

paclado enire fas partes. e L
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste,
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Elactrica del Caribe, 5. A.}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en halboas)

S. A

12, Otros Pasivos 1o Circulantes (Continuacion)

Provision para Prima de Antigliedad

Fl Cédigo de Trabajo establece que el enpteador pagard a los
de uma prima de antigliedad por servicios que es pagadero cual

gmpleados ¢l reconocimiento
quicra quc sea la razdn de la

terminacion del empleado. La Compafifa ha establecide una provisién, I cual se calcula
cobtc 1a hase de ana semana de salario por cada afio de trabajo, o 1o que es igual al 1.92%

sobre los satarios pagados duratte el afio.

La Loy 44 de 12 de agosto de 1995 establcee la obligacion de los emplcadores a constifarir un
fondo de cesaniia para pagar a los empleados fa prima de antigtiedad v Ia indemmizacidn por
despide injustificado.  Consceuenicmente, ln Compafia cstableeié una provision para el
fondo de cesantin basada en ¢ 5% de Ja cuots mensual de la indemnizacion que tendria que

pagar a fos cmpleados en caso doun despido injustilicado.

Al 31 de marzo de 2017, la Compaiifa mantenfa um Fondo de Cesantis con un agente
fidactario por B/.2,374.944 (2016: B/.2,574,944), el cual se presenta €n el rubro de olros

. activos 1o circulartes en el estado de sitnacion financiera, (Véase Nota 7).

3. Dends Finpociera o Corio Plazo

El sakdo de la dewls financista a oo pledg, o5 comn signe:

31 S Marso ide

Sahrogras ¥ ineas de créditn:
The Tlank of Nowva Scoti
Cifbanic, M. AL (Suenesal Panama)
T3anisirng, 5.4
Bladex
Baneo Macional do Panankt
12AC Internativnal Baok, [ne.

Yobrogiros coasimnalkes en Hhros:
Eanistmo, 8.4
BAC Tncmational Bank. Toe.
Hlanco Cenceal, 5. A

Wlda:
Paorcion Cortente de la deuds 3 large plazo (Mot 10}

2017

53,472,317
15,000,000
17,273,842
25,000,000
89,418,727
17,795,218

217,060,164

31 de Diciembre de

216

44,534,091
15,000,000
16,420,749
25,000,000
49,418,727
25,732,719
176,106,286

357,004 204,457
2.0432.380 1,768,397
2928038 . e
5,317,423 1,973,054
30,000,000 30,000,000
253,277,587 208,079,340

-39.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5. A.}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

13,

Deuda Financicra a Corto Plazo (Continuacion)

Al 31 de marzo de 2017, [a Compafiia lemia saldo ulibzado de BL217.900,164 (2016:
B/176,106,286) cn lineas de crédite. Bl monio no alihzado de las Hncas de erédito al 31 de
matzo de 2017 cra de B/ 129,039,835 201+ B/81,893,842).

ELa deuda financiers a corte plaso esta parantizada con fianza cruzada de In Empresa de
Distribucién Eléctrica Chiriqui, 8. A, (EDLCHI). Las facilidades de crédifo son revisadas
anualmenie, T.a Compafiia en conjunto con ERFCII tienen lineas de crédito comiratadas por
B/320,000,000 (2016: B/.305,000,000).

Los préstamos v sobregiros han incurrido en intereses a una lasa de interés promedio cfectiva
en el 2017 de 3.10% (2016: 3.21%).

La Administracion considers gue el valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima 4
su valor razonable, debido a su natiraleza de corto plazo.

Valores Cowmerciales Negociables

Fn &l 20135, la Compailia cmitié Valores Comercisles Negoctables (VUN's) por un morrto de
B/50,000,000, El monto total de In emisidn autorizade por la Superintendencia de Mercado
de Valores {amtes Comisidn Nacional de Valores) fuc hasta un monto de I3/.50,000,000,
sepiin Resolucion CNV 148-10,  Tos VON's sc cancelaron el 16 de abril de 2016 ¥
devengaron intereses del 2.50% (pagados trimestralmente). Bl pago del capite] se realizd al
vencimiento. Pars propdsilos de 1a emision, la Compafiia obtovo calificacién de la empresa
calificadora de riesge independicnte para los VON's de EQLT 1 pa Perspecliva Fstable v para
una emision de desda & [argo plazo AA+.pa Perspectiva Fslable con Fscala Panamcfia,

)
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidorza Eléctrica del Caribe, 5. A

Notas a [os Estados Finahcieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas}

14, Acmcidores Comerciafes y Otras Coentas por Pagar

A conimaaciio of datell: de poresdores comeirciales 3 otras cuenls por Pagal:

Ceneraciin v Transnirsion:
Cnbilerno v onbidaodes naldnomas

O

Trewdas coat ermpresas del Crape (e T aturad
Teriosa (MNota A)
Crros provsedones

2M7

41,438,224

28,837,383

w0, 2T GO

13,965,650
56,904,418

1

41,145,675

216

43,945,255

37,147,621

BELOG2_RTE

17,652,457
&4 471,590

T35, 256,923

El valor en Hbros de [as cuentas por pagar se aproxima a si valor razonable por su naturateza de

corfo plazo,

15, £Mris Pasivos Circndantes

A contnuacicn 1 detalle de otvos pesivos circulannss:

Pagimog Francieeos
Fianmas v depasios vecibidos (IMof 123
Codvenio reemboRable por ConsnTie
Lgcresss fumeess, v olros pasivos oivcufanles

circulayres (Mo 123

oamneracione: pendientcs de pagr
Administractin poablica
Orras detclas corto Plaao

Fasivng Regolatorios
Trenvins tarithwios (I ot B
Cluenias por pagar (Costo de Variacion
de cormbmstihic),

-41-

31 de MWMareo Je

31 de DMcie mbre de

2017 2006
2, FU0, 000 2,100,000
2,500,000 2,500,000

85,197 735,235
550,794 1,174,561
§54,863 986,401
157,918 129,554

6,248,772 FE26, 1R |
- 4,855,790

I 3,525,627

- 8,381,426
6,248,772 16,007,607




Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 5. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en balboas)

15

Otros Pasivos Cireolantes (Contintacién}

Desvios Tarifarios por (ostos de Abasiecimienlos

Scpin sc establece en el marco regulatotio vigente y dado gue los costos estimados de
ahastecimicutos, reconocidos en la tarifa, fueron difercntes @ los costos reales del aflo 2016,
fa Compafifa reconocit desvios en contra af 31 de marzo de 2017 por BL7,509,934 (2016: a
favor B/.8,381,426), los cuales serin devueltos en la factaracién a los clientes de la
Clompafifa durante el afio 2016, segin ko establecido en el régimen tarifario.

Los saldos correspondientes a los reembolsos tarifarios del Fondo de Compensacion
Frergéiica (FACL) y del Fondo de pistabilizacion Tarilaria (FRT) que nto hayan sido
compensados cn su totalidud, por el listado a través de ETESA, podrin ser incorporados en
las actuglizaciones semestrales, de acuerdo 4 lo dispucsto en ¢l régimen tarifario vigente y
sus modificaciones.

A continuacion € resumen de los movimientos de los desvios tarifarios por coslos de
ahastecimiento!

27 2014
Saldo at inicio del afio (8,381,426) (50,333,332)
Canihio en pasivo regulalorio . 871492 41,951,906
Suldo al final del afio _ {7,500934) | _{8381.426)

Fi movimiento del pasivo regulatorio incluye reclasificaciones a pasivos finaticieros, debido
a los camnbios reatizades por ol ente regulador en la metodolopia para devolver parte de los
saldos del afio anterior ¥ ! comiente,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S, A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, . A}

MNotas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

16. Ingresos
A contihuacion se preserta el detafle de los ingresos:

Periodo de ey meses
leominades ¢ 31 de Marao de

2017 246
Wenta de enorgda:
Energia factarada a Tog cliemes [51,162,645 153,826,563
Desvios taritarios por costos de ahastecimientos 14,026,932 {4, 748,560}
Cambio mto en bt energin no fichwrada 13,306,404 0,465,126
178,495,958 159,543 524
(3tros ingresos:
Presinciim de serviclos comerciales |, FF0AR7 L1850
Ingresos accosotios y ulmoes de mestion 278,131 330,677
CMros 520,369 814,823
2,568,987 2,330,526
ER1.064 908 161, 874.055

17.  Aprovisionamientos

La Ley No.b de 3 de fehrero de 1997 cstablecid fa obligacitn de suscribar coniratos de
compra-venta de energia, previa aprobacidn de ia ASIP. Ln cumplimicnto de esta Ley, la
Compafitg b suscritoe diversos comtratos (expresados en dolarcs de los Ustados Unidos de
América) que te olorgan ¢ derecho de usa de la “Potencia Firme Contratada®, medida en el
Punto de Interconexion, cuyo suminisiro garanliza la Compafiia de Generacidn bajo los
términos y condiciones paclados en el Contralo y a prioridad de uso anle una condicion de
racionamicnto de la Encrgia Asociada, definida como el comprimiso de suministro horario
de energia del vendedor (Lmpresa de Generacion) al comprador (Empresa de Distribucion).
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 3. A.
(Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{Cifras en batboas)

17,

Aprovisionamientos (Continuacidu}
Un resumen de las clausulas mds tmportanies de cstos contratos sc presenta a condinoacion:

o Tas patfes se rigen por las Reglas parn el Mevcado Mayorsla cstablecidas en la
Resolucidn de Junta Dirsctiva No.605 de la ASEP de 24 de abnl de 1998 ¥
modificaciones. Las Reglas del Mercado tendran prelacion sobre los Documentos de
Contrato para resolver cualquier discrepancia, confradiecion o conflicto entre ambos.

o La Compahia debe mantencr un depdsito de garandia por un monio igual 2 un mes de la
facturacion media anual de la potencia v encrpia.  La Compafiia ha contratado las
respectivas flanzas de cumplimienio a favor de Ias Empresas de Generacidn Fléctrica,

« T confratos ostablcecen que el vendedor debe presentar 1a enenta mensual dentro de los
pritneros cinco dias calendarios del mes siguiente del mes vencido, [La cuenta mensual
debe ser pagada por €l comprador dentro de los tieinta dias calenduario de presentada la
cucnta mensual; sin embargo, fa Compaiita ticne hasta cinco dias para recharar o gceplar
la factara.

o En cuso de tncumplimiento por parte de [a Compafifa, ¢l vendedor podra dar aviso de
terminacion del Contralo ante cualgquicr incumplimiento material del Contralo gue no sea
remediada dentro de freinty dfas, v que haya sido notificada por escrito, indicando la
violacién cn cuestion, en detalle y exagiendo el retnedio de clla, por el no pago de la
cuentz mensual por servicios prestados y por cualguier alteracion o modificacion
fraudufenia en el sistema de medicidn; en ambos casos, la Compafifa dispondra de
cuareitn v acho horas para remediar ¢l incumplimiento.

v Segin [o requerido por la Ley, las empresas gue suseriban ¢l Confrato deben pagar
individustmerte a las autoridades correspondienies, lodos los impuestos nacionales,
provinciales, municipales ¥ otros impuestos legales, derechos de aduana, cénones u otras
Imposiciones presenies y futuras que scan aplicables a sus respeciivas inslalaciones, olros
activos v actividad comercial o industrial.

La Compafia paga un monto por pérdida de energia de transmision trasladado a la tarifa, el
mismo es calewlado por el Centro Nacional de Despacho, con base en la energia mensual cn
MWh adquirids a través de la red, ¢l porcentaje asignado de pérdidas segin el nodo donde
recibe la cnergla v el precio de la enerpfa en ol mercado mayorista. El valor de eslas pérdidas
se deicrming de acuerdo con las Reglas def Mercado Mayorista. De ignal modo se pagan al
mercado mayorista fos costos por los servicios auxiliares v sobiccosto por generacion
obligads.

-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% FPropiedad de Distrizuidora Eléctrica del Caribe, 5. AL}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{Cifras en batboas}

17. Aprovisionamicntos

Cotnpras
Costo venla cn materiales
(asto de transporte de cnergia

18, (zastos
Los gasios se delallan a cottimne

Castos Personal
Reotriruciones sakiriales
Seguridad social

O)iros bencficios a ompleados

Menos: Chsios ncluidos en el costo de los
acikvos que calfican (Nots 2 ¥ 5}

45—

Periodo de tres meses
terminadns €l 31 de Marzo de

2017 2016
139,893,672 123,838,051
959,542 518,311
7,046,281 5,739,477
147.899.495 130,095,839

Foriodo de {res mcses
terminados el 31 de MWMareo de

2017 2016
2,423,395 2,238,870
807,524 773,151
42,017 40,636
3,272,936 3,052,657
(#7B27R) (799,250)
2,394,658 2,253,407
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Empresa de Distribucién Elécirica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad §1% Propiedad de Distribuidora Eléctrica det Carlbe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en halboas)

I8. (Gastos (Comiinuacion)

Perfodo de fres meses
terminadas el 31 d¢ Moereo de

2017 2016

Ofrns Gasloy
Reparaciones ¥ conservaiion 3804511 3252560
Servicios profesinrals Ddependientes 1,521,874 1228462
Trabajo de comercil coniratados 1,562,898 1,a76,95%
Provisiin para posibles cuentas incobrables 1,436,540 Bon,n44
Tribulas 1245602 1498 543
Suumimstros (agua, s, teléfonn, carreo y - carburane du vehiculos) A6 AU 987
Vigilarcizn 1138, 7R B, M40
Publicklud, propaganda ¥ relaciones plblcas 193,579 424,847
Arrerdarmicntos ¥ CATKNES 459434 134457
Ciastos da viaje 23,721 11,543
FPrina de sepens 315342 | & 00
Pérdidas por descartes de trnovilizade material -
Materdal de oficna 3451 11,274
Servicios do Hmpkss 35,589 64,204
Serviclos baneatios y saniflares 22622 08,553
indemnizadiones y mulas 242,546 [0%376
Gastos varios 32356y 254091

11,848 974 145901 4L
{1astos Finyncieros
lnksreses subte;
Préstames bamearios a bogo plago 2295314 1,468,691
Préstamas a coro plazm 315,820 315972
Trtereses VON's y Otros o 34,058 ; 156,544

2,605 192 L1510
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Garibe, 5. Al

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

(Cifras en balboas)

19,

Compromisos y Contingencias

Litigioxs Pendicutes

i.a Compafiia csta sujeta a litigios y reclamos originados en el curso normal de sus operaciones.
La Administracién, despuds de consultar a sus uscsores legales y evaluar In evidencia disponible
o la focha del estado de situmcidn financiera sobrc probabilidades y montos de pérdida, ha
establecido provisidn para posibles pérdidas por Ia suma do 13/,3,535,000, 1 cual es reportada en
el cstado de situacion financiera como pasivo circulante.

Samba Bonita Power & Metals, 8. A,

El i4 de septicmbre de 2006 EDEMET - CDERCHI, en calidad de gestores, celebruron,
previa autorizacidn del entonces Ente Regulador de los Servicios Pithlicos, la Licitacidon
(2-05 para la contratacion de polencia firme y cnergia. Medizntc Nota de adjudicacién del
concirso No.ISAN 1673-06 el entonces Fnte Regulador de los Servicios Pithlicas
autorizé la adjudicacién de parte del concurse EDEMET - ERECHL 82-05 a [a emprosa
SAMBA BONITA para que contratase con EDEMLET. De confurmidad con lo anterior,
EDEMET remitié la Nota No.829-06 en [a que infonma a SAMBA BONITA de la
precitads  adjudicacidn ¥ de su obligacion dc  presentar A FIANZA DE
CUMPTIMILNTO DE CONTRATO a favor de EDEMLEL, toda vez gue, por razones de
requerimientos de contrataeitn, dicha cnergia y polencia sdlo fueron adjudicados a
EDEMIT.

1] dia 8 dc noviembre de 2006, Witimo diu del plazo para firmar cl conlrato, Samba Bonita
no pudo proceder a la finna del Contrafo por carceer de la flanva de cumplimiento.

Samba DBonila Power & Melals, 8. A. demandd de forma solidaria a la Compaiiiy ¥ a
Ompresa de Distribucién Eléetrica de Chiriqui, 8. A. (EDECHI} per la suma de
13/.1,185,000,000 como tndemnizgcion por los supuesios dafios ¥ pejuicios causados por la
demandada al supuestamente frustrar ¢f perfeccionamiento del Contrato No.14-06 para el
sunyinistro de potencia firme y cnergfa. Debidamente cultninads las etapas on promera ¥
sepunda instancia correspondientes, la Sala Primera de la Corle Suprema dc JTusticia,
mediante Resolucién de 27 de marzo de 2015, la Sala Primera resolvid lo sipuiente:

“PRIMERO.: DECLARA NO PROBADAS lay Excepciones de:
- Incumplimicnto de lo carga impuesta por el Pliego de Cargos de no
consignar a tiempo la flanza definifiva o de cumplimienio.
- Violacion del principio general del derecho que le mpide o una parte ir
en contra de SUS propios actos, ya sean extos fudiciales o extrajudiciales.
_ Renuncia a cualguier veclamacion en contra de EDEMET — ERECHT,
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Caribg, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
{Cifras en baiboas)

19, Compromisos ¥ Contingencias {Coutinuacién)
Lifigivs Pendientes {continuacion}
Samba Bonita Power & Metals, 8. A, (continnacidn}

SEGUND(: DECLARA PROBADAS las cuairo primeras declaraciones.

T Que los partes demundadas fueron lax unicas que mtervindieron en la
redaceitn del barrador del Contraio No.14-06 EDEMET — SAMBA BONTTA
PCHWER & METALS para la confratacion de potencia firma y ehergld, que
se eatregt el 9 de octubre de 2006,

2. Oue las fechas que aparecen en la Claustuia 8.4 del borrador del Contrato
son diferentes a las fechay que SAMBA BONITA POWER & METALS oferto
y las demandadus aceptaron en el Concursy EDEMET  EDECH!02-05,

3. Que las demandadus son lus wmices responsables por lo alteracidn de las
fechas que hicieron en el borrador de Contrato No.14-06 yue le enlvegaron o
nuesiva representada el 9 de octubre de 2000.

4. Oue las demandadas le embregaron d nuesta representada, ¢ & de
woviembre de 2006, una nueva version del Contraio No.l4-06 en la cul
corrigieron parciatmente fos errores de fecha contenidos en la Clausula 5.4
TCCRONOGRAMA DE BJEC LCHON” de la version original.

TERCERC: NO ADMITE las decluraciones contewidas en los puntos ), 6, &
frepetido en cuanto a la Aumeracion Ro en CHaRD af confenddo} y la Y.

CHARTO: CONDENA a la pavie demandado EMPRESA D& DISTRIBUCION
BLECTRICA METRO OESTE 8 Ay EMPRESA DE DISTRIBUCION
ELECTRICA CHIRIQUL 8 A @ pagar en concepto de lucro cesante dejaddo de
percibir por fa demandente SAMEBA BONITA POWER & METALS, 8 4. a la suma
de VEINTION MILLONES DE BALBOAS CON 00/ 111 (B 21, 000,000 (1Y),

Condena en coslas @ la parfe demandada en la suma de UN MILLON
OUHINIENTOS  OCHENTA Y CIATRG MIL SETECIENTOS CINCUENTA
BALBOAS CON O0/700 (841,384, 750.00). "

Bata Resolucién fue notificada mediante Fdicto No.351 fijude por cinco dias habiles.

Durante el término de cjeculoria de la Resolucion de 27 de marzo de 2015, EDEMET

¥
CDECHI prescataron tina selicitud de modificacion de ls condena de dafios y perjuicios, X‘
por ser infundada y desproporcionada. De jgual forma, se prescntd solicitud de /

modificacién de costas. La peticién de modificacion cs procedente con fundamenio en
Articulo 999 del Codigo Tudicial, y en los Artlenlos 588 y 989 del Cédigo Civil.
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entidad 51% Propledad de Distribuidora Eléctrica del Caribe, 8. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

19. Ceompromises y Contingencias (Coniinnacién)
Litigios Pendientes (continuacion}

Samba Bonita Power & Metals, 8. A. (confinuacidi)
La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, mediante Resolucidn de 25 de noviembre
de 2015, notificada por Edicio No.i57 dc hoy 3 de marzo de 2016, resolvio:

PRIMERC: ACCEDER g la soficitud de modificacion en condena por los dafios y
perjuicios presentada por EDEMET y EDECH, y a la peticion de modificacion de
las costas impuestas o EDEMET — EDECHI, en consecuencia se modifica el
CUARTO manto de la porte resofutive de la Sentencia de 27 de marzo de 20115, el
cuel se lee asi: CUARTO: CONDENA a la parte demandada EDEMET vy KDECH]
a pagar a SAMBA BONITA POWER & METALS, S A., en conceplo de dafivs y
perfuicios -gue incluye ef lucro cesamte, limitado a la frustracion del Contrato que
representa i perdide de la oportumidad, la sume de DOS MILLONES
QUINIENTOS TREINTA ¥ CINCO MIL BALBROAS CON 00/100 (2,335, 000.00).

Las COSTAS se tienen por COMPENSADAS, de conformidad con el drtleulo 1071
del Codign Judicial, en concordancia con el Articulo 1075

SEGUNDO: MANTENER EN TODO L0 DEMAS la Seniencia de 27 de marzo de
20135, proferida par la Sela Civil de la Corie Suprema de Justicia,

El apoderado de SAMBA BONITA POWER & METALS, 8. A. sc notificd personaimente
de Ta precitada Resolucién v sustentd Recurso de Reconsideracion el 10 de marzo de 2016,
oponiéndose a lo dispuesio por la Sala Primera de lo Civil. EDEMET y BEDLCHI se
opusieron gl Recurso de Revonsideracion interpuesio por SAMBA BONITA POWLR &
METALS, S. A, solicitando que se rechace de plano.

A T lecha, HDEMET y EDECHI se encueniran a [a espera de la deeision de la Sala
Primera de 1o Civil de la Corte Suprema de Justicia.

@
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Empresa de Distribucién Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Enticad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica de! Caribe, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017
(Cifras en balboas)

19, Compromisos y Contingencias (Continuacién)
Litigios Pendicntes (continuacion}
Samba Bonita Power & Metals, 8. A, (continuacion)

La Sata Civil de la Cotic Suprema de Justicia cust la Senlencia de 12 de abnil dec 2012 dct
Fribunal Superior del Primer Tribunal del Primer Distrito Tudicial de Panamd, y el 27 de
inarzo de 2015 emitio la Sentencia de mérito en la que resolvid lo siguiente:

“PRIMERC: DECLARA NO PROBADAS las Excepciones de.

- Incumplimienio de la carga impuesta por el Pliego de Cargos de no
consignar @ tiempo la fiunza definitiva o de cumplintiento.

- Viclacion del principio general del devecho que le impide o una parfe i
en confra de sus propios gotos, ya sean estos fudiciales o extrajudicicles.

. Renuncia a cuglquier reclameacion en contra de EDEMET - EDRCIIL

SEGUNDO: DECLARA PROBADAS las cuatra primeras declaraciones.

5. Que las partes demandgdes fueron las dnicas que intervinieron en la
redeccion del borrador del Contrato No.14-06 EDEMET — SAMBA
BONTIA POWER & METALS para la contratacidn de potencia firma y
energia, que se entregd el 9 de nctubre de 2006,

6 Que las fechas que aparecen en la Clausulu 8.4 del horrador def Contrato
son diferemtes a las fochas que SAMBA BONITA POWER & METALS
ofertd y lay demandadas aceptaron en el Concurso FEDEMET — EDECHI
02-03.

7 Oue los demandadas son las fmicas responsables por Ig alieracion de las
fechas que hicteron en of borrador de Confrato No. 14-06 que e entregaron
o nuestra represeniada el 9 de octubre de 2006,

8  Oue las demondades le eniregaron a muesird representads, el § de
noviembre de 2006, wna nueva version del Contrato No.i 406, en la cual
corrigieron parciafmente los eyroves de fecha comtenidos en la Cldusula
&4 “CRONOGRAMA DE EJECUCION” de la veryion oviginal,

TERCER(): NO ADMITE las declaraciones conlenidas en los punios 5 6 8
(repetido en cuanto a la numeracion no en cuanin of contenido) y fa 9.

~51{)-



Empresa de Distribuciéon Eléctrica Metro-Oeste, S. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Garibe, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

(Cifras en balhoas)

1%. Compromisos y Contingeacias (Continnacidn}

Litigios Pendicntes {comtinuacion}

Sambea Bonita Power & Metals, 8. A, (confinnacion}

CUARTO: CONDENA a la parte demandada FEMPRESA DE DISTRIE LICHON
FLECTRICA METRC) OFSTE, 8 A v EMPRES4 DE DISTRIBUCION ELECTRICA
CHHRIOUE S A @ pagar en concepto de fucro cesante dejade de percibir por da
demandante SAMBA BONITA POWFER & METALS, S A a la suma de VEINTIUN
MILLONES DE BALBOAS CON 00/L00 (B/. 21,000, 004 14).

Condena en costas a la parte demandada cn la suma de TN MILLON QUINIENTOS
OCHENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA BALDOAS CON 00/100
(B, F,584,750.00)."

La Sentencia emitida por la Sala Civil desconoce por completo gue:

L.

2,

Ll concurse EDEMET — EDECHI 02-05 fuc reglamentado v aprobuadoe en lodus sus
fases por s Autoridad Naciona! de los Servicios Publicos.

Tas teglag del concurso EDEMET — EDECHI (12-05 eran ignales para todos los
concursanies y no podian ser modificar sin la aprobuacidn de Ta Autoridad Nacional de
los Servicios Piblicos,

SAMBA BONITA expresamente aceptd, sin restricciones ni objeciomes, todo el
contenide del Bliego de Cargos, y renuncid expresamente a cnalguier reclamacion en
conirz de EDEMET o BBPECIH por razdn de cuslesquiera dafios y perjnicies sufridos
como consecuencia de o col relacion a su participactdm en cada una de las ctapas de
este del concurso EDEMET - EDECHI (2-05 hasta la formalizacion de los contratos
de surninistro.

Tag fechas que EDEMET inzertd en e contrato sc compadecian de las fechas dadas
por SAMBA BOMNEEA cn so oferta.

La tmica responsable do la obtencién de la Flanra de CompHmienio era SAMBA
BONITA.

L} Presidente v Representanie Tegal de SAMBA BONITA aceptd el Contrato, pere
no presenté ka flanza de cunmiplimienio en ta fecha tltima reguerida.
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Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A,
(Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Flactrica del Caribe, 5. A}

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2017

{Cifras en batboas)

19,

Compromisos y Contingencias (Continuacion)
Lifigins Pendientes (continnacion)
Samba Bonita Power & Metals, 8. A. (continnacion)

Con apego o lo dispuesto cn ] Articulo 399 del Codigo Tudicial, y en los Articulos 988 y
989 del Codigo Civil, dentro del 1érmino de cjecutoria de la Sentencia de 27 de marzo de
2015, se presentd una solicitud de modificacion de fa condena de dafios y perjniclos, pot ser
infundads y desproporcionada, y una solicitud de modificacion ds la condena cn costas, 1as
cuales se cimentan en o sigulenic!

. T.a Scitencia toma como relercncia lu infundada cuantfa de ia demanda, es decit, la
suma de B/1,185,000,000, pusando por alto que dicha cuantia, adem#s de qus no sC
encuenira acreditada, y fue expresamente ncgada en la Senlencia, carcee de toda
raciomalidad econtmics y correspondencia con la realidad, ya que aunque el contrato
frustrado sc hubiese perfeccionado, € monto de las sumas invol ucradas jamas habria
aleanzado scmepantes cOSLOS,

Bl apoderado de SAMBA BONITA POWER & METALS, 8. A, so notificd personalmente
de la precilada Resolucion y sastentd Recurso de Reconsideracidn el 10 de marze de 2016,
oponiéndose a lo dispucsto por la Sale Primera de lo Cwvil. EDEMLT y EDECIN se
opusieron al Recurso de Reconsideraciom interpuesto por SAMBA BONITA POWER &
METALS, 8. A., solicitando que se rechace de plano.

A la fecha, EDEMET y EDECHI se cneueniran a la espora de la decision de la Sata
Primera de 1o Civil de la Corle Suprema de Justicia,

Régimen de Distribucién y Comercializacion

T.a Compufia manienta acciones legales cn contra de la Resolucion NeoJD-5954 de fecha 11
de abril de 2006, mediante fa cusl la ASEP le ordend "a la Compafila de Distriboecion
Eléctrica Metro-Oeste, S, AL devolver a sus clientes de las tarifas B1S, BTH, 31D, MTD, la
suma de veinticuatro mifloncs novecicntos mil balbous (13/.24,900,000) cobrada en exceso”,
pars 1o cual la Compaiita ha inferpuesto Jos recursos legales correspondientes y de acuerdo a
la opinién de ia Adwministracion, Sus usesorcs fegalcs internos y exiernos, si se respeta 10
dispucsto en ¢l Conirato de Coneesidn y on la Resolucién que aprueba el Ingreso Miximo
Permitide de la Compafifu, asf como si se valoran commeciamente Jas pruebas promovidas, o
fao deberia favorecer a la Compafiia.
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19, Coempromisos y Contingencias (Continaacion)
Régimen de Bistribucion y Comercializacion (continuaciin)

La Aworidad Nactonal de los Servicios Piiblicos de Panamé (ASIP) por medio de fa
Resolusidn NoJD-5863 de 17 de febrero de 2006 aprobé el Régimen de Distribucién v
Comercializacidn que cstarfa vigente desde julio del 2004 a junio del 2014, sobre la cual, la
Administracion ticne las sipuicntcs consideraciones:

« No sc cstablecid que la estimacion de Ios activos Hjos se harfa a partiv del valor, a su
costo original que consta en los libros de contabilidad del concestonario al inicio del
perfodo tarifario, mds las inversiones netag de cada afio, como lo disponc el Articulo
103 de la Tey No.6.

« No sc considerd que lo que se debe estimar bajo el supuesio de eliciencia econdmica,
son las inversiones que el concesionaric haga durante el perfodo y, no lag que heo
antes dol inicio det perfodo tarifario.

+ No se reconecid que de conformidad con el Articule 103 de la Ley No.G, entre los
costos gue conslitiyen ¢l valor agregado en distribucidn, se incluye el costo de las
pérdidas estiandar en lag redes de distribucion, ya sean téenicas o no técnicas (gjemplo:
energfa consumida medianic fraude).

o Se estd violmmdo el enilerio de sulicienma [inanciera, no determing gne ¢l recargo por
bajo factor de potencia o s8lo debe ser factorado sobre la encergia, sino tambicn sobre
la demanda o potencia..

=S¢ viold el criterio de transparencia recogide en ta Tey 6 de 1997, porgque no se ha
tomado en cuenta que no ¢s posible definir las ecuaciones de eficiencia si todavia no se
conecen las empresas compradoras.

» No se tomd en cuemta que al hacer la revision del Ingreso Maximo Permitido no es
cualguier variable la gque puede ser objcto de revisidn, porque por ciemplo, por
disponerte asi ol Contrato de Concesién de nuestra demandante, la variacion en [as
ventas, en la cantidad y/o tipo de ¢lienle no consliluye grave error de céloulo que
posibilite una revisiom extraordinania de las tarifas.
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19. Compromisos y Contingeneias {Continuacion)
Régimen de Distribucion y Comercializacién {continuacién)

. No se ha tomado on cuenta que, para que lu Compaiiia pucda establecer el Phego
Tarifario, ya csta entidad debia haber uprobado el Tngreso Maximo Permitido seis
meses gntes de la entrada en vigencia €] Régimen Tarifario y no 1o ha hecho.

« No se ha tomado en cuenta que el cargo de reconexién no debe cstar Jimitado por e
cargo de conexion, porque en ¢l primero nuestia demandanle incuere en Mayores costos
gue cn el segundo.

« No se ha considerado que la aclualizacin de los cargos do conexion ¥ recomexion se
debe hacer utilizando directamente ¢l Indice de Precios al Consumidor (IPC}, ya que se
refieren 3610 a los costos de mano de obra ¥ de los materiales focales.

« No se tomé en cuenta gue los cargos por uso de la red que se Lo cobru a los grandes
clientes, 1 los autogeneradores y a fos cogeneradores no puede ser igual que el gue sc e
cobra a fos clicntes regniados.

Répgimen Tarifario

£l 76 de mayo de 2006, Ia Compafifa prescntd demanda contencioso administrativa de
plenu jurisdiceién confra Ju Resolucion No.JC-5863 de 17 de fchrero de 2006, mediantc la
cual se aprobd el Titwle [V del Reglamento de FAstribucion v Comercializacién,
denominado Régmen Tarifatio para el Servicio Publico  de Dhstribuciém ¥
Comercializacidm, cf cual estuvo vigente del 1 de jutio de 2006 al 30 de junio de 2010.

1.2 Compaflia solicité a la Safa Tercera de la Corte Suprema de Justicia que declare la
ilegalidad de varios articulos de Ia Resolucidn NeJD-5863 de 17 de febrero de 2006 ¥ que
dictara normas de reemplazo y que se Je ordenara al entonces Ente Regilador que acoja
todas las modificaciones v correcciones, a fin de que cumpla con lo dispueste en. la Ley
No.6 de 1997 ¥ o acordado en €l Contrato de Coneesion do la Compadlia y se emmicade €l
dafio econdmico causado a la Corapaiifs, lo cual debe hacerse mediante vna recuperacion,
el un térming no mavor de cuatro (4) afios, a traves del cstablecimicnto de un cargo
{arifario adicional al Plicgo Tarilfario de la Compafifa vigente a la foceha en que dicha
recuperacion se lleve a cabo, La Administracion considera que ¢l resultado final de este
procedimiento no fendrd un impacio material en su condicion financiera, resulados de su
operacion, o et sus Mujos de efectivo.

Crarantias

La Compafila mantienc fianva solidaria sobre las obligaciones que mantiene compafiias
selacionadus con entidades financicras. Fl saldo de dichas obligaciones al 31 de diciembre de

2016 asciende a 13/.80,036,825 (201 6: B/.54,802,710).
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19,

Compromisos y Contingencias {(Continuacion)

Compra de Energin

Al 31 de marzo de 2017, la Compafifa habfa lirnado contratos para cl suministro de la
polencia firme y la energia asociada requerida v los (érminos de compra de capacidad a largo
plaso. Ll tofal de la polencia contratada es 56,563 MW v abarcan periodos entre ¢l 1 de
cnero de 2017 basta ¢l 30 de junio de 2040,

Al 31 de marzo de 2017, existen fianzas de cumplimicnto con las empresas generadoras de
energia, In Anforidad Nacional de los Servicios Piblicos {ASEP) vy de servicios de
generacion, por utt monto de 3/.78,566,073 {2016: BL78,5066,073)

Productu de los contratos de encrela a Jargo plavo antes sefialados, la Compaitia maniiene
compromisos contractuales come sc detallaa coniinnacion:

2017 633,969,596
2018 aRd, 148,239
200119 758,220,989
D 2020 cn adelante 5362 17071

7.439 055,805

Cargos por Transnision

La Compafifa paga una tarifa regulada a Rmpresa de Transmision Blécirica, 8. A, (ETESA),
npa compaifa propiedad del Gobierno de Panamd, por conexion y uso dol sislema de
transmision. A inicio del 2014 lnicia el nuevo régimen tarifario el cual vence cl 30 de junic
de 2017. La Compafiia tiene cartas de crédito y avales por B/.8,886,790, con vencimiento el
31 de diciembre de 2016, a favor de FTESA como garania del pago de los costos de
transmisién y compra de encrgla en el mercado ocasional,

DPesembolsos de Capital

Al 31 de marzo de 2017, 1a Compafita maniienc contratos relacionados con inversiones on
activos fijos, asl como para ta compra dc ofros bicnes y servicios por un monto de
13/,103,978,000 (2016: B/, 103,978,000).

Contrato de Soporte Téenico

La Compaiifa mantiene contrato de soporte iéenico con Uniém Fenosa Internacionat, 8. A,
una empresa cstablecida y existente bujo las leyes del Reino de Bspafia. De acuerdo al
contrato, la Compufifa deberd pagar honorarios anuales como compensacion de las
obligaciones establecidas bajo cste scuerdo al 2.5% del margen de contribucion.
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19, Cuompromises y Contingencias {Continuacion)
Contrato de Soporte Fécnico (continuacién)
11 26 de dicicmbre de 2013, la Junita Dircetiva aprucha un nueve contrato, efectivo el 1 de
diciembre por un importe anoat de 13/.2,283,331, cste conlrate €5 con {3as Natural Fenosa,
DG, B adicidn, tmmbién se aprueba contrato con Gas Natural Fenosa In formatica, 5. A,
por un monto de B/.838,500 qus abarca soporte en maleria tecnoldgica,

20. Impuesto sobre [a Kenta

D¢ acuerdo con las disposiciones fiscales vigenies en la Repiblica de Panamé, las panancias
ublenidas por 1a Compafifa por operaciones locales estdn sujetas al pugo del impuesto sobre
la renla, las obtenidus por depdsilos a plazo estén cxentas del pago del impucsto sobre la
renta.

Sepdn regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de ta Compaiiiy,
estan sujctas 8 revision por las autoridades fiscales para los tres (imos perfodos fiscales,
inclusive ta del afio lerminado el 31 de marvo de 2017,

Diebido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a lus normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en ol futuro pudicran levar a cabo las autoridades
fiscales parn los aftos sujelos a verificacién pueden dar luger a pasivos fiscales, cuyo
inporie no cs posible cuantificar en fa actuatidad de una manera objediva.

Durante el afio 2003, la Dircccién General de Ingresos DGI del Ministerio de Economia y
Finanzas reviso las declaraciones de rentas de los afios 2001 y 2002 y, al respecto, sta
indict que habja identificado una contingencia relacionada con impuestos no retenidos; no
obstante, la Administracién interpuso 1ecursos de reconsideracién prescitados contra
liquidaciones adicionules de la Administraciin Rooional de Ingresos de la Provincia de
Panam4, ¥ que guardan refacién con supuestas retenciones dejadas de pagar por dichus
empresas en relacion con pagos efectuados a Union Fenosa Desurrolio v Accidm Exderior,
S. A., por razén de Contrato de Operacién celebrado con dicha empresa ¥ en concepta de
“honotaros”. De conformidad con la informacion hasta shora examinada, consideran gue
las liquidaciones adicionales antes mencionadas, no tienen usidero de conformidad con la
normativa vigentic.

No obstante, se ha somelido en primera instancia, a consideracidn de la propia
Adminisiracion Provincial de Ingresos, y en momento opottuno, se prescntard recurse de
apelacion ante el Comité de Apelaciones de Ja DGL Considerameos que lag posibilidades de
éxito son buenas, por 1o cual no se ha cfectuade provision para csta conlingencia. Dichos
slcances en la actualidad son por la suma aproximada de B/.2.9[8,000, y en caso de no
rosperar los recursog presentados, se fendria igualmentc que pagar los intereses de mora

causados,
@ﬂ
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20,

Tmpuesto sohre 1a Renta (Continuacion)

T.a provisién pary el gasto de impuesto sobre lu renta cs el siguiente:
Foriodo Je [f'ER RICECY
terminndus el 31 de Moarss ie

2017 ZOE6
Clonricnle - 1,461,574
Diferido C o Aa7oss o 2.035.858
3,271,088 3,488,232

Los rubros significativos con cfectos impositivos que componen el activa ¥ cf pasive de
impuesto sobre la renta diforido meluido cn el estado de situacidn financiera sl 31 de
diciembre, sc detallan a continuacion:

Frowmion
Frowisieo pis Provwision Encrpin Combus libib: piR Pasibles Faas
T vilizder dn st Buraniszwada, w Agual 1Cuentos Loypom e
binieril prasuast < gderrn no Factueads Tarsfarin, peolsniales | Mewativa Totnl
{Expreaiede v Talbans}
s ae at o s dn 2002 0,36 LI 1T 11,525,390 17,464,575 (U2 AGE) - TRI53ST
IxthiHz enrdie Ju phdsles o
_ aunancinz durant 21 o sdysy L. ['1,4:41) S 10 L 2] (05, 350.046) | = AR bR LA
Fukdn ul bida e Shemembos e T L BATAEE F0 R0 M i TR V-1 -3 [ - LA K11 L8 B A1t £ 3 el }
11¢tda terdddn 1 piodifes o
Ranuncies dumclz ule o — R i 7 - SO P - LENFI. N1 = 5,181,873, L3201 ERY
St 214 Lde mera: o T 230G, 4500 (IS IRIATY . CalMOdey  ispdesy  S22LMT | [H66N 145

A continuacion se presenta un andlists de los aclivos y pasivos diferidos para propésitos de
presentacion en el estado de situscion financiera:

2017 2016
At s por rpasstos difesridos G812, 50600 3.460,025.00
Panhron por pnpucstos dilzralos _ RETLATT T4 00 4, [32,734.00
(10665, 148 000 F SR, FER00

O} impuesto sobre la romta diferido sc reconoce con base a las difcrencias [iscales
deducibles considerando sus operacioncs pasadas y las utilidades gravables proyectadas, las
cuafes sc ospera sean por ¢l mélodo tradicional, que consideran la aplican de las diferencias
temporales deducibles.
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S. A

20, Tmpuesto sobre 1a Renta (Continuacién}

A continuacion sc presenla conciliacion del impuesto sobre [a ronta calcnfado, aplicando la
lusa reglamentaria a la utilidad segiin ol estado de resublado integral, con la provision para
impucsto sohrc {a renta mostrado en dicho eslado:

Perindo de tres mescs
terminados el 31 de Mareo de

2817 2016
Utilidad artes del impucsto sobte la reida 10,592,747 11,591,340
Menos diferencias pormanenles nopativas:
Inpresos mancieros {1,717} {1504}
Dividendos recbidos - -
Discapzciados {9,679 {8,786)
Gananciz por enajenacidn de innueble - -
Mas diibrencias pemmanentes positivas:
(Gastos no deduacibles 79,723 79,723
Maullas ¥ Servicks 242,546
Mg (menos) efecto fiscal de diftrencias  fomporakes:
Diferencias positivas (825,119} (B51,046)
Diferencias negativas (27,350,751} {5.937.814)
(17,272,250} 4,871,913
Trpuesto causado (30%) - 1,461,574
Impussio del ciercicin anterior - -
Tolal de impuesto - 1,461,574
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20,

2L

Impucsio sobre la Renta {Continuaciin)

i.a Ley No.52 del 28 de agosto do 2012, catablecié el végimen dc previos de transferencias
orientade a regular con (incs irbutarios las iransacciones que s¢ reafizan entre paries
relucionadus, v aplicables a operaciones que ¢l coniribuyenic reslicc con  partes
relacionadas que sean residentes {iscales dc otrus jurisdiccionss. Laos aspectos mis
relevanics de esta regulacion inchayer:

- Los contribuyentes debcran presentar, anualmente, una decluracion jnformativa de las
operaciones relacionadas conm partes relacionadas, dentro de los seis {0) meses
siguictes del cietre del periodo fiscal correspondicnte.  Usta obligacion es exigible
para transacciones reatizadas a partiv del periodo fiscal 2012,

- La falla de presentacion del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al
194 del momnto total de Jas operaciones con partes relacionadas.

- Las personas obligadas a preseniar el informe a gue se refiere ¢l punto anlerior,
deherdn mentener un cstudio de precios de transferencia, el cual deberd contener la
informacién y ef andlisis que porinite valorar y documcntar sus operacioftes con partes
relacionadas, de acuerde con las dispoyiciones establecidas en la Ley. Fl contribuyente
solo deberd presentar este ostudio a requerimiento de la Direccion General de Ingresos
dentro del piazo de 45 dias posteriores a su soliciiud.

Aspectos Regulatorios del Mercado Eléetrico

Ei Marco Regulatorio & lnstitucional para la prestacién del servicio piblico de glectricidad cn
la Reptibiica de Panamd estd dictaminado por la Ley No.6 de 3 de febrero do 1997, La ey
No.52 de 30 de julio de 2008, cred la Secrotarfa Nacional de Fnerpla, con la finakidad de
formudar las politicas plobates y definir la estrateia del sector energia. Ta regulucidn del
sector do energia elécirica esld a cargo de la ASEP, cuyas funciones han sido definidas en la
Loy No.6 de 3 de febrevo de 1997,

Lu Ley 6 del 3 de febrero de 1997 cstablece el pago a fn ASED, de una tasa de control de
vigilancia y fiscalizacion, la cual no debe cxceder el 1% de la facturscion tolal de la
Compafiia.

Por otra parte, Ta Janta Directiva de la ASEP ha cmitido varias rescluciones relacionadas con
&1 Mercado Liléetrico, tales como: reglas para €l mercado mayvorista de electricidad, criterios,
purdmetros ¥ procedimiento  de contratacion de potencia y encigia de las eropresas
distribuidoras y el Reglamento de Distribucion, entre otras.
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21,

22

Aspectos Regalatorios del Mercado Eléctrico (Continuacion}

De acuerdn con Jo establecido cn las Resoluciones de la No.JT3-5863 de 17 de febrero de
2006 y No.AN-652-Flec de 13 de febrera de 2007, ¥ cumplicndo con todas las disposiciones
legales v regulatorias de Ia Autoridad Nacional de fos Servicios Publicos, la Compafiia
presentt la estructura tarifaria para los clientes regulados, cuya vigencia fue establecida
deade el 1 de julio de 2006 al 30 de junio de 2010 ¥ la Resolucion No. AN-3616 de 5 de julio
de 2010, correspondiente & fu estructura tarifaria con una vigencia desde €] 1 de jubio de 2010
al 36 dc junio dec 2014,

No ghstante, a rafz de la orisis eléetrica que sc dio en ¢l primer trimestre del afio 2006, Ia
Comisién Naciona! de Ahorro Energético recomendo al Organo Gjecutivo establecer un
procedimiento mensual de la turifa en basc a lus variaciones de los combustibles utiizados en
la generacion de clectricidad.

Mediante la Resolucion de Gabinete No.101 de 23 de agosto de 2009, el Organo Hiecutivo
instruyd v las enlidades y autoridades con airibuciones v funciones relacionadas con la
prestacion del servicio piblico de electricidad que se adoptasen dirigidas a verificar €
cumplimiento de los etiterios sociales y ccondmicos que deben cumplir los prestadores de
diche servicio.

Instrumentos Finhancieros

Objetivos de ls Administracién de Riesgos Finaneieros

Las politicas de adminisiracién de ricsgo de la Compafifa son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para cf riesgo, ¥ para
monitorear 1os riesgos y el cumplimicnto de los limites por medio de sistemas de
informacién (iables y actualizados. Ta Compailia regularmente rovisa sus politicas ¥
sistemnas de administracion de riesgo para reflejar los cambios o1 e] metcado, los productos
y las megjores pricticas.

La administracién del ricsgo es realizada por la Compufifa bajo las politicas, aprobadas por
Cass Matriz. La Compaiifa tdentifica, evalia, fa cobertura, munitorea ¥ administra los
ricsgos financieros relacionados a las operaciones de Ja Compafila a traves de reportes
internos de riesgos con exposicion de riesgo por grado y magnitud de los mismes. T.0s
ricsgos incluyen riesgo mercado {incluyendo ol riesgo sobre tasa de interés y ricsgo de
precio), el ticsgo de crédito,

G-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S. A
{Entidad §1% Propiedad de Gistribuidora Eléctrica dei Caribe, 5. AJ)
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12. TInstrumentos Financieres (Continanacidn)
Adminisiracién de Riesgo de Capital
La Compafiia administes su capilal para usegurarse de pader:

«  Continuar como negocio en marcha mieniras maximizan los retomos a los aeeionistas 4
través de la optimizacion del salde de deuda y capital. La estratepia de la Compaiita no
ha canibiado desde el afio 1598.

« Manicner un capital hase fo suficientemente fuerle para sapostar gl desempefio de su
HEFoGio.

+  Cumplir con las exigencias de capital cxigidas por las instituciones financicras que les
hun otorgado créditos.

T.a cstruclura de capital de la Compafifa consiste en deuda Tinanciers, que incluye los
préstamos revelados en las Notas 11 y 13, neto de efectivo ¥ ¢l patrimonio airibuible a los
sccionistas de la Casa Matriz, quc comprende capital emitido, las rescrvas y las utilidades
no distribuidas segin se indica en la Nota 10

I.a Compaitia revisa la estrucnira de capital sobrc una hase trimestral. Comeo parle de esta
revision, Ju Adminisiracion considera el costo do capital v los tiesgos asociados a cada

clase de capital.

La razdm de endendamienio fue como sigue:

31 Jde Maca e 31 de Diciembse de

207 2016
Treacla 1) IR5. 277 588 S33H 07,341
Effctivo N (3.537.523) _ L (S.B37,367)
Iewla neta 370 T40,005% 332,241,974
Palrimonio o 180,169,847 172848, 1K8
Capital 550609.912 _ . 505090162
Petida meta a rawon de capital S8% s

{i} La dewda se tefiere a préstamos 4 targo y corto plazo, como s¢ detalla en las Nolas ily
13

Hl-



Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, 8. A.
{Entidad 51% Propiedad de Distribuidora Eléctrica del Carihe, 5. A
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22.  Instromentos Financieros (Continuacién}
Administracién de Riesgo dec Capital (contintacion)

Vedor Razonable

Para proposites de divulgacion, las Normas Intcrnacionales de Tnlormacién Financiera
cspecifican una jerarquin del valor razonable que clasifica en tres miveles, en hasc a las
variables wtilizadas en las tScnicas de valorizacion para medir el valor razemzble: La
jerarquia se basa en Ja ransparencia de las variables que sc utilizan cn fa valorizacion de un
aclivo a la fecha de su valotizacién. Hstos tres niveles son los siguientes:

Nivel 1@ Precios cotizados (no sjusiados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha do medicidn.

Nivel 2. Variables distintas a los precios cotizados inchiidos en ¢l Nivel 1 que son
observables para ef activo o pasivo, ya sea dircctamentc (es decir, come
precios) o inditectamente {es decir, derivados de los precios).

Nivel 3:  Variables o observables para el activo y pasivo.

La Compaiifa no mantiene activos y pastvos registrados a valor razonable en el cstado de
citnacion financiera. Para los instrumentos fingneicros que no cstdn registrades a su valor
sazonable on el eslado de siluacién fimancicra, su valor en libros se aproxima a su valor
razonable, debido a su naturaleza de corto plazo y bajo ricsgo de créditos (en fos cusos de
sclivos). Estos instrumentos finuncicros incluyen: el efective en banco, cuenias por cobrar,
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas con relacionadas.

Administracion de Riesgo de Tasa de Interes

I.s Compuitia no ha adquiride hasta el presente derivados financicros para protegerse del
riesgo de pérdidas por variaciones hacia arriba on las tasas de intcrés de los préstamos
bangurios. La Compafiia adquiere si financiamicito principalmente de bancos focales y
cxpresazdos en US délares de fos Estudos Unidos de América & tasa de inlerés variable.
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22. Imstrumentos Finaneieros (Continuacidn)

Analisis de Scosibilidad de Tasa de Intercs

Ta politica de gestion de riesgos cstablece que ¢l gasto de financiacion dehe foner un
porcentaje de variacién reducido. Fn cste sentido, se considera que la volatilidad accptable
para 1o estructura finamcicra y de negocios se obticnc medianfe una estruclura de
financiacién con unos porcentajes de relercncia a tipo fijo cntre el 55% y el 85% y un
variable entre el 43% v el 15%.

2017 2016
YVarjacion Fasa loicriés Varincion Tasa Interés

0.50%: -0.50%% 0.50% (L5004
Ficeto on ol resultado anles de impaestos (32,5961) 52,5064 {234,007 234,067

La deuda a lipo do interds variable estd basicamente refercnciada ai LIBOR; ya que los
préstamos estdn en délares de Fstados Unidos de America.

Administracién del Ricsgo de Crédito
Iis el riesgo de que &l deudor o emisor de un active financicro propiedad de la Compufifa no
cumpla, complctamente y a ticmpa, con cualguier pago guc debia haver a la Compafia de
conformidad con los términos v condiciunes pactados sl momento en que la Compufiia
adeuirié ¢l respeclive activo financicro.

Lif riesgo de crédito de la Compafifa es atribuible principaimente 4 sus dendas comerciales.
Los imporles sc reflejan en ¢l cstado de situacidn imancicra netos de provisiones pata
insolvencias, estimadas por fa Administracion de fa Compufifa en funcién de la cxperiencia
de ejercicios anteriores y de su valorizacidn del entorno econdmico actual.

1] riesgo de erédito de fondos liquidos es limitado porque las contraparfes son entidadcs
bancarias.

Ja Compafia no lienc una conventracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimers de contraparles y clientes. T maxima
exposicion al riesgo de crédito estd represcntada por ¢l momte en libros de cada activo

financieru. %
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22.

Instrumentos Financieros (Continuacidn)

Administracion del Riesgo de Liquidez

No existe una exposicion importante al resgo de liguider, yu sea originado por la
posibilidad de que los clicntes no puedan cumpliv con sus obligaciones con la Compaifiia
deniro de Tos términos normales cstablecidos, o bicn, porgue la Compafila tenga
difteultades pars oblener [ondos para camplir con sus compromisos asociados con activos y

pasivos financieros.

La signicnte tabla analiza los pasivos financieros de la Compaflia por fecha de vencimiento.
Dhicho andlisis se muestra seplin la fecha de vencimiento contractual ¥ son fliujos de
efectivo sin descontar al valor presente del eslado de situacidn financicra. Los saldos con
vencimiento de menos de un afio son iguales @ su valor en libros, debido a gue el efecto del
descuento no os sipnificativo.

Mencs de
_____________ un Afio De | oS Afios Miis de 5 Afos
31 de mayzo de 2417
Thesdn Mnungisrs 253 27T, 587 132.611,194 -
Moz pasivos 2R TTX O 0D 230 -
Acroodorss comereiaies v otraz
Ccluctias por pagar 141,145,675 - -
Menos de
........... nn A fio De laS Aiios Mz de 5 Ados
31 de diciembre de Z0L6
Trenprls finanoiers 208,079 340 [51359,563 -
(Ofros pastos f6 0T 60T QL9 TO0 -
Acecodorss comcrciales v otras
Suenlas por pagar 163,256,925 - -

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El walor razomable ¢s ¢l monto por ¢l cual los instrumertos financieros pusden ser
negociados en una transaccion commin cntre las partes interesadas, cn condiciones
diferenies a una venta forzada o ligonidacidn y cs mejor evidenciado niediante cotizaciones
de mercado, s1 existe alguno.

Ll valor en libros de los activos ¥ pasives linancieros a covto plava, se sproxinia a €os

valorcs razonables, debido a la naturalezas de corto plazo de fos mismos. Bl valor ravonabte
de la denda financicra a largo plazo se divulga en ia Nota 11,
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